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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement d’Entreprise (FCPE) de droit Francais

FONDS MULTI-PARTS : Non
CODE ISIN : 990000105759

FONDS NOURRICIER : Oui

CLASSIFICATION : Actions internationales.

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif de rechercher, sur la durée de placement recommandée, une performance en
Sexposant a des themes d'investissements davenir et de croissance au moyen dune gestion active et
dune exposition @ hauteur de 110% maximum aux marchés actions de toutes zones géographiques,
dont les marchés des pays émergents. »

I/ sera investi a hauteur de 90% minimum de lactif net dans des fonds classés « article 8 » et/ou
« Article 9 » au sens de la réglementation SFDR.

Sa performance pourra étre inférieure a celle du maitre du fait de ses frais de gestion propres.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le fonds maitre est un OPCVM a gestion active dont la performance n'est pas liée a celle de l'indicateur
de référence mais qui l'utilise comme élément dappréciation a posteriori de sa gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est lindice MSCI World, constitué des actions de grande capitalisation des pays
développés, libellé en euro. Cet indice est calculé dividendes réinvestis et publié par la societé MSCI
Inc. Cet indice est administré par MSCI limited et est disponible sur le site : www.msci.com

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT .
Le FCP qui est un OPCVM nourricier sera investi en totalité dans 'OPCVM maitre UFF CAPITAL PLANETE
(part M) présenté ci-dessous et, a titre accessoire, en liquidités.

La gestion est discrétionnaire quant a lallocation dactifs et la sélection des OPC sous-jacents. Ceux-ci
relevent des articles 8 ou 9 du Réglement SFDR pour au moins 90% de lactif net du fonds. Les
stratégies sous-jacentes sont différentes et indépendantes les unes des autres.

Les limites méthodologiques peuvent sapprécier en termes de nature de linformation ESG
(quantification de données qualitatives), et d’homogénéité des données ESG (différence et évolution
méthodologiques).

Le portefeuille sera exposé jusqua 110% aux marchés dactions de toutes zones géographigues, dont
les marchés des pays émergents.

Le processus de sélection est basé sur des criteres quantitatifs (performances, volatilité, tracking error,
ratio de Sharpe, ratio dinformation) et qualitatifs (rencontres avec les gérants, envoi de
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questionnaires). Ces critéres sont destinés a établir des comparaisons entre les différents fonds étudiés
afin de sélectionner les OPC les plus adaptés a la réalisation de |'objectif de gestion.

L analyse qualitative doit permettre de corroborer lanalyse quantitative. 1l sagit notamment de veérifier
la cohérence du processus de gestion au travers danalyses des documents de présentation de la
gestion, de reporting de la gestion passée ou encore de rencontres avec les sociétés de gestion des
fonds.

Dans le cadre de la gestion, une stratégie de couverture du risque de change pourra étre mise en
ceuvre. L'exposition du FCP au risque de change pourra étre égale a 100% maximum de lactif net.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus et géerés par la société de gestion.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

- Allocation dactifs stratégique : les gerants identifient les tendances séculaires davenir, incluant les
thématigues de l'eau, du COZ2, du vieillissement de la population, de la technologie, de la
convergence entre les pays émergents et développes, ... et concoivent une allocation stratégique
sur ces différentes thématiques. Parmi les activités liées a ces thématiques, on trouve . la distribution
deau, les technologies de l'eau, la protection de I'environnement, le traitement des déchets, les
énergies renouvelables, le luxe, la santé (laboratoires, sociétés de bio technologie, les équipements
médicaux), 'exploitation de maisons de retraite, la sécurité, la digitalisation de I'économie. Les
gérants déterminent ensuite I'univers « investissable » en retenant soit des OPCVM investis sur ces
theémes soit des sociétés dont au moins 50% du chiffre daffaires, de l'excédent brut d'exploitation
ou de la valeur d'entreprise sont li€s aux thémes dinvestissements stratégiques.

- Allocation dactifs tactique : les gérants adaptent l'exposition aux différentes thématiques en fonction
du scénario de marché qui prévaut au moment de la revue du portefeuille, soit en effectuant des
arbitrages entre les valeurs ou les OPCVM en portefeuille, soit en utilisant des IFT simples.

- Construction du portefeuille : les poids associés aux OPC sont ajustés en fonction du scénario de
marché et des cycles économiques pour les OPC.

En outre, la gestion se réserve la possibilité d’intervenir de maniéere dynamigue au moyen d’instruments
dérivés ou intégrant des déerivés sur les marchés actions et devises, notamment dans le but de piloter
l'exposition du portefeuille @ ces marchés sans rechercher de surexposition et/ou dans le but de couvrir
le portefeuille des risques sur les actions et sur les devises.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP pourra avoir recours a des instruments du marché
monétaire, a des OPC « monétaires » et/ou « monétaire court terme », a des emprunts d’espéces et
détenir des liquidités dans la limite des besoins liés a la gestion des flux de trésorerie. »

Le fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au
sens de larticle 8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication dinformations en matiere de
durabilité dans le secteur des services financiers (« Reglement SFDR »). Il na pas pour objectif un
investissement durable. Compte tenu de son style de gestion, le FCP ne prend actuellement aucun
engagement minimum en matieére dalignement de son activité avec le « Reglement Taxonomie »
(Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les investissements durables
et modifiant le Réglement SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné a
la Taxonomie sur lequel s'engage le FCP est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important"” sapplique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de 'Union européenne en matiere dactivités économiques durables sur le plan
environnemental.

PROFIL DE RISQUE DU FCP .
Le profil de risque du FCP est identique au profil de risque de 'OPCVM maitre « UFF CAPITAL PLANETE

(part M) ».
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés. Lattention des

Page 5|26




souscripteurs est attirée sur les risques spécifiques de certains instruments auxquels le FCP peut étre
expose, dont le profil de risque peut étre Eleve.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

>

Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie daucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque li€ a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sur lanticipation de I'évolution des marchés actions. I/
existe un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes.

Risque actions

Si les actions ou les indlices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liguidative
baissera.

En raison des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, a la hausse comme a la
baisse, le FCP pourra réaliser une performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait
étre constatée sur une période plus longue.

L attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP peut investir jusqua 100% en valeurs
de petites capitalisations. Le cours ou |évaluation de ces titres peut donner lieu @ des écarts
importants a la hausse comme a la baisse.

Risque lié aux marchés des pays émergents

Le portefeuille peut investir jusqua 50% en titres sur les marchés des pays émergents. Les
investisseurs potentiels sont avisés que linvestissement dans ces pays peut amplifier les risques
de marché et de crédit. Les mouvements de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre
plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes places internationales. En outre,
linvestissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposees aux investissements
étrangers, un risque de contrepartie ainsi quun risque de manque de liguidité de certaines lignes
du FCP.

Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales. La situation politique et économique de
ces pays peut affecter la valeur des investissements.

Risque de change
Dans la mesure ou le FCP investi dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro, le
porteur sera exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

Risque de taux

En cas de hausse des taux (si la sensibilité est positive) ou de baisse des taux (si la sensibilité est
négative), la valeur des investissements en titres de créance baissera ainsi que la valeur liquidative.
Ce risque, qui reste accessoire, est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion quune
variation de 1% des taux dintérét peut avoir sur la valeur liguidative de 'OPCVM. A titre d'exemple,
pour un OPCVM ayant une sensibilité de +1, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une
baisse de 1% de la valeur liquidative de 'OPCVM, La sensibilité du FCP est comprise entre 0 et +1.

Risque de contrepartie

Le porteur est exposé de maniére accessoire a la défaillance d'une contrepartie ou a son incapacité
a faire face a ses obligations contractuelles dans le cadre d'une opération de gré a gré, ce qui
pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.
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>  Risques en matiere de durabilité

Les risques en matiére de durabilité font référence a des événements ou conditions dordre
environnemental, social, ou de gouvernance qui, Sils se matérialisent, ont ou peuvent
potentiellement avoir un impact négatif significatif sur les actifs, la situation financiere, les
bénéfices, ou la réputation d’une société. Ces risques peuvent notamment comprendre, mais sans
s¥ limiter, le changement climatique, la biodiversité, la gestion de la chaine dapprovisionnement,
la fiabilité des produits et la déontologie des entreprises.

De plus, des risques supplémentaires peuvent résulter des limites inhérentes aux approches en
matiére de critéres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance), dans la mesure ou l'on
observe un manque de standardisation des régles régissant les critéres ESG et le reporting des
indicateurs ESG par les entités souveraines ou privées. Il nexiste aucune garantie que les
OPCVM/FIA qui intégrent des criteres ESG au sein de leur processus dinvestissement tiennent
compte de l'ensemble des indicateurs pertinents a cet égard, ni aucune garantie que de tels
Indicateurs solent tous comparables. En outre, les OPCVM/FIA peuvent faire appel, pour leurs
données ESG, a des prestataires externes spécialisés dans ce type danalyse. Ces données peuvent
savérer incomplétes, inexactes ou non disponibles et différer des données obtenues aupres
dautres sources. Le recours a des sources de données et/ou a des prestataires différents peut, a
terme, avoir un impact sur l'univers dinvestissement ou sur le portefeuille et la performance de
['OPCVM/FIA.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF DU FCP MAITRE « CAPITAL PLANETE »
> Les actifs hors dérivés intégrés

Actions et titres donnant acces au capital

Néant.

Titres de créances et instruments du marché monétaire
Néant.

Actions et parts dOPC

X OPCVM de droit francais

X oPCVYM de droit européen

[ Fonds de fonds

X FIA (Fonds dInvestissement Alternatifs) de droit francais

[ FIA (Fonds dinvestissement Alternatifs) de droit étranger
Le portefeuille pourra étre investi jusqua 110% de l'actif en parts ou actions d'OPCVM ou fonds
d’investissement a vocation générale de droit frangais ou OPCVM européens, a 'exclusion des fonds
de fonds et des OPC nourriciers.
Le portefeuille sera exposé entre 60% et 110% de son actif aux marchés dactions internationaux
a travers des OPC investis en actions et titres donnant accés au capital.

L'exposition aux valeurs issues de petites capitalisations pourra étre de 100% de l'actif net du
portefeuille.

Les valeurs détenues par le FCP seront libellées en toutes devises. L ‘exposition du FCP aux marchés
des pays émergents est limitée a 50% maximum de lactif net du portefeuille.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP pourra avoir recours jusqua 10% de l'actif net,
a des OPC « monétaires » et/ou « monétaire court terme ».
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> Les instruments dérivés
Nature des marchés d’intervention
X réglementés
X organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

L] crédit

U] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
[objectif de gestion

X couverture

X exposition

[ ] arbitrage

[ autre nature

Nature des instruments utilisés
X futures

X options

X swaps

X change a terme

[ dérivés de crédit

[ autre nature

Stratégie dutilisation des derivés pour atteindre /'objectif de gestion
X couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres, etc...,
X reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques,
L] arbitrage

L] autre

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel guexprimé
a la section « Risque Global » ci-apres.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, tels que
des établissements de crédit ou des banqgues et font I'objet d'échanges de garanties financieres en
especes. Les garanties financiéres en espéeces recues par 'OPCVM pourront étre réinvesties via des
OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,

obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions, ainsi que des droits

et des warrants. Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de

gré a gre.

De maniére générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet notamment :

- dexposer le portefeuille aux marchés actions,

- de couvrir le portefeuille des risques sur les actions et /ou sur les devises, ainsi que d'’intervenir
rapidement, notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats
et/ou a déventuelles fluctuations subites des marchés.
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> Les dépots
Le FCP ne fait pas de dépdts mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans /a limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d’espéces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts d'espéeces via un compte ouvert auprés du dépositaire
au FCP, dans /a limite de 10% de l'actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but doptimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements dactif et de passif.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le FCP na pas recours a ce type d‘opération.

CHANGEMENTS INTERVENUS DU NOURRICIER
Néant

CHANGEMENTS INTERVENUS du fonds maitre UFF Capital Planéte

15 novembre 2024
- Les frais de gestion mentionnés dans le prospectus ont été relevés de 0,3 %, en contrepartie
d’'une baisse équivalente des frais indirects figurant dans le prospectus.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le fonds étant nourricier du FCP « UFF CAPITAL PLANETE », les actifs ont été investis en permanence
a 90% minimum en parts de ce fonds et a titre accessoire, en liquidités. Pour mémoire et conformément
a ce qui est indiqué dans le prospectus complet, le fait dinvestir dans un fonds maitre fait supporter
indirectement au fonds nourricier les frais de ce dernier ».

Le montant des honoraires du CAC sur |'exercice clos a fin septembre 2025 est de : 1 770,00 HT. (hors
taxe).

FRAIS

Le fonds étant nourricier du FCP « UFF CAPITAL PLANETE part M », les actifs ont été investis en
permanence a 90% minimum en parts de ce fonds et a titre accessoire, en liquidités. Pour mémoire et
conformément a ce qui est indigué dans le prospectus complet, le fait d’investir dans un fonds maitre
fait supporter indirectement au fonds nourricier les frais de ce dernier.

Page 9|26




Pour rappel, les tableaux des frais du fonds nourricier et de son maitre sont les suivants

Frais pour le fonds nourricier

Prise en charge

Frais facturés au FCPE . A FCPE/
Assiette Taux bareme Entreprise
1| Frais de gestion financiére et frais de . 1,60 % TTC maximum
fonctionnement et autres services * Actif net FCPE
2
: R : Cf Tableau ci-dessous relatif
Frais de gestion indirects maximum
9 Actif net aux frais du FCP maitre FCPE
3| Prestataires percevant des commissions de Prélévement
mouvement :
sur chaque R
100% Dépositaire transacgon De 10 & 25 euros HT FCPE
(pour le traitement des ordres) OPC
4| Commission de surperformance Actif net Néant FCPE

*Conformément a la Position-recommandation AMF DOC-2011-05, sont inclus dans les « frais de fonctionnement et autres

services », les frais suivants :
Les frais d’enregistrement et de référencement des fonds

Les frais d'information clients et distributeurs

Les frais des données

Les frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.

Les frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

Frais pour le fonds maitre UFF CAPITAL PLANETE (part M)

. . . . Prise en
Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux bareme
charge
1| Frais de gestion financiére et frais de . .
ae g als a Actif net 1,20% TTC maximum OPCVM
fonctionnement et autres services *)
2 Frais indirects maximum . o .
. . . Actif net 0,95% TTC maximum OPCVM
(commissions et frais de gestion)
3 Prestataires percevant des De 10 euros a 150 euros HT
commissions de mouvement : Prélevement sur| selon la transaction et en
. L chaque fonction de la zone OPCVM
100% Dépositaire que . . . .
transaction géographique (voir tarification
(pour le traitement des ordres) ci-dessous™™).

4 Commission de surperformance Actif net Néant OPCVM
*Conformément a la Position-recommandation AMF DOC-2011-05, sont inclus dans les « frais de
fonctionnement et autres services », les frais suivants :

Les frais d'enregistrement et de référencement des fonds

Les frais d'information clients et distributeurs

Les frais des données

Les frais de dépositaire, juridigues, audit, fiscalité, etc.

Les frais liés au respect d'obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

(**) Prestations percues par le dépositaire pour le traitement des ordres.

Prestations & conditions tarifaires ESES Zone 1 Zone 2 Zone 3 Zone 4
Frais de transaction (R/I ou S/R) 10 € 25 € 45 € 100 € 150 €
Instruction manuelle ou réparée 5€ 5€ 5€ 5€ 5€

ESES ! France, Belgique, Pays-Bas.
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Zone Groupe 1 : Valeurs de la zone monétaire EUR (hors ESES & Slovénie) : Allemagne, Autriche, Espagne, Finlande,
Gréce, Irlande, Italie, Luxembourg, Portugal + Clearstream, Euroclear, Etats-Unis, Japon, Norvége, Suéde, Canada,
Royaume-Uni, Suisse, Australie, Danemark.

Zone Groupe 2 : Israél, Thailande, Inde, Brésil, Slovénie, Nouvelle-Zélande, Hongrie, Taiwan.

Zone Groupe 3 : Mexigue, Russie, République Tchéque.

Zone Groupe 4 : Quatar.

Pour information, le taux de frais directs et indirects prélevés par le fonds nourricier au titre de
I'exercice clos au 30/09/2025 est de 3,63%.
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TABLEAU RECAPITULATIF DES FRAIS FACTURES AU COURS DU DERNIER EXERCICE

Frais de fonctionnement et de gestion 1,60%
dont:
- frais de fonctionnement et de gestion a la charge du fonds 1,60%
- frais de fonctionnement et de gestion a la charge de I'entreprise 0,00%
Coit induit par l'investissement dans d'autres OPC ou fonds d'investissement 2,03%
Ce co(it se détermine a partir:
- des colits liés a I'achat d'OPC et fonds d'investissement 0,00%
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion

et I'OPCVM investisseur 0,00%
Autres frais facturés a I'OPC 0,00%

Ces autres frais se composent en:

- commissions de surperformance -

- frais de transaction -

Total facturé a I'OPC au cours du dernier exercice clos 3,63%

Total des frais facturés a I'entreprise au cours du dernier exercice clos 0,00%

POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2024.
Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d’attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Comité de Direction de MYRIA ASSET MANAGEMENT et
présentée au comité des nominations et rémunérations de I'UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de contrOle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2024, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n’ont été
mis en ceuvre.

Le Comité de Direction proceéde annuellement a une revue indépendante de la politique de rémunération
et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :

Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous.

Effectif total sur 'année 2024 : 12, dont 9 preneurs de risque.

Rémunération brute totale + montant brut primes versées au titre de I'année 2024 : 1 506 milliers
d’euros, le tout ventilé de la fagon suivante :
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1. en fonction des catégories de personnel :
- 1312 milliers d’euros versés aux preneurs de risque,
- 194 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,
2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 1243 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 263 milliers d’euros de rémunérations variables

1326



Autres informations du Fonds Maitre
« UFF CAPITAL PLANETE »

EXERCICE DU DROIT DE VOTE
La société de gestion de portefeuille agit en toutes circonstances dans lintérét exclusif des porteurs de
parts et peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Réglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com

L 'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents critéres prédéfinis, les négociateurs et
les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra dassurer le meilleur résultat possible lors de
l'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a larticle 411-73 et suivants du Reglement Geénéral de I'AMF.
Le niveau maximal d'exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqua 200% de lactif net.

CRITERES ESG

Les informations sur les critéres environnementaux, sociaux, et de qualité de gouvernance dans la
politigue dinvestissement de cet OPCVM sont disponibles sur le site Internet de la société de gestion :
WWW.Mmyria-am.com

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Le fonds a opté pour le mode d'affectation des sommes distribuables suivant : capitalisation.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de IAMF.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS — REGLEMENT SFTR — EN DEVISE DE
COMPTABILITE DE L'OPC (EUR).

Au cours de l'exercice I'OPC na pas fait I'objet d'opération relevant de la réglementation SFTR.
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Autres informations Fonds Nourricier

EXERCICE DU DROIT DE VOTE
Compte tenu de /la nature des actifs détenus (parts de I'OPC maitre), aucun droit de vote n'est exercé
par le FCPE.

LA SELECTION ET L’'EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Compte tenu de la nature des actifs détenus (parts de I'OPC maitre), aucune sélection de contrepartie
n'est effectuée dans le cadre de la gestion du FCPE.

LE RISQUE GLOBAL
Le risque global du FCPE est calculé selon la méthode de I'engagement et ne peut excéder une fois son
actif net.

CRITERES ESG
Compte tenu de la nature des actifs detenus (parts de I'OPC maitre), aucun critére ESG n'est appliqgué
dans la stratégie d'investissement du FCPE.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Le résultat distribuable du FCPE est capitalisé.

REGLES D’INVESTISSEMENT
Le FCPE étant un OPC nourricier, son actif est constitué de parts ou actions de son OPC maitre et de
liquidités a titre accessoire.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS — reglement SFTR — en devise de

comptabilité de I'OPC (EUR).

Au cours de I'exercice I'OPC n'a pas fait I'objet d'opération relevant de la reglementation SFTR.

EFFET DE LEVIER
Compte tenu de la nature des actifs détenus (parts de I'OPC maitre), aucune opération a effet de levier
n'est effectuée dans le cadre de la gestion du FCPE.

LE POURCENTAGE D'ACTIFS DU FIA QUI FONT L'OBJET D'UN TRAITEMENT SPECIAL DU
FAIT DE LEUR NATURE NON LIQUIDE

Compte tenu de la nature des actifs détenus (parts de I'OPC maitre), aucun actif détenu par le FCPE
ne fait l'objet d'un traitement spécial du fait de son caractere non liquide.

TOUTE NOUVELLE DISPOSITION PRISE POUR GERER LA LIQUIDITE DU FIA

Compte tenu de la nature spécifique du FCPE, il na pas été pris de mesure pour gérer la liguidité du
FIA.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE AU COURS DE L'EXERCICE

Titres Acquisitions Cessions
UFF CAPITAL PLANETE 2 832 984,51€ -889 175,81 €
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Rapport d’activité de I'OPCVM maitre
« UFF CAPITAL PLANETE »

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
OCTOBRE 2024- SEPTEMBRE 2025

octobre 2024

En octobre, les marchés ont essentiellement vibré au rythme de I'élection présidentielle américaine.
Plus précisément, cest le Trump Trade, ou pari sur la victoire du candidat républicain, qui a donné le
tempo aux marchés, notamment obligataires. Mais tout dabord, sur le front géopolitique, cest encore
et toujours le confiit israélo-iranien qui a capté lattention de la communauté internationale. Deux
semaines apres lattaque iranienne du 1er octobre, déjouée a la fois par les alliés de Iétat hébreu et
par le Dome de fer, Iarmée israélienne annongait avoir abattu linstigateur des massacres du 7 octobre,
et enfongait le clou quelques jours plus tard en envoyant son aviation pour détruire les défenses anti-
aériennes de IIran. Sur le front politique, ce ne sont bien évidemment pas les atermoiements de
[Assemblée nationale frangaise sur le budget 2025 qui ont permis aux marchés financiers davoir une
certaine activité, mais bel et bien les sondages sur le résultat de I'élection américaine, bien que plus
imprécis les uns que les autres compte-tenu du mode de scrutin. Cest surtout sur le front des taux
dintérét que s‘est déchainé le Trump Trade, puisque la courbe des emprunts gouvernementaux
ameéricains s‘est déplacée de 50 points de base a la hausse, le programme de |ancien Président étant
considéré comme trés inflationniste, puisquanti-immigration et promettant des droits de douane
prohibitifs sur les biens en provenance d’Europe mais surtout de Chine. Par ricochet et pour le deuxieme
mois consecutit, les cryptoactifs et en premier lieu le Bitcoin se sont envolés de plus de 9%.Enfin, en
toute fin de mois, et comme s’ils pensaient étre allés trop loin, les opérateurs ont quelque peu corrigé
leurs anticipations, ce qui a provoqué des baisses soudaines sur les principaux indices boursiers. Ainsi,
en Europe, le CAC 40 et I'Eurostoxx 50 affichent des baisses de plus de 3%, alors quaux Etats-Unis, le
S&amp, P 500 ou le Nasdaq s'effritent de moins de 1%. Enfin, le MSCI Emerging Markets corrige lui de
plus de 4% en dollars. Sans surprise, les indices obligataires baissent, de 2.5% aux USA et de moins
de 1% en Europe. Enfin, l'euro baisse de plus de 2% face au dollar mais progresse de plus de 3% face
au yen. Complément du fait des résultats des élections américaines A I'heure ou nous publions cette
analyse, les résultats des élections américaines sont tombés et il savere que les Etats-Unis connaissent
un véritable raz-de-marée républicain. En effet, le parti de I'EIEphant envoie non seulement Donald J.
Trump a la Maison blanche, mais rafle également le Sénat et est en passe davoir la majorité a la
Chambre des Représentants, ce qui constitue un Grand Chelem. Sans grande surprise, les marchés
financiers saluent la fin de lincertitude, et on peut dire que la séance boursiére en Europe sannonce
sous les meilleurs auspices, puisque les indices sont en forte hausse ce 6 novembre au matin. De
méme, les futures sur indices américains s‘enthousiasment pour la performance des Républicains et
sapprétent a bondir de plus de 2%, tirés par Tesla, qui s envolent de plus de 10% en préouverture, et
dont le patron emblématique, Elon Musk, a été I'un des plus fervents soutiens du magnat de limmobilier
outre-Atlantique. Sur le front des taux dintérét la encore, pas vraiment de surprise, puisque les
marchés obligataires américains sont en passe de connaitre leur pire séance de lannée, avec un 10
ans US qui prend plus de 15 points de base avec une pente qui samplifie, signe que les opérateurs
pensent que le programme de Trump est trés favorable a la croissance de I'économie. Parallélement,
Bitcoin a franchi sur Iannonce des résultats et pour la premiére fois de son histoire la barre des 75 000
$ et les autres cryptoactifs sont a l'avenant. Enfin, le dollar américain senvole dans les premiers
échanges, puisqu’il monte de plus de 1,5% face a I'Euro et face au Yen.
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novembre 2024

Le mois de novembre a été marqué par la fin du suspense ameéricain avec I'€lection triomphale de
Donald Trump qui réalise le grand chelem, remportant également le Congres. Ainsi, le Président élu
aura les mains libres pour appliqguer son programme et semploie, depuis le 6 novembre, a batir son
gouvernement. Evidemment, un des premiers ministres nommeés a été Elon Musk, le célebre milliardaire
créateur notamment de Tesla et de Space X, ayant mis a la disposition du Républicain /a force de son
réseau social X pendant la campagne. Le retour de Donald Trump aux affaires a déja fait bouger de
nombreuses lignes, notamment sur les conflits en cours. Ainsi, en Ukraine, le Président Zelensky a
évoqué la possibilité d'un cessez-le-feu en échange dune fixation des positions actuelles et dune
intégration de son pays dans 'Otan. Cest un changement de discours de la part du dirigeant ukrainien,
ce dernier étant résolument opposé précédemment a toute partition de son pays, méme si sa
proposition a peu de chances daboutir, De méme, sur le conflit israélo-iranien, on peut supposer que
Si la situation semble bloquée a Gaza du fait de la détention des otages, le changement a venir
dadministration américaine a accéleré la signature d’un accord de cessez-le feu entre Israél et le
Hezbollah présent au sud-Liban. Mais cest sans nul doute sur le front financier que le retour aux affaires
du désormais 45éme et 47éme Président des Etats-Unis s'est fait le plus ressentir. En effet, depuis le 6
novembre, les marchés actions outre-Atlantique ont tous franchi de nouveaux records avec le Dow
Jones Industrial au-dessus des 45 000 points, le S&amp, P 500 au-dessus des 6 000 points et le Nasdaqg
Composite au-dessus des 19 000 points. A contrario, son programme percu comme inflationniste a
conduit les opérateurs a réévaluer les taux dintérét aux Etats-Unis, le 10 ans se tendant jusqua 4,45%
avant de refluer sous les 4,20% a la fin du mois, tandis que la pente de la courbe des taux, mesurée
par [écart entre le 2 ans et le 10 ans s aplatissait a nouveau pour tendre vers 0.Ailleurs dans le monde,
et notamment en Europe, le programme du Président Trump na pas fait que des heureux. Ainsi, 1a
France pétit toujours de la dissolution ratée, et le gouvernement de Michel Barnier parait de plus en
plus menacé par une motion de censure qui serait votée par une alliance antinomigue du Nouveau
Front Populaire et du Rassemblement National. Cette épée de Damoclés pese largement sur la prime
de risque de la signature France qui n‘a pourtant pas été dégradée par les agences lesquelles ont toutes
revues leur notation en novembre. Enfin, au chapitre de 'environnement, |'échec relatif de la COP 29
qui se tenait en Azerbaidjan, pays producteur de pétrole, traduit lincapacité du monde a tenir une
trajectoire linéaire de décarbonation des économies. Dans ce contexte, les indices américains affichent
tous de trés fortes hausses, de l'ordre de +6% voire +11% pour le Russell 2000, tandis que les marchés
européens sont globalement étals, le CAC 40 étant méme la lanterne rouge de la zone avec un recul
de 1,5% environ. Sur le front obligataire, les indices ressortent tous en hausse, avec des performances
comprises entre +0,5% et 2%, par exemple pour le Bloomberg Euro Aggregate. Enfin, 'euro recule de
prés de 3% contre le dollar et de plus de 4% contre le yen, pénalisé par l'instabilité politique francaise
et dans une moindre mesure allemande, des élections Iégislatives anticipées étant programmeées en
février prochain a la suite de I'éclatement de la coalition gouvernementale menée par Olaf Scholz.

décembre 2024

Décembre 2024 a été un mois sans grande tendance sur les marchés actions, qui ont pu sereinement
digérer leurs exces de novembre, tandis que les produits de taux ont souvent corrigé a l'exception
notable du haut rendement européen. Sur le plan politique, le mois a été marqué par le renversement
du gouvernement de Michel Barnier aprés motion de censure. I aura a peine tenu trois mois et se sera
fracassé sur lautel du budget 2025. Cest la seconde fois sous la Cinquieme République quun
gouvernement est renverse, mais c’est bien la premiere fois que le chef du gouvernement n‘est pas
reconduit dans ses fonctions par le Président. Et c'est désormais Francois Bayrou qui occupe ce siege
quon peut qualifier d'€jectable, les trois blocs en présence au Palais Bourbon ne parvenant pas a
Sentendre sur des réformes structurelles...Sur le plan géopolitigue, nul doute que cest la réouverture
de la Cathédrale Notre-Dame de Paris, le 7 décembre dernier, qui remporte la mise, tant ont été
commentées la présence ou labsence de tel ou tel dirigeant. Mais, cest sans conteste la rencontre
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entre Donald Trump et Volodymyr Zelensky en préambule de la messe de réouverture qui aura marqué
le plus les esprits, a défaut de I'Histoire pour le moment. Au Moyen-Orient, les répliqgues du séisme
provoqué par les atrocités commises le 7 octobre 2023 en Israél par le Hamas, soutenu par IIran, n‘en
finissent pas de se faire sentir avec cette fois la chute de Bachar al-Assad en Syrie le 8 décembre
dernier. En effet, Il aura fallu moins de deux semaines au nouvel homme fort du pays, Abou Mohammad
al-Jolani, chef dune coalition de groupes rebelles emmenés par le groupe islamiste sunnite radical
Hayat Tahrir al-Sham (HTS) pour faire fuir le Boucher de Damas a Moscou. Sur le plan financier, on ne
peut pas dire que les événements marquants de la fin dannée aient eu la moindre incidence sur
I'humeur des marchés actions ou obligataires. Le changement de gouvernement francais sest méme
traduit par une réduction symbolique de I'écart de taux entre la France et IAllemagne ! Seul le discours
un peu musclé de Jerome Powell, qui a fait chuter les anticipations des taux en 2025, a pu enrayer
quelques jours la progression du Nasdaq. Et ce méme si, a linstar de son homologue européenne six
Jours plus tét, la Réserve fédérale américaine a baissé son principal taux directeur de 25 points de base
lors du FOMC du 18 décembre. Dans ce contexte, 2024 sacheve sur des performances mensuelles
contrastées, mais sur des progressions annuelles robustes. En Europe, le CAC 40 progresse ainsi en
décembre de 2%, tout comme ['Eurostoxx 50, mais le Stoxx 600 baisse quant a lui de 0,6%, patissant
de la faiblesse des marchés britannique et suisse. Aux Etats-Unis, le S&amp,;P500 corrige de plus de
2% sur le mois, tandis que le Nasdaq, largement pondéré en valeurs technologiques, s apprécie encore
de 0,5%. Sur lannée, on constatera a nouveau une surperformance des marchés ameéricains, en hausse
de 25 a 30%, alors que le CAC40 fait du surplace et que le DAX allemand affiche un gain proche de
20%. Coté obligataire, les mois se suivent et ne se ressemblent pas. Le taux a 10 ans américain reprend
plus de 35 bps et termine lannée au-dessus du niveau psychologique de 4.50%. Son homologue
francais saffiche tout prés de son plus haut niveau de l'année a 3.20%, tandis que le Bund allemand
Ss@établit a 2.37%. Sur I'année, les indices reflétant la performance des emprunts d‘état et du crédit de
catégorie investissement des pays développés progressent entre 1 et 3 % en devises locales, quand la
performance des obligations a haut rendement est positive de plus de 8% en devises locales et de pres
de 15% pour les obligations a haut rendement émergentes en devises dures. Enfin, aprés un mois a
nouveau en baisse de prés de 2%, I'Euro recule de pres de 6% sur lannée face au dollar, mais progresse
de pres de 5% face au Yen et de 1% face au franc suisse.

janvier 2025
L'année 2025 a démarré en trombe en janvier, avec le trés fort rebond des marchés actions européens,

qui ont semblé profiter de I'espoir de déréglementation, conséquence de larrivée effective au pouvoir
de Donald Trump, mais également de valorisations attractives en relatif. En effet, sur le front politique
et géopolitigue, la tornade Trump est déja a 'ceuvre. Dans le confiit a Gaza, lancienne et nouvelle
administrations américaines ont pu imposer un cessez-le-feu et un échange d'otages israéliens contre
prisonniers palestiniens, toujours en vigueur actuellement. Dans le conflit russo-ukrainien, on a
également assisté a un changement de ton des belligérants, Viadimir Poutine semblant ouvrir la porte
a des négociations sans Volodymyr Zelensky pour le moment. Sur le front économique, le Président
Trump a d'ores et déja annoncé la hausse des droits de douane de 25% sur les biens en provenance
du Mexigue et du Canada, et de 10% seulement pour ceux en provenance de la Chine, actant
probablement au passage que les deux premiers pays avaient permis au troisieme de contourner les
mesures protectionnistes mises en place lors de la premiére présidence Trump. Cest désormais vers
I'Europe que lattention se tourne, alors que ladministration américaine essaie avec un certain succes
de la diviser pour mieux imposer ses exigences commerciales, comme en témoignent les marques
damitiés dont jouit ITtalie et le désordre semé par Elon Musk en Allemagne en soutenant ouvertement
le parti d'extréme-droite AfD. Mais en janvier, c'est sans nul doute I'Intelligence artificielle qui a encore
mené la danse sur les marchés financiers. Nous passerons rapidement sur 'échec retentissant de I7A
francaise Lucie, mise hors ligne trois jours seulement aprés son lancement, pour parler de DeepSeek,
I'TA chinoise qui pourrait disrupter 'hégémonie ameéricaine tant son codt semble incommensurablement
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moindre que ses concurrentes directes. Sa mise en ligne s‘est traduite par des chutes historiques des
titres phares du Nasdag Nvidia et Broadcom qui finissent le mois en baisse de 11% et 4%
respectivement. Plus proche de nous, en France, cest la fronde des grands patrons, emmenés par
Bernard Arnault, PDG de LVMH ayant assisté a la cérémonie d'investiture du Président américain, contre
le projet de budget 2025 instaurant une surtaxe provisoire, que daucuns jugeront pérenne, sur les
profits des entreprises faisant plus dun milliard de chiffre daffaires en France qui a déclenché les
passions. Dans ce contexte, les marchés actions européens s‘envolent de pres de 8% pour le CAC et
['Eurostoxx 50 et méme de pres de 11% pour l'indice européen des actions bancaires, tandis quaux
Etats-Unis, les performances sont bien moindres, le S&amp,;P 500 postant une hausse de 2,8% et le
Nasdag un gain de 1,6% en dollar. Les petites et moyennes capitalisations européennes sous-
performent une nouvelle fois de pres de 3% voire 5% alors que leurs homologues ameéricaines font
mieux que les valeurs du S&amp,P 500.Du coté des marchés obligataires, peu de mouvements a noter
sur les emprunts dEtat, les 10 ans américain et frangais faisant quasiment du surplace tandis que le
10 ans allemand se tendait de 9 bps sous lincertitude créée par les Elections Iegisiatives du 23 février
prochain. Enfin, l'euro fait jeu égal sur le mois avec le dollar, perd plus de 1% face au yen mais reprend
plus de 1% face a la livre sterling.

février 2025

Rien narréte les marchés actions européens en ce début dannée 2025 ! Continuant sur leur lancée,
l'ensemble des places financiéres du vieux continent ont confirmé leur bond en avant enregistré en
Jjanvier, faisant fi du contexte politiqgue et géopolitique ambiant, Et c’est sans nul doute le show
permanent américain emmené par son meneur de revue, a savoir Donald Trump, qui a saturé l'actualité
encore ce mois-ci. Tout dabord, le jeu de poker menteur au sujet des droits de douane sur les biens
en provenance du Canada et du Mexigue a pris fin et ce sont bien 25% de taxe qui seront appliquées
deés le 4 mars sur certains produits. Dans la foulée, le Président a prévenu |'Europe quelle se verra
infliger également des droits de douane de 25% ultérieurement. Dans tous les cas, le flou entourant
les biens réellement taxés est vraiment épais. Du cOté de ses lieutenants, on assiste aussi a un véritable
festival. Tout dabord, Elon Musk, dans son réle de ministre de I’Efficacité gouvernementale, empiete
largement sur celui du Secrétaire d’Etat des Etats-Unis (ou ministre des Affaires étrangeres), Marco
Rubio, en invitant les Allemands a voter pour I'AFD sur son réseau social X. Gréce, entre autres, a cette
caisse de résonance, le parti d’Extréme-droite réalise un score impressionnant de pres de 21%, et
sadjuge un peu moins dun quart des sieges du Bundestag. Et quand il ne tweete pas, Elon Musk
saftiche avec Javier Milei avec une trongonneuse en main comme pour se faire adouber par
l'économiste argentin. Pour le moment, le bilan de ses coupes budgétaires est trés mince mais sa
brutalité vis-a-vis des fonctionnaires ameéricains pourrait en conduire un certain nombre a démissionner.
L autre acolyte de Donald Trump, JD Vance, n'est pas en reste. Invité a s'exprimer lors de la Conférence
de Munich sur la Sécurité, le Vice-Président s‘est lancé dans une diatribe hors sol sur le fait que la plus
grande menace qui plane sur I'Europe nest « ni la Russie ni la Chine », mais « le renoncement a
certaines de ses valeurs les plus fondamentales », comme la liberté d'expression...Enfin, |apothéose a
été atteinte dans le Bureau Ovale le 28 février lors de la visite de Volodymyr Zelensky a Washington.
Ce dernier est tombé dans une embuscade, diffusée en direct a la télévision, et visant a le contraindre
de signer un accord-cadre pour l'exploitation des minerais au profit des Etats-Unis, et ce, apres avoir
été qualifié de dictateur par Donald Trump deux semaines auparavant, Malgré la morve des deux
ameéricains, qui se sont cru dans une émission de téléréalité, c'est bien le Président ukrainien qui a eu,
pour le moment, [avantage en claquant la porte avant la conclusion de laccord. Sans surprise, les
résultats des sociétés qui ont publié en février sont presque passes inapercus, si ce ne sont ceux de
Nvidia qui ont plutot rassuré les marchés apres 'épisode Deepseek du mois dernier. Dans ce contexte
de crise géopolitique, les marchés financiers mondiaux ont eu des comportements contrastés. Comme
expligué en introduction, les marchés actions européens ont connu des progressions comprises entre
2% et 4%, tirés notamment par les secteurs de la finance et de lalimentation. Aux Etats-Unis, les
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marchés semblent de moins en moins convaincus par les gesticulations de la nouvelle administration
comme le prouvent a nouveau les contre-performances du S&amp,;P et du Nasdag qui perdent
respectivement 1,3% et 4% sur le mois. Et cest sans compter sur la déroute du Bitcoin qui s’effondre
de plus de 17% en février, perdant une grande partie des gains emmagasinés a la suite de la victoire
de Donald Trump. Sur le front des taux dintéréts, lincertitude sur limpact des mesures de rétorsion
économique poussent les investisseurs vers les valeurs refuge et les principaux indices obligataires
progressent sur le mois Enfin, I'Euro reste stable face au dollar mais baisse a nouveau de pres de 3%
face au yen.

mars 2025

Le mois de mars 2025 a été tres difficile pour les marchés financiers, qui ont tous lourdement chuté
principalement du fait du comportement erratique de l'administration Trump sur des sujets aussi divers
qu’interdépendants, comme les droits de douane ou la géopolitique. Le Trump Show sétait terminé le
mois dernier sur 'humiliation de Volodymyr Zelensky dans le bureau ovale, pris en étau entre le
Président et le Vice-Président le sommant daccepter un accord sur I'exploitation des matieres premieres
en guise de paiement de laide militaire américaine. Patatras, un mois plus tard et aprés avoir tenté de
faire revenir Viadimir Poutine dans le cercle des nations respectables, cest le méme Donald Trump qui
affirme étre trés faché contre le Président russe et le menace de droits de douane sur le pétrole sl
naccélere pas le processus de désescalade en Ukraine. Sur le front du commerce mondial, ce sont
encore et toujours les menaces de droits de douane sur les principaux partenaires des Etats-Unis avec
une sorte de nouvelle féte nationale le 2 avril prochain, dénommée pompeusement « Libération Day ».
Ceci correspond non seulement a lannonce d'une salve de tarifs tous azimuts visant a rééquilibrer la
balance commerciale américaine, mais également a /annonce de « droits de douane réciprogues »
visant a réequilibrer les échanges mondiaux. Mais déterminer un droit de douane par bien et par pays
releve d'une tache titanesque qui conduirait probablement les Etats-Unis a se tirer une balle dans le
pled, avec un effet négatif sur la croissance et sur l'inflation. Et cest le flou de la mise en ceuvre de ces
mesures coerditives pour le Commerce mondial qui explique la prudence de la Réserve fédérale
ameéricaine, qui a une nouvelle fois laissé ses principaux taux directeurs inchangés. A contrario, en
Europe, le chemin semble tout tracé. La Bangue centrale européenne a de nouveau baissé son taux
directeur d'un quart de point a 2.50%, tandis que |Allemagne, dans un retournement politique
historique, a annoncé un plan dinvestissement dans la défense et les infrastructures de l'ordre de 1000
milliards d'euros sur 10 ans. Dans ce contexte, les marchés obligataires ont connu des fortunes diverses.
Sans surprise, en Europe, les taux se sont fortement tendus a l'annonce du plan de Friedrich Merz, de
l'ordre de 30 bps sur le mois. En revanche, aux Etats-Unis, les errements de la politigue américaine
font remonter les craintes d'une récession, ce qui favorise les valeurs refuges, dont ['obligation a 10
ans dont le rendement reste stable. Sur le front des marchés actions, c’est une sorte de capitulation
qui s‘est jouée aux Etats-Unis, avec une baisse trés prononcée du Nasdaq de plus de 8%, tandis que
le S&amp,;P500 chutait de 5.6%. En Europe, les indices ont un peu mieux résisté, avec des baisses
légerement inférieures a 4%, compensées par un secteur de la défense en grande forme, qui progresse
de 12% sur le mois et de 45% sur le trimestre. Enfin, I'Euro progresse de plus de 4% face au dollar et
de pres de 4% face au Yen.

avril 2025

Le mois davril 2025 a ressemblé a une grande lessiveuse, tant la volatilité a été exacerbée sur les
marchés financiers. En effet, la mise en place de droits de douane, parfois stratosphériques, a été
excessivement mal percue par le monde politique et, bien sdr, par le monde financier. Pourtant, il est
intéressant danalyser le comportement des principaux marchés et secteurs au cours du mois davril,
car certaines tendances identifiées les mois précédents semblent avoir éte, une nouvelle fois, validées.
Le 2 avril, dans une mise en scene hallucinante, le président Trump a annoncé des surtaxes douanieres
a l'encontre de 180 pays, pires que celles qui prévalaient apres la crise de 1929, et devant entrer en
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vigueur le 9 avril. Le délai d'une semaine ainsi établi devait permettre aux pays impliqués d'entrer dans
une sorte de négociation éclair visant a rétablir miraculeusement les déséquilibres pris en compte par
ladministration américaine. Mais, en se focalisant uniguement sur le déficit commercial américain sur
les échanges de biens, et en omettant sciemment '« hénaurme » bénéfice commercial sur les échanges
de services, Donald Trump s‘est pris les pieds dans le tapis. Des le 3 avril, les marchés financiers,
notamment américains, signifiaient au locataire de la Maison-Blanche leur extréme mécontentement,
de nombreux fournisseurs de I'économie américaine étant localisés dans les pays les plus taxés. Ainsi,
entre le 2 et le 8 avril, le S&amp,; P 500 et le Nasdag Composite se sont effondrés de 12 % et 13 %
respectivement, portant le recul @ plus de 20 % pour lindice fortement pondéré en valeurs
technologiques, alors que l'escalade des surtaxes entre la Chine et les Etats-Unis n'en finissait pas : les
droits de douane étaient portés a 145 % pour les biens en provenance de 'Empire du Milieu et a 125
% pour ceux en provenance des Ftats-Unis. Le 9 avril, alors que seuls quelques pays mineurs étaient
entrés en négociation avec ladministration américaine, tandis que la plupart réfléchissaient a une
riposte concertée, Donald Trump na pas eu dautre choix que dannoncer un moratoire de trois mois
sur la mise en place des surtaxes douanieres pour tous les pays sauf la Chine, en les fixant néanmoins
a 10 % de maniére indiscriminée. Sans surprise, cette pause a propulsé les marchés financiers, qui se
sont repris vigoureusement dans la journée. Et depuis lors, ceux-ci ont entrepris de remonter
lentement, avec parfois des a-coups. Mais chaque recul, volte-face ou camoufiet infligé au président
ameéricain aura €té considéré comme nécessaire pour minimiser limpact dune politiqgue
incompréhensible sur I'économie réelle et les chaines dapprovisionnement, dont le rétablissement a la
suite du Covid-19 avait pris presque trois ans. Sur cette séquence du mois davril, on retiendra donc
que |'économie est une science, et que toute expérimentation hasardeuse se paie cash ; que I'Europe
nest jamais aussi forte que dans ladversité ; et que la réindustrialisation des Etats-Unis, dont
I'économie est fondée a prés de 80 % sur les services, ne se fait pas en 24 heures — a linstar de la
paix entre la Russie et ['Ukraine. Dans ce contexte, le CAC 40 et I'EuroStoxx 50 ne baissent finalement
qgue de 2 % et 1 % respectivement., lindice des banques de la zone euro se payant méme le luxe de
progresser de 0,4 % sur le mois aprés avoir chuté jusqua -15 % en début de mois. Et la palme revient
une nouvelle fois au secteur de la défense, dont lindice européen, incluant des titres britannigues,
progresse de pres de 5 %. De lautre coté de IAtlantique, le soulagement est palpable : si le S&amp, P
500 baisse de l'ordre de 0,7 %, le Nasdaq, lui, progresse de 0,7 %, soutenus par l'effondrement du
dollar de pres de 4,5 % contre l'euro et contre le yen. Pour finir, sur le front obligataire, les taux a 10
ans européens affichent une baisse du méme ordre que la hausse du mois dernier, a la suite de
lannonce du plan dinvestissement allemand de 1 000 milliards sur dix ans, alors que le 10 ans
ameéricain fait a peu pres du surplace de date a date, mais en ayant frolé la déroute au cours du mois.

mai 2025

En mai 2025, les marchés ont été ballotés par les volte-face incessantes de Donald Trump concernant
sa politique protectionniste, consistant a menacer dimposer des droits de douane prohibitifs selon les
pays ou les secteurs dactivité. Ainsi, alors que le Président avait décrété des tarifs de 145 % sur les
biens importés de Chine au plus fort de la crise quil a lui-méme provoguée, il les a subitement réduits
le 14 mai de 115 points, atteignant un premier palier de 30 %. En signe de bonne volonté, la Chine a
maintenu son différentiel négatif de 20 % avec les Etats-Unis, ramenant ses propres droits de 125 %
3 10 %. A l'inverse, alors que les Européens semblaient déterminés a négocier, leurs propositions ont,
sans raison claire, profondément irrité le Président américain, qui les a menacés de droits de douane
allant jusqua 50 %. Ces menaces n'ont cependant pas été mises a exécution. L'analyse de la réaction
des marchés financiers montre clairement que ladministration américaine a perdu en crédibilité,
dautant plus quElon Musk a quitté le Département de la Réduction de la Dépense Publigue (DOGE)
apres 130 jours d'inaction. Le taux a 10 ans américain s‘est ainsi installé autour de 4,5 %, ce qui n'est
pas une bonne nouvelle pour la premiére puissance mondiale. En effet, Moody's, 14 ans apres S&amp; P,
a abaissé d'un cran la note de la dette américaine, lui attribuant désormais un AA+, une évaluation

Page 21|26




relativement généreuse compte tenu des niveaux dendettement, surtout en comparaison avec des
pays moins exposés. Sur le plan géopolitique, la encore, les gesticulations du Président américain ont
eu aussi peu dimpact que les menaces européennes adressées a la Russie dans le cadre du conflit en
Ukraine, ou a Israél. Le seul succes notable de Iadministration Trump en mai reste la libération, le 12
mai, du dernier otage israclo-américain encore vivant. Cette opération, entierement négociée par les
Etats-Unis sans concertation avec Israél, a mis en lumiere les profondes dissensions désormais visibles
entre les deux pays. En résumé, en mai 2025, l'adage « Sell in May and go away » n‘a jamais ete autant
invalidé depuis 1990, compte tenu de la forte reprise des marchés risqués. En Europe, le CAC 40 et
[EuroStoxx 50 ont bondi respectivement de 3.5 % et 5 %, certains secteurs enregistrant méme des
hausses a deux chiffres, comme les banques de la zone euro (+10.5 %) ou le secteur de la Défense
européenne (+15.5 %). Outre-Atlantique, les marchés actions ne sont pas en reste : le S&amp,; P 500
a progressé de plus de 6 %, tandis que le Nasdaq s‘est envolé de 9.5 %. Finalement, le MSCI World a
gagné e 6 %, en dollars comme en euros, la monnaie unique étant restée tres stable face au billet vert.
Enfin, le Bitcoin a atteint en cours de mois un nouveau record historigue a plus de 111 000 $, cléturant
sur un gain mensuel supérieur a 10.5 %.

juin 2025
Juin 2025 a été remarquablement calme sur les marchés financiers, alors que l'actualité geopolitigue

a été particulierement intense durant cette période.

En effet, contre toute attente, le 13 juin dernier, Israél a lancé une attague massive contre le régime
des mollahs iraniens, avec pour objectif la destruction des infrastructures nucléaires civiles et militaires.
Cette guerre, qui a duré douze jours, a été atypique a plusieurs égards, notamment parce que les deux
belligérants n'ont aucune frontiére commune et sont distants de plus de 900 km, selon le trajet le plus
court. Alors que l'aviation israélienne pilonnait les cibles iraniennes, des drones et missiles envoyées par
milliers par la République islamique ont constitué la principale réplique & I'opération de I*Etat hébreu.
Mais ce sont surtout les frappes américaines contre les sites nucléaires iraniens, lors de l'opération
nommeée « Marteau de minuit », conduite par sept bombardiers furtifs ayant largué quatorze bombes
pénétrantes, qui ont permis de mettre fin (provisoirement ?) au conflit et possiblement au programme
nucléaire iranien. On aurait logiquement pu penser que les marchés financiers seraient les victimes
collatérales d'un embrasement du confiit au Proche-Orient, mais en réalité, a part un soubresaut de 10
$ sur le prix du baril de pétrole, aussi vite effaceé qu'enregistré, il n'en a rien éte, et ce, pour plusieurs
raisons. Tout dabord, pour la plupart des pays de la région, la plus grande menace au Proche-Orient
est /Tran, et le fait de retarder leur programme nucléaire constitue une excellente nouvelle pour la
stabilité régionale. Plus précisément, a l'exception des alliés traditionnels de ITran, aucun pays arabe
ou musulman n‘a protesté contre cette opération militaire de grande envergure. Par ailleurs, I'opération
« Lion levant » (Rising Lion) a révélé la faiblesse des soutiens du régime dAli Khamenei : au Liban, le
Hezbollah semble pratiqguement éradiqué apres laffaire des bipeurs et n'a pu quappeler ses partisans
a manifester dans la rue. Les rebelles Houthis n'ont pas non plus pu lancer une attaque de grande
envergure, leur arsenal ayant été sérieusement endommagé par les frappes de la coalition israélo-
ameéricaine, qui ont eu lieu depuis le 7 octobre 2023. Quant a la Russie, elle a préféré rester concentrée
sur ses objectifs militaires en Ukraine. Ainsi, cette guerre éclair a éclipsé toute autre actualité, quil
sagisse des droits de douane, dont le moratoire expire le 9 juillet prochain, ou des actions des banquiers
centraux. A ce sujet, en Europe, Christine Lagarde, aprés avoir abaissé une nouvelle fois de 0,25 % les
principaux taux directeurs de la Banque centrale européenne — dont le taux des facilités de depot
s@établit désormais a 2 % —, a annoncé que sa politique de normalisation était pour le moment
terminée. Outre-Atlantique, lors de la réunion du FOMC du 18 juin, la Banque centrale ameéricaine a
une nouvelle fois laissé son taux directeur inchangée, a 4,25 % pour la borne basse, ce qui a déclenché
la fureur de Donald Trump, qui a fustigé Jerome Powell sur son réseau social, TRUTH. En conclusion
de ce semestre, on notera que les marchés sont extrémement résilients. En Europe, les indices boursiers
ne baissent que de quelgues dixiemes de pourcentage sur le mois, que ce soit pour le CAC 40 (-0,90
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%) ou pour I'Eurostoxx 50 (-1.1 %). Aux Etats-Unis, en revanche, les indices boursiers bondissent
franchement et s‘octroient de nouveaux records absolus : cest le cas du Nasdaq, qui progresse de plus
de 6 %, et du S&amp,P 500, qui gagne plus de 5 % sur le mois en dollar. Sur le front obligataire, les
taux a 10 ans allemands et francais s€cartent d'environ dix points de base tandis que le taux a 10 ans
ameéricain se resserre de plus dune quinzaine de points de base. Enfin, 'euro continue sur sa lancée et
progresse de prés de 4 % face au dollar et au yen.

juillet 2025
Décidément, les mois se suivent sans vraiment se ressembler, mais rien ne semble entraver la marche

en avant des marchés financiers risqués. Juin sétait achevé sur une note plutdt positive, malgré des
tensions geéopolitiqgues ravivées par la guerre israélo-iranienne de 12 jours. Fin juillet, |actualité reste
intégralement dominée par lintense pression militaire sur la bande de Gaza et les entraves a
lacheminement de |aide humanitaire vers sa population. La guerre russo-ukrainienne ne réapparait
dans le paysage médiatique quau gré des invectives de Donald Trump envers son homologue russe.
Quant au régime des mollahs et sa répression sanglante, il semble tout simplement avoir disparu des
radars. Cette normalisation dune actualité pourtant délétére pourrait expliquer que le prix du baril de
pétrole reste inférfeur a son niveau davant le fameux « Liberation Day » du 2 avril, bien qu‘en forte
hausse sur le mois. Ce sont en réalité les accords commerciaux et les droits de douane annoncées en
Juillet qui ont animé les marchés financiers. Les Britanniques avaient ouvert la voie des la fin mai, en
concluant un accord établissant une taxation minimale de 10 % sur les biens produits au Royaume-
Uni, Le 22 juillet, I'annonce d’un accord commercial "énorme" avec le Japon a ravivé l'optimisme des
marchés. La majorité des biens nijppons seront désormais taxés a « seulement » 15 %, a 'exception
notable de laluminium et de lacier, toujours taxés a 50 %. Cet allegement a permis aux industriels
Jjaponais de pousser un ouf de soulagement, le Nikkei 225 atteignant un sommet historique, proche des
42 000 points — une euphorie quelque peu retombée depuis. En Europe, c'est |accord commercial du
27 juillet gqui a été accueilli avec un certain soulagement, bien que certains termes paraissent étonnants.
Par exemple, 'obligation faite aux Européens d'investir quelgue 600 milliards de dollars aux Etats-Unis
inclut un grand nombre de projets déja validés par le secteur privé. Surtout, 'engagement dacheter
pour 750 milliards de dollars de produits énergétigues ameéricains (pétrole, GNL, nucléaire, carburants
ou semi-conducteurs) semble démesuré. La Commission européenne n'a en eftfet ni le pouvoir de passer
commande, ni celui dimposer quoi que ce soit aux entreprises européennes. Malgré tout, on peut
raisonnablement penser que la phase la plus tendue des négociations tarifaires est désormais derriere
nous. Ce sujet devrait moins peser sur la fin de I'année. Mieux encore : si limpact réel de ces mesures
est inférieur aux anticipations des économistes, cela pourrait constituer un puissant soutien aux actifs
risqués, @ commencer par les actions européennes. Depuis avril dernier, ['offensive commerciale
ameéricaine porte ses fruits. Les marchés actions outre-Atlantique ont presque comblé leur retard par
rapport a ceux du Vieux Continent. En juillet, le S&amp,P 500 et le Nasdag ont progressé
respectivement de 2,17 % et 3,7 %, contre 1.38 % pour le CAC 40 et 0,3 % pour ['EuroStoxx 50. Ainsi,
['écart de performance entre le S&amp, P 500 et I'EuroStoxx 50 tombe désormais a moins de 2%, dans
leur devise respective. Sur le front des taux dintérét, le vote de la « Big Beautiful Bill » le 3 juillet a été
contrebalancé par les nombreux accords commerciaux qui permettraient de financer, en tout ou partie,
les 3 300 milliards de déficit genérés sur dix ans par cette loi de baisse des recettes fédérales. Le taux
ameéricain a 10 ans ne progresse que dune dizaine de points de base sur le mois, en ligne avec les
tendances observées sur les marchés obligataires allemand et frangais. Enfin, la défaite relative d'Ursula
von der Leyen dans son bras de fer avec Donald Trump a fait trébucher la monnaie unique, qui recule
de plus de 3 % face au dollar.
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aodt 2025

Le mois d'aodt 2025 a été remarquablement calme, et les marchés, dans leur ensemble, ont poursuivi
leur progression. Pourtant, le 1er aodt, les actions ont chuté denviron 2 %, sous l'effet du déploiement
par Donald Trump de deux sous-marins nucléaires pres de la Russie, en réaction a des commentaires
de lancien président et ancien Premier ministre Dmitri Medvedev, quil a qualifiés d’« incendiaires
».Mais, trés vite, la torpeur estivale a repris ses droits et force est de constater que ni le confiit israélo-
palestinien, ni lintransigeance de Viadimir Poutine face aux puissances occidentales réclamant un
cessez-le-feu n‘ont eu le moindre impact sur les marchés financiers. De méme, | affrontement inhabituel
entre le président américain et la gouverneure de la FED, Lisa Cook, n‘a pratiqguement eu aucun effet,
alors méme que cette derniere a saisi la justice pour invalider son limogeage par Donald Trump, qu‘elle
Juge illégal. Cest plutét le discours tres accommodant de Jerome Powell a Jackson Hole — préfigurant
une future baisse du principal taux directeur de la FED — qui a provoqué un nouveau recul du dollar.
Seule la demande dun vote de confiance du Premier ministre frangais, quil est a priori certain de
perdre, a entrainé une baisse modérée des actions frangaises ainsi quun €largissement de 'écart de
taux avec IAllemagne, revenu a 80 points de base sur la référence a 10 ans. Ainsi, sur le mois, seuls
les indices actions frangais terminent en baisse . le CAC 40 et le CAC Mid reculent d'environ 1 %, tandis
qgue le CAC Small ne s‘effrite que de 0,15 %.

A linverse, IEurostoxx 50 et le Stoxx 600 poursuivent leur progression, avec des hausses comprises
entre 0,6 % et 1 %. Aux Etats-Unis, les indices restent portés a la fois par les résultats des entreprises
et par l'activisme politigue du président. Le S&amp,P 500 sadjuge ainsi plus de 2,5 %, tandis que le
Nasdaqg progresse de 1,6 %. En effet, si les dépassements dattentes sont largement salués — comme
pour MongoDB, qui bondit de plus de 31 % sur le mois —, les déceptions se paient tres cher, a linstar
de Marvell Technology qui s‘effondre de prés de 20 % sur la période. Sur le front obligataire, si le taux
8 10 ans allemand reste quasiment stable, le 10 ans francais sécarte de 16 points de base. Aux Ftats-
Unis, le 10 ans recule de 15 points de base, porté par l'espoir d’une réduction des taux directeurs. En
corollaire, le billet vert perd a nouveau prés de 2,5 % face a I'euro comme face au yen.

septembre 2025

Une nouvelle fois, les marchés ont fait fi de l'actualité politique et géopolitique et ont poursuivi leur
progression en ce mois de septembre 2025.

Ni la reconnaissance de I’Etat de Palestine par une dizaine de pays développés a l'initiative de la France
et le plan de paix a Gaza élaboré par ladministration américaine, ni la pression exercée sur la Russie
via un soutien accru de Donald Trump — décidément trés en forme sur le plan de la politique extérieure
— a lUkraine n'ont eu la moindre incidence sur les marchés financiers. En revanche, ceux-ci se sont
focalisés sur deux faits majeurs. Le premier est la nomination de Stephen Miran, président du Conseil
des conseillers économiques de Donald Trump, a un poste de gouverneur de la FED ; le second est la
décision de la Réserve fédérale américaine de baisser enfin son taux directeur d'un quart de point afin
de soutenir un marché du travail qui semble a la peine en ce moment. Pour mémoire, Stephen Miran
est lartisan du corpus économiqgue de |administration républicaine, dans la mesure ou il a imaginé une
hausse des droits de douane payés par les entreprises exportatrices vers les Etats-Unis pour financer
le One Big Beautiful Bill Act, voté le 4 juillet dernier par le Congreés américain. Cette loi entérine des
baisses massives dimpdts pour les plus riches, de l'ordre de 3 300 milliards de dollars sur dix ans, afin
de favoriser linvestissement et la compétitivité des Etats-Unis, au détriment des prestations sociales
destinées aux plus défavorisés. Ainsi, les marchés actions affichent des performances solides sur le
mois, a linstar du CAC 40 et de I'Eurostoxx 50, qui progressent respectivement de 2,6 % et 3,4 %.
Outre-Atlantique, le S&amp,;P 500 et le Nasdaqg Composite avancent quant a eux de plus de 3,5% et
de plus de 5,5% respectivement. Sur le front des taux dintérét, c’est le calme plat : le taux a dix ans
ameéricain ne recule gque de 10 points de base, tandis que I'écart entre le dix ans allemand et le dix ans
francais ne s@élargit que marginalement, en dépit de la démission de Francois Bayrou et de son
remplacement rapide par Sébastien Lecornu. Enfin, du coté des devises, I'euro progresse de 0,35 %
face au dollar et de 1 % face au yen.
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Performances :

Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2025, le fonds a réalisé une performance de 10,33% sur 12 mois,
contre 13,24% du fonds maitre sur 12 mois.,

Contre 11,37% pour leur indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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Aux porteurs de parts du FCPE UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif UFF EPARGNE
CAPITAL PLANETE constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs a ‘exercice
clos le 30 septembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice,

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d‘exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Deloitte.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la periode du 1 octobre 2024 a la date d'émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I‘audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d‘exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur |a sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion,

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d‘établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et prmapes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d'évaluer la
capacité du FCP 3 poursuuvre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives & la continuité d explo:tatlon et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité,

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes
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Deloitte.

d‘exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s‘attendre & ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d‘exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’‘audit face a ces risques, et recueille des elements
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectes,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d’une
incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte.

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 30 janvier 2026

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & Associés

Adsr DOH
Atsou DOH
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UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE

COMPTES ANNUELS
30/09/2025




Bilan Actif au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilégsl de l'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0.00 0.00
marcheé réglementé ou assimilé ! '
Actions et vateurs assimilées .de. l'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0.00 0.00
un marcheé réglementé ou assimilé ' ’
Obligations convertibles en actions {B) 0,00 0,00
Neégociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non negociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en ac@iops de l'entreprise et des enireprises liées négociés sur 0.00 0.00
un marché réglementé ou assimilé ’ !
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liges non négociés 0.00 0.00
sur un marché réglementé ou assimilé i g
Obligations et valeurs assimilées {C) 0,00 0,00
Négeciées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilees de l'entreprise et des entreprises liées négociés sur 0.00 0.00
un marché réglementé ou assimilé ! '
Obligations et valeurs assimilées Fle_l'entreprise et des entreprises liées non négociés 0.00 0.00
sur un marché réglementé ou assimilé ) '
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marcheé réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 000 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de lentreprise el des entreprises liées 0.00 0.00
négociés sur un marché réglementé ' .
Titres _de créances et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées non 0.00 0.00
négociés sur un marché réglementé ! '
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E} 20 026 065,90 16 012 222,04
OPCVM 20 026 065,90 16 012 222,04
FIA et équivalents d'autres Etats membres de 'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0.00
Dépdts {F} 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0.00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0.00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1} (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles {J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 20 026 065,90 16 012 222,04
Créances et comptes d'ajustement actifs 0,00 0,00
Comptes financiers 31 702,03 91 560,35
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 31702,03 91 560,35
Total de I'actif I+l 20 057 767,93 16 103 782,39

(") L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique
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Bilan Passif au 30/09/2025 en EUR

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres :
Capital

18 151 423,21

13 459 507,71

Report & nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report & nouveau des plus et moins-vaiues réalisées neites 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice 1 875906.78 262096310
Capitaux propres | 20 027 329,99 16 080 470,81
Passifs de financement (I (*) 0,00 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 20 027 329,99 16 080 470,81
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts {C} {*} 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 30 437,94 23 311,58
Cencours bancaires 0,00 0,00
Sous-fotal autres passifs IV 30 437,94 23 311,58
Total Passifs : [+I+HIIHY 20 057 767,93 16 103 782,39

("} L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique

UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE : COMPTES ANNUELS

30/09/2025




Compte de résultat au 30/08/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC 0.00 0,00
Produits sur instruments financiers a lerme 0,00 0,00
Produits sur opérations téemporaires sur titres 0.00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0.00
Produits sur autres aclifs et passifs éligibles 0,00 000
Autres produits financiers 906,44 1 080,07
Sous-total produits sur opérations financiéres 906,44 1 080,07
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur litres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres aclifs et passifs ¢ligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 -65,09
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 -65,09
Total revenus financiers nets (A) 906,44 1014,98
Autres produits :
Frais pris en charge par l'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0.00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0.00 0,00
Autres produits 0.00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -293 592,65 -230 348,31
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impdts el taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total autres produits et autres charges (B) -293 592,65 <230 348,31
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -292 686,21 -229 333,33
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) -8 259,16 -11 108,20
Sous-total revenus nets | = {C+D) -300 845,37 -240 441,53
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 204 620,97 168 525,03
Frais de transactions externes et frais de cession -612,00 -540,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEo)us-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 204 008,97 167 985,03
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 2 890,34 9 588,19
Plus ou moins-values réalisées nettes il = (E+F) 206 899,31 177 573,22

UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE : COMPTES ANNUELS

30/09/2025




Compte de résuitat au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
::trilfglg:; idbzsspms ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les 1865 414,19 2 558 837.66
Ecaris de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0.00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G} 1865 414,19 2 558 837,66
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 104 538,65 124 993,75
Plus ou moins-values latentes nettes lll = (G+H) 1969 952,84 2683 831,41
Acomptes :
Acomples sur revenus nets versés au titre de l'exercice {J) 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-vaiues réalisées nettes versés au litre de l'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impéot sur le résultat V (*} 0,00 0,00
Résultat net |+ 1l + Il + IV + V 1875 906,78 2620 963,10

{*} L'OPC sous revue n'est pas concerné par cetle rubrique
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales
A1, Caractéristiques et activité de I'OPC a capital variable

A1la.Stratégie et profil de gestion

Le FCP a pour objectif de rechercher, sur la durée de placement recommandée, une performance en s'exposant a des
thématiques durables au moyen d'une gestion active et d'une exposition a hauteur de 100% maximum aux marchés actions de
toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents.

Le FCP investira tant sur les actions de sociétés liées aux technologies de I'eau (H20) et du dioxyde de carbone (CO2), gu'aux
énergies rencuvelables, au vieillissement et toute autre thématique constituant un changement séculaire.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des 5 derniers exercices

unitaire sur revenu

30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024 30/09/2025
Actif net en EUR 9511 191,10 10 346 266,68 12 566 501.46 16 080 470,81 20027 329,99
Nombre de titres 48 713,181 68 270,4954 74 673,1068 79 979,5747 90 279,9169
Valeur liquidative
unitaire 195,249 151,548 168,286 201,057 221,835
Capitalisation
unitaire sur plus et 248 0,31 0,40 2,22 2,29
moins-values nettes
(O 2,97 2,88 2,65 -3,00 3,33
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-

03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l‘activité,

- régularité, sincérité,
- prudence,

- permanence des methodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro,

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Regles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est determinee par la dernigre valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes

ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les co(ts historiques des valeurs
maobiliéres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de '‘évaluation.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées & la derniére valeur liquidative connue.

Cours indéterminé.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif & 'OPC : gestion financiére, administrative,

comptable, conservation, distribution, frais d'audit.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPC, se

reporter au réglement du fonds.

lls sont enregistrés au prorata temporis & chague calcul de valeur liquidative.

Prise en
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme charge
FCPE/
Entreprise
Frais de gestion et Frais de gestion
1 externes & la Société de gestion
portefedille de portefeuille {Cac, Actif net 1,60 % TTC maximum FCPE
dépositaire, distribution, avocats)
, N . . Cf Tableau ci-dessous relatif aux
2 Frais de gestion indirects maximum Actif net frais du FCP maitre FCPE
3 Commissions de mouvement Prélevement sur N FCPE
chaque transaction éant
4 Commission de surperformance Actif net Néant FCPE

Les frais de gestion sont pris en charge par le fonds.

Les honoraires du Commissaire aux comptes s'élévent 4 , ils sont pris en charge par le fonds.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu

Le revenu net augmenté du report 4 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de regularisation des revenus.
Les Pius et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'

exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet
d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
Conformément a la réglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cldture de I'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. Affectation des plus ou moins-values
Part(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées
Part UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice en EUR

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de l'exercice :

16 080 470,81

12 566 501,46

Souscriplions appelées {y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 5487 527,45 4 390 123,84
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a I'OPC) -3 317 405,22 -3 373 643,85
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -292 686,21 -229 333,33
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 204 008,97 167 985,03
Variation des plus ou moins-values latentes avant comples de régularisation 1865414,19 2 558 837,66
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0.00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées neties 0,00 0,00
Distribution de 'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de |'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de |'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de 'exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net} 20 027 329,99 16 080 470,81

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de 'exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 26 299,3593 5 487 527,45
Parts rachetées durant l'exercice -15999,0171 -3 317 405,22
Solde net des souscriptions/rachats 10 300,3422 2170 122,23
Nombre de paris en circulation & la fin de I'exercice 80 279,9169
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant
Total des commissions de souscripticn et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I'exercice
Pour I'OPC sous revue, la présentalion de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
BS. Flux sur les passifs de financement
Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable
B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts
Affectation des
Libellé de la part Affectation des | plus ou moins- | Devise de Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part LT parts liquidative
réalisées
UFF EPARGNE
CAPITAL PLANETE Capitalisation Capitalisation EUR 20027 329,99 90 279,9169 221,835
QS0007563107
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays §

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +- +f. +[- +- +/a

Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Passif
Opérations de cession sur instruments
financiers 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
Hors-bkilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1ib.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
Mentants exprimés en milliers EUR
- <=1an 1<X<=5 ans > 5ans <= 0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition Autre ou sans
Montants exprimés en milliers EUR F Taux fixe Taux variable ou | o, jrqeve contrepartie de
révisable e
+- *- +f- +- +-
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres ¢.00 0.00 0,00 0,00 0.00
Comptes financiers 31.70 0,00 0,00 0.00 31,70
Passif
Opérations de cession sur instruments
financiers 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
Opérations temporaires sur fitres 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
Emprunts 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0.00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 31,70
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée
résiduelle

[0 -3 mois] | ]3 -6 mois] {)6-12meois]| J1-3ans] | ]3-5ans} | ]5-10ans) >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR ) Y] ) 0] ¢} ) ¢
+l- +- +- +- +/- +- +-

Actif
Dépdis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Opérations lemporaires sur litres 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
Comptes financiers 31,70 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
%pairsilggs de cession sur instruments 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Qpérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptles financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Fulures 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instrumenis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 31,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

{*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d'emprunts
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR
+- +/- +- +fs +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cbligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOpérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Passif
t?r%énrgz?s de cession sur instruments 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Dettes 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
Comples financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Hors-bilan
Devises 2 recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises 4 livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aulres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR
+- +f- +f=
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0.00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur litres 0,00 0,00 0,00
Hors-hilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g9.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d'une créance

Valeur actuelie constitutive
d'une dette

Opérations figurant a l'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Deépdt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers & terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Société de

Code ISIN Dénomination de I'OPC gestion

Orientation des Pays de
placements / style de | domiciliation

gestion de I'OPC

Devise de
la part
d’OPC

Montant de
I'exposition

MYRIA ASSET

FR0010921452 | UFF CAPITAL PLANETE MANAGEMENT

Actions internationales | France

EUR

20 026 065,90

Total

20 026 065,90

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2025
Créances
Total des créances 0,00
Dettes
fFrais de gestion fixe 3043794
Total des dettes 30 437,94
Total des créances et des dettes -30 437,94
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
30/09/2025
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 293 592,65
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,60
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025
Garanlies regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0.00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
30/09/2025
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
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D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2025
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
QPC 20 026 065,90
FR0010921452 UFF CAPITAL PLANETE 20 026 065,90
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 20 026 065,90
D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables
D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets
Affactation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets -300 945,37 -240 441,53
Acomptes sur revenus nets verses au titre de 'exercice 0,00 0,00
Revenus de 'exercice a affecter -300 945,37 -240 441,53
Report & nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -300 945,37 -240 441,53
Part UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets =300 945,37 -240 441,53
Acomptes sur revenus nets versés au litre de 'exercice (%) 0,00 0,00
Revenus de l'exercice a affecter (**) -300 945,37 -240 441,53
Report & nouveau 0.00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net =300 945,37 -240 441,53
Affectation :
Distribution 0,00 0.00
Report 4 nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 306 945,37 -240 441,53
Total -300 945,37 -240 441,53
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0.00
Crédits d'impdt totaux 0,00 0.00
Crédits d'impét unitaires 0,00 0.00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 4 distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomgples 0,00 0,00
Crédits d'impét attachés & la distribution du revenu 0,00 0.00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées netles 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 206 899,31 177 573,22

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes 2 affecter 206 899,31 177 573,22

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuges 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 206 899,31 177 573,22
Part UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE

ﬁgf;?i:l:;r:et:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/08/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 206 899,31 177 573,22

Acomptes sur plus et moins-values réalisées neties versées au titre de l'exercice (%) 0.00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 206 899,31 177 573,22

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuges 0.00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 206 899,31 177 573,22

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 206 899,31 177 573,22

Total 206 899,31 177 573,22

* Information relative aux acomptes versés

Acomples unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,60 0,00

Distribution unitaire restant & verser apres réglement des acomples 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:a:)r::.iit:a?u Valeur actuelle %l':\ectm
TITRES D'OPC 20 026 065,90 99,99
OPCVM 20 026 065,90 99,99
Gestion collective 20 026 065,90 99,99

UFF CAPITAL PLANETE EUR 77270 20 026 065,90 99,99
Total 20 026 065,90 99,99

(") Le secteur d'activité représente I'activité principale de I'émetteur de linstr

NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

t financier | il est issu de sources fiables reconnues au plan intemational (GICS et

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*}

Type d’opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-}

Actif

Passif
Devise

Montant (*}

Devise

Montant (*}

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*} Montant déterminé sefon les dispositions du réglement relatif 3 la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Quantité ou Valeur actuefle présentée au bilan Montant de I'exposition (*}

Nature d’engagements Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des exposilions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition {*)

Nature d'engagements Q:i’:';: a?u
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2, 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

. Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition {*)

Nature d'engagements Q:z’::"it: a?"
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

{*} Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Nature d'engagements Nominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-totai 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2, 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,008 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif A la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

. Valeur ntée au bilan X iti *

BN Q:T:::it:a?u aleur actuelle prése Montant de I'exposition (*)
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4, Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(") Montant determiné selen les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions,

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie de part

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des aclifs et passifs éligibles (hors IFT) 20 026 085,90
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couveriure de parts émises)

Total opéralions a terme de devises 0,00

Total instruments financiers 4 terme - actions 0.00

Total instruments financiers & terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers 4 terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Aultres aclifs (+)} 31702,03
Autres passifs (-} -30 437,94
Passifs de financement (-} 0,00
Total = actif net 20 027 329,99
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liguidative
Part UFF EPARGNE CAPITAL PLANETE EUR 90 2799169 221,835
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Par
investissement
durable, on entend
uninvestissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de
I'UE est un systeme
de classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une listed’activités
économiques
durablessur le
plan
environnemental.
Ce réglement ne
dresse pas de liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignéssur la
taxinomie.

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier
alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: UFF Epargne Capital Planéte
Identifiant d’entité juridique : 990000105759

Caractéristiques environnementales et/ou

sociales identiques a celles du Fonds Maitre
UFF CAPITAL PLANETE

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

([ X ) Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :
%

X

® Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales
(E/S) et bien qu'il n‘ait pas eu d’objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de __ % d’investissements
durables.

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif
environnemental dans des
activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social
Il promouvait des caractéristiques E/S,

mais n’a pas réalisé
d’investissements durables



Les indicateurs
de durabilité
permettent de
mesurer la
maniére dont les
caractéristiques
environnemental
es ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
lesplus significatives
des décisions
d’investissement sur
lesfacteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de I'homme et a la
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

Z/ I\
Fre)

ums 4
¥

x o
K
K%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le Fonds UFF Capital Planéte (ci-apres le « Fonds ») a promu des caractéristiques
environnementales et sociales en investissant au minimum a 90% dans des OPC
relevant des articles 8 ou 9 de la reglementation SFDR.

L'approche de UFF Capital Planete, étant donné que c'est un fonds de fonds, est
tributaire de des approches ESG des sous-jacents et n’en fait pas la synthese en
transparence.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Non applicable

Et par rapport aux périodes précédentes ?

Non applicable

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement
durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
a partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ? Description
détaillée :

Non applicable



La liste comprend les
investissements qui
constituent la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

o

| J La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préejudice important » en vertu duguel

'M les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préejudice important aux objectifs de

la taxinomie de I'UE et qui s accompagne de criteres spéecifiques de [UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de prejudice important » sapplique uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de [Union européenne en matiere
dactivités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiere dactivités Economiques durables sur le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Compte tenu du fait que apital Planéte est un fonds de fonds, il ne pend pas en
considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. En effet,
les différents sous-jacents ont chacun leur approche et elles ne sont pas forcément
conciliables simplement.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

- =
Les 10 premieres lignes au 30 septembre 2025 sont :

Investissements les plus Article % d’actifs
importants
UFF Actions Privilege Europe SFDR 8 11.69%
Ofi Biodiversity Global Equity IXL SFDR 8 10.12%
Theam Quant World Guru SFDR 8 9.93%
JPM Global REI ESG SFDR 8 8.50%
Axiom Lux-Axim Er SFDR 8 8.41%
Ishares Msci World- SFDR 8 7.94%
Invesco Nasdaq 100 ESG SFDR 8 7.64%
Constance Be World SFDR 8 7.12%
UFF Actions France SFDR 8 5.54%
UFF Dynasties Familiales SFDR 8 5.31%

2 4 Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?
' Quelle était I'allocation des actifs ?



Pour étre conforme a la
taxonomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile comprennent
des limitations des
émissions et le passage a
I'électricité d’origine
intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui concerne
I'énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles compléetes en
matiere de slireté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activités decontribuer de
maniére substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Alignés sur la
taxinomie

#1A Durables

#1B Autres
caractéristiques

Investissements E/S
#2 Autres.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés surles
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

&

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs exoreratixou sociaux ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissementsdurables.

¢ Au 30 septembre 2025, le fonds, compte tenu de sa possibilité d'emprunter, a
100.02% de son actif net constitué d'investissements contribuant au minimum a
la promotion de caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S), c'est-a-dire relevant des articles 8 et 9 du réglement SFDR.

e Le fonds a donc 0% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres constitués
trés majoritairement d’OPC qui relevent toujours de 'article 6 SFDR.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés ?

Compte tenu du fait que UFF Capital Planéte est un fonds de fonds, nous avons une
vision partielle des secteurs économiques dans lesquels les investissements sont
réalisés. Néanmoins, les actions du secteur technologiques sont privilégiées ainsi que
celles qui relévent du style croissance.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le Fonds n'a pas dinvestissements durables avec un objectif environnemental. Par
ailleurs, le Fonds ne prend actuellement aucun engagement minimum en matiére
d‘alignement de son activité avec le « Reéglement Taxonomie ». En conséquence, le
pourcentage minimum d’investissement aligné a la Taxonomie sur lequel s'engage le
Fonds est de 0%.

Ainsi, au 30 septembre 2025, la part de nos investissements alignés a la
Taxonomie est nulle.



Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

Du chiffre d’affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;
des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition versune
économie verte par
exemple ;

Des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz

fossile et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE?
?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements alignés sur la Taxonomie
de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l'alignement des obligations
souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxonomie par rapport & tous les
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique
représente I'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres
que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines*

Chiffre d'affaires Non alignés sur la taxonomie 100%
CapEx  Mon alignés sur la taxonomie 100%
OpEx  Non alignés sur la taxonomie 100%

0% S0% 100%

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
Alignés sur la taxonomie : nucléaire
m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Mon alignés sur la taxonomie

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*

Chiffre d'affaires Non alignés sur la taxonomie 100%
Captx  MNon alignés sur la taxonomie 100%
OpEx  Mon alignés sur la taxonomie 100%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
Alignés sur la taxonomie : nucléaire

m Alignés sur la taxonomie (hars gaz et nucléaire)

MNon alignés sur la taxonomie

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes ?

Le Fonds na pas

réalisé d'investissements durables avec un

objectif

environnemental. Par ailleurs, il n'y a aucune part minimale d'investissements dans
les activités transitoires et habilitantes sur laquelle le Fonds s’engage.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice
important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble
des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui
sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le symbole
représente des
investissements
durables ayant
un objectif
environnemental
qui ne tiennent
pas compte des
critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
au titre de la
taxinomie de
I'UE.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux périodes de
référence précédentes ?

Au 30 septembre 2025, la part d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE est
restée nulle.

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Non applicable

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s’appliquaient-elles a eux ?

Non applicable

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Les mesures prises pour respecter les caractéristiques environnementale et/ou sociale
consistent principalement a investir dans des fonds relevant des articles 8 et 9 du reglement
SFDR.

Chaque fonds sous-jacent fait I'objet d’'une due diligence visant a comprendre non
seulement le processus de gestion financieére mais également la méthodologie ESG des
gérants et de la société de gestion du sous-jacent, ainsi que les systéemes de gestion des
risques financiers et extra-financiers implémentés.

Aussi, pour au minimum 90% des sous-jacents qui composent le portefeuille, nous avons
la description des méthodologies ESG de chacun, étant entendu qu'elles sont trés
difficilement conciliables.

Néanmoins, nous pouvons étre confiants sur le fait que des politiques d’exclusions
sectorielles et normatives sont implémentées dans les stratégies gérées en Europe avec
une approche Best-in-Class ou Best-in-Universe pour les fonds les plus en pointe sur
I'intégration des critéres extra-financiers dans leur processus de gestion.

Pour ce qui est des fonds gérés en dehors du sol européen, nous constatons que le « Best
Effort » est trés souvent privilégié.



Les indices de
référence sont
des indices
permettantde
mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
I'indice de référence ?

A

Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large
?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer [l'alignement de
l'indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou
sociales promues ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de marché large ?

Non applicable
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Caracteristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais

FONDS MULTI-PARTS : Oui

CODE ISIN :
- FR0010921452 : UFF CAPITAL PLANETE part M
- FRO01400PET9 : UFF CAPITAL PLANETE part A
- FR0014000Y65 : UFF CAPITAL PLANETE part N
- FR001400UW?77 : UFF CAPITAL PLANETE part CT
- FR0O01400UWSS5 : UFF CAPITAL PLANETE part V

CLASSIFICATION : Actions internationales

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le fonds vise a rechercher, sur la durée de placement recommandée, une performance en s'exposant
a des themes d'investissements d’avenir et de croissance au moyen d’une gestion active et d'une
exposition a hauteur de 110% maximum aux marchés actions de toutes zones géographiques, dont les
marchés des pays émergents.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la performance nest pas liée a celle de l'indicateur de
référence mais qui l'utilise comme élément d’appréciation a posteriori de sa gestion.

L"indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est l'indice MSCI World, constitué des actions de grande capitalisation des pays
développés, libellé en euro. Cet indice est calculé dividendes réinvestis et publié par la société MSCI
Inc. Cet indice est administré par MSCI limited et est disponible sur le site : www.msci.com

Ladministrateur de l'indice de référence est inscrit sur le registre dadministrateurs et d’indices de réeférence tenu
par 'ESMA.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

La gestion est discrétionnaire quant a l'allocation d’actifs et la sélection des OPC sous-jacents. Ceux-ci
relevent des articles 8 ou 9 du Reglement SFDR pour au moins 90% de l'actif net du fonds. Les
stratégies sous-jacentes sont différentes et indépendantes les unes des autres.

Les limites méthodologiques peuvent s’apprécier en termes de nature de linformation ESG
(quantification de données qualitatives), et d’homogénéité des données ESG (différence et évolution
méthodologiques).

Le portefeuille sera exposé jusqu’a 110% aux marchés d'actions de toutes zones géographiques, dont
les marchés des pays émergents.

Le processus de sélection est basé sur des critéres quantitatifs (performances, volatilité, tracking error,
ratio de Sharpe, ratio d‘information) et qualitatifs (rencontres avec les gérants, envoi de
guestionnaires). Ces critéres sont destinés a établir des comparaisons entre les différents fonds étudiés
afin de sélectionner les OPC les plus adaptés a la réalisation de I'objectif de gestion.
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L'analyse qualitative doit permettre de corroborer I'analyse quantitative. Il s'agit notamment de vérifier
la cohérence du processus de gestion au travers d’analyses des documents de présentation de la
gestion, de reporting de la gestion passée ou encore de rencontres avec les sociétés de gestion des
fonds.

Dans le cadre de la gestion, une stratégie de couverture du risque de change pourra étre mise en
ceuvre. L'exposition du FCP au risque de change pourra étre égale a 100% maximum de |'actif net.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus et gérés par la société de gestion.
Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

Allocation d‘actifs stratégique : les gérants identifient les tendances séculaires d'avenir, incluant les
thématiques de I'eau, du CO2, du vieillissement de la population, de la technologie, de la convergence
entre les pays émergents et développés, ... et congoivent une allocation stratégique sur ces différentes
thématiques. Parmi les activités liées a ces thématiques, on trouve : la distribution d'eau, les
technologies de l'eau, la protection de l'environnement, le traitement des déchets, les énergies
renouvelables, le luxe, la santé (laboratoires, sociétés de bio technologie, les équipements médicaux),
I'exploitation de maisons de retraite, la sécurité, la digitalisation de I'économie. Les gérants déterminent
ensuite I'univers « investissable » en retenant des OPC investis sur ces themes

Allocation d‘actifs tactique : les gérants adaptent I'exposition aux différentes thématiques en fonction
du scénario de marché qui prévaut au moment de la revue du portefeuille, soit en effectuant des
arbitrages entre les OPC en portefeuille, soit en utilisant des IFT simples.

Construction du portefedille : les poids associés aux OPC sont ajustés en fonction du scénario de marché
et des cycles économiques pour les OPC.

En outre, la gestion se réserve la possibilité d’intervenir de maniére dynamique au moyen d’instruments
dérivés ou intégrant des dérivés sur les marchés actions et devises, notamment dans le but de piloter
I'exposition du portefeuille a ces marchés et/ou dans le but de couvrir le portefeuille des risques sur les
actions et sur les devises.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP pourra avoir recours a des instruments du marché
monétaire, a des OPC « monétaire » et/ou « monétaire court terme », a des emprunts d’especes et
détenir des liquidités dans la limite des besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

Le fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance au
sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services financiers (« Reglement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un
investissement durable. Le FCP ne prend actuellement aucun engagement minimum en matiere
d’alignement de son activité avec le « Reéglement Taxonomie » (Reglement (UE) 2020/852 sur
I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables et modifiant le Reglement
SFDR). En conséquence, le pourcentage minimum d'investissement aligné a la Taxonomie sur lequel
s'engage le FCP est de 0%. Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres
de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

PROFIL DE RISQUE DU FCP

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers. L'attention
des souscripteurs est attirée sur les risques spécifiques de certains instruments auxquels le FCP peut
étre exposé, dont le profil de risque peut étre élevé.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

» Risque de perte en capital
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Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des marchés. Il existe un
risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Risque actions

Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative
baissera.

En raison des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, a la hausse comme a la
baisse, le FCP pourra réaliser une performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait
étre constatée sur une période plus longue.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP peut investir jusqu’a 100% en valeurs
de petites capitalisations. Le cours ou I'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts
importants a la hausse comme a la baisse.

Risque pays émergents et non OCDE

Le portefeuille peut investir jusqu'a 50% en titres sur les marchés des pays émergents. Les
investisseurs potentiels sont avisés que l'investissement dans ces pays peut amplifier les risques
de marché et de crédit. Les mouvements de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre
plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes places internationales. En outre,
I'investissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposées aux investissements
étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu‘un risque de manque de liquidité de certaines lignes
du FCP.

Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales. La situation politique et économique de
ces pays peut affecter la valeur des investissements.

Risque de change
Etant donné que le FCP investit dans des titres libellés dans des devises autres que I'euro, le porteur
sera exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

Risque de taux

En cas de hausse des taux (si la sensibilité est positive) ou de baisse des taux (si la sensibilité est
négative), la valeur des investissements en titres de créance baissera ainsi que la valeur liquidative.
Ce risque, qui reste accessoire, est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une
variation de 1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exemple,
pour un OPCVM ayant une sensibilité de +1, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une
baisse de 1% de la valeur liquidative de 'OPCVM. La sensibilité du FCP est comprise entre 0 et +1.

Risque de contrepartie

Le porteur est exposé de maniére accessoire a la défaillance d’'une contrepartie ou a son incapacité
a faire face a ses obligations contractuelles dans le cadre d'une opération de gré a gré, ce qui
pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiere de durabilité

Les risques en matiere de durabilité font référence a des événements ou conditions d’ordre
environnemental, social, ou de gouvernance qui, s’ils se matérialisent, ont ou peuvent
potentiellement avoir un impact négatif significatif sur les actifs, la situation financiére, les
bénéfices, ou la réputation d’'une société. Ces risques peuvent notamment comprendre, mais sans
s'y limiter, le changement climatique, la biodiversité, la gestion de la chaine d‘approvisionnement,
la fiabilité des produits et la déontologie des entreprises.

624



De plus, des risques supplémentaires peuvent résulter des limites inhérentes aux approches en
matiere de critéres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance), dans la mesure ou |I'on
observe un manque de standardisation des regles régissant les criteres ESG et le reporting des
indicateurs ESG par les entités souveraines ou privées. Il n’existe aucune garantie que les
OPCVM/FIA qui intégrent des criteres ESG au sein de leur processus d'investissement tiennent
compte de lI'ensemble des indicateurs pertinents a cet égard, ni aucune garantie que de tels
indicateurs soient tous comparables. En outre, les OPCVM/FIA peuvent faire appel, pour leurs
données ESG, a des prestataires externes spécialisés dans ce type d‘analyse. Ces données peuvent
s'avérer incomplétes, inexactes ou non disponibles et différer des données obtenues auprés
d’autres sources. Le recours a des sources de données et/ou a des prestataires différents peut, a
terme, avoir un impact sur l'univers d'investissement ou sur le portefeuille et la performance de
FOPCVM/FIA.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF

> Les actifs hors dérivés intégrés
Actions et titres donnant accés au capital
Le portefeuille sera exposé jusqu'a 110% de son actif aux marchés d‘actions a travers des
investissements en actions et titres donnant acces au capital (certificats d'investissement et de
droit de vote ou bons de souscription...).
Les valeurs détenues par le FCP reléveront de toutes capitalisations. L'exposition aux valeurs issues
de petites capitalisations pourra étre de 100% de I'actif net du portefeuille. L'exposition minimale
aux marchés actions est de 60%.
Les valeurs détenues par le FCP seront libellées en toutes devises. L'exposition du FCP aux marchés
des pays émergents est limitée a 50% maximum de |'actif net du portefeuille.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le portefeuille pourra également étre exposé aux marchés de taux. L'exposition du portefeuille
sera réalisée indifféremment par investissement direct en instruments du marché monétaire et/ou
par l'intermédiaire d'OPC monétaires. Les émetteurs sélectionnés reléveront indifféremment du
secteur public ou du secteur privé.

Ces titres seront notamment des titres de créance négociables, tels que des certificats de dépot,
des titres d’états ou encore des billets de trésorerie. Ils pourront étre libellés en toutes devises.

Actions et parts d'OPC
X] OPCVM de droit francais

X] OPCVM de droit européen

[] Fonds de fonds

X] FIA (Fonds d'Investissement Alternatifs) de droit francais
[] FIA (Fonds d'investissement Alternatifs) de droit étranger

Le portefeuille pourra étre investi jusqu’a 110% de I'actif en parts ou actions d’‘OPCVM ou fonds
d'investissement a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens, a lI'exclusion des fonds
de fonds et des OPC nourriciers.

Le portefeuille sera exposé entre 60% et 110% de son actif aux marchés d'actions internationaux
a travers des OPC investis en actions et titres donnant acces au capital.

L'exposition aux valeurs issues de petites capitalisations pourra étre de 100% de I'actif net du
portefeuille.
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Les valeurs détenues par le FCP seront libellées en toutes devises. L'exposition du FCP aux marchés
des pays émergents est limitée a 50% maximum de l'actif net du portefeuille.
Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP pourra avoir recours jusqu'a 10% de I'actif net,
a des OPC « monétaires » et/ou « monétaire court terme ».
> Les instruments dérivés
Nature des marchés d'intervention
X] réglementés
X organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

[ ] crédit

[ ] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
I'objectif de gestion

X couverture

X] exposition

[] arbitrage

[ ] autre nature

Nature des instruments utilisés
X futures

X] options

X swaps

X] change a terme

[ ] dérivés de crédit

[] autre nature

Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion

X couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres, etc...,
[X] reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques,
[] arbitrage

[ ] autre

Le risque global de I'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement tel qu’exprimé
a la section « Risque Global » ci-aprés.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties francaises ou internationales, tels que
des établissements de crédit ou des banques et font I'objet d’échanges de garanties financieres en
especes. Les garanties financieres en especes recues par 'OPCVM pourront étre réinvesties via des
OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés
Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,
obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions, ainsi que des droits
et des warrants. Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de
gré a gré.
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De maniere générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet notamment :
- d’exposer le portefeuille aux marchés actions,
- de couvrir le portefeuille des risques sur les actions et /ou sur les devises, ainsi que
d'intervenir rapidement, notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux
souscriptions rachats et/ou a d'éventuelles fluctuations subites des marchés.

> Les dépots
Le FCP ne fait pas de dépots mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d'espéces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’espéces via un compte ouvert aupres du dépositaire
du FCP, dans la limite de 10% de I'actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements d’actif et de passif.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le FCP n'a pas recours a ce type d’opérations.

CHANGEMENTS INTERVENUS
15 novembre 2024

- Les frais de gestion mentionnés dans le prospectus ont été relevés de 0,3 %, en contrepartie
d’une baisse équivalente des frais indirects figurant dans le prospectus.

8 avril 2025
- Fusion absorption du FCP « UFF Capital Planete CT » par le FCP « UFF Capital Planéte »

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2024.
Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d‘attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations de I'UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de controle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2024, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n’ont été
mis en ceuvre.
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Le Conseil de Surveillance procéde annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous.
Effectif total sur 'année 2024 : 12, dont 9 preneurs de risque.
Rémunération brute totale + montant brut primes versées au titre de I'année 2024 : 1 506 milliers
d’euros, le tout ventilé de la fagon suivante :
1. en fonction des catégories de personnel :
- 1312 milliers d’euros versés aux preneurs de risque,
- 194 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,
2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 1243 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 263 milliers d’euros de rémunérations variables

FRAIS

Frais du fonds maitre

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux baréme
Part M :1,20 % TTC maximum
. . ) . . . Part A: 2,70 % TTC maximum
Frais de gestion financiéere (:tesi?:sie fonctionnement et autres Actif net Part N : 1.54 % TTC maximum
Part CT : 2,20% TTC maximum
PartV: 1,70% TTC maximum
Frais indirects maximum Actif net 0,95 % TTC maximum

(commissions et frais de gestion)

De 10 euros a 150 euros HT selon la
transaction et en fonction de la zone
géographique (voir tarification ci-
dessous***),

Commissions de surperformance Actif net Néant

*Conformément a la Position-recommandation AMF DOC-2011-05, sont inclus dans les « frais de fonctionnement et autres
services », les frais suivants :
- Les frais d'enregistrement et de référencement des fonds
- Les frais d'information clients et distributeurs
- Les frais des données
- Les frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Les frais liés au respect d'obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

Prestataires percevant des commissions de mouvement
100% Dépositaire
(pour le traitement des ordres)

Prélévement sur
chaque transaction

** | 'OPCVM pouvant étre investi jusqu’a 100% en parts ou actions d'OPC, des frais indirects pourront étre prélevés.
Ces frais sont inclus dans le pourcentage de frais prélevés sur un exercice, présenté dans le document d'information clé

(***) Prestations percues par le dépositaire pour le traitement des ordres.

Prestations & conditions tarifaires ESES Zone 1 Zone 2 Zone 3 Zone 4
Frais de transaction (R/I ou S/R) 10 € 25 € 45 € 100 € 150 €
Instruction manuelle ou réparée 5€ 5€ 5€ 5€ 5€

ESES : France, Belgique, Pays-Bas.

Zone Groupe 1 : Valeurs de la zone monétaire EUR (hors ESES & Slovénie) : Allemagne, Autriche, Espagne, Finlande, Gréce, Irlande, Italie,
Luxembourg, Portugal + Clearstream, Euroclear, Etats-Unis, Japon, Norvége, Suéde, Canada, Royaume-Uni, Suisse, Australie, Danemark.

Zone Groupe 2 : Israél, Thailande, Inde, Brésil, Slovénie, Nouvelle-Zélande, Hongrie, Taiwan.
Zone Groupe 3 : Mexique, Russie, République Tcheque.

Zone Groupe 4 : Quatar.

Pour information, le taux de frais directs et indirects (hors colt de transaction) prélevés par le fonds
au titre de I'exercice clos au 30/09/2025 est pour
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UFF CAPITAL PLANETE part M : 3,63%
UFF CAPITAL PLANETE part A : 3,51%
UFF CAPITAL PLANETE part N : 2,36%
UFF CAPITAL PLANETE part CT : 3 ,02%
UFF CAPITAL PLANETE partV : 2,52%
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Autres informations

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES

Conformément au Réglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de Meilleure
Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des investisseurs sur le
site internet de la société de gestion www.myria-am.com

L'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents critéres prédéfinis, les négociateurs et les
intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de
I'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a l'article 411-73 et suivants du Réglement Général de I'AMF.
Le niveau maximal d’exposition de I'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de I'actif net.

CRITERES ESG

Les informations sur les criteres environnementaux, sociaux, et de qualité de gouvernance dans la
politique d'investissement de cet OPCVM sont disponibles sur le site Internet de la société de gestion :
Www.myria-am.com.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Seules les parts D donnent droit a distribution du résultat net affecté a cette nature de parts, les autres
parts émises par I'OPC sont des parts de capitalisation du résultat net.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les régles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS — REGLEMENT SFTR — EN DEVISE DE
COMPTABILITE DE L'OPC (EUR).

Au cours de I'exercice 'OPC n'a pas fait I'objet d’opération relevant de la reglementation SFTR.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
OCTOBRE 2024 - SEPTEMBRE 2025

octobre 2024

En octobre, les marchés ont essentiellement vibré au rythme de I'élection présidentielle américaine.
Plus précisément, c'est le Trump Trade, ou pari sur la victoire du candidat républicain, qui a donné le
tempo aux marchés, notamment obligataires. Mais tout d’abord, sur le front géopolitique, c’est encore
et toujours le conflit israélo-iranien qui a capté I'attention de la communauté internationale. Deux
semaines apres |'attaque iranienne du ler octobre, déjouée a la fois par les alliés de I'état hébreu et
par le Dome de fer, I'armée israélienne annongait avoir abattu l'instigateur des massacres du 7 octobre,
et enfongait le clou quelques jours plus tard en envoyant son aviation pour détruire les défenses anti-
aériennes de I'Tran. Sur le front politique, ce ne sont bien évidemment pas les atermoiements de
I’Assemblée nationale francaise sur le budget 2025 qui ont permis aux marchés financiers d’avoir une
certaine activité, mais bel et bien les sondages sur le résultat de I'élection américaine, bien que plus
imprécis les uns que les autres compte-tenu du mode de scrutin. C'est surtout sur le front des taux
d'intérét que s'est déchainé le Trump Trade, puisque la courbe des emprunts gouvernementaux
américains s'est déplacée de 50 points de base a la hausse, le programme de I'ancien Président étant
considéré comme tres inflationniste, puisqu’anti-immigration et promettant des droits de douane
prohibitifs sur les biens en provenance d’Europe mais surtout de Chine. Par ricochet et pour le deuxieme
mois consécutif, les cryptoactifs et en premier lieu le Bitcoin se sont envolés de plus de 9%.Enfin, en
toute fin de mois, et comme s'ils pensaient étre allés trop loin, les opérateurs ont quelque peu corrigé
leurs anticipations, ce qui a provoqué des baisses soudaines sur les principaux indices boursiers. Ainsi,
en Europe, le CAC 40 et I'Eurostoxx 50 affichent des baisses de plus de 3%, alors qu’aux Etats-Unis, le
S&amp;P 500 ou le Nasdaq s'effritent de moins de 1%. Enfin, le MSCI Emerging Markets corrige lui de
plus de 4% en dollars. Sans surprise, les indices obligataires baissent, de 2.5% aux USA et de moins
de 1% en Europe. Enfin, I'euro baisse de plus de 2% face au dollar mais progresse de plus de 3% face
au yen. Complément du fait des résultats des élections américaines :A I'heure ou nous publions cette
analyse, les résultats des élections américaines sont tombés et il s'avere que les Etats-Unis connaissent
un véritable raz-de-marée républicain. En effet, le parti de I'Eléphant envoie non seulement Donald J.
Trump a la Maison blanche, mais rafle également le Sénat et est en passe d’avoir la majorité a la
Chambre des Représentants, ce qui constitue un Grand Chelem. Sans grande surprise, les marchés
financiers saluent la fin de l'incertitude, et on peut dire que la séance boursiére en Europe s'annonce
sous les meilleurs auspices, puisque les indices sont en forte hausse ce 6 novembre au matin. De
méme, les futures sur indices américains s’enthousiasment pour la performance des Républicains et
s'apprétent a bondir de plus de 2%, tirés par Tesla, qui s'envolent de plus de 10% en préouverture, et
dont le patron emblématique, Elon Musk, a été I'un des plus fervents soutiens du magnat de I'immobilier
outre-Atlantique. Sur le front des taux d'intérét, la encore, pas vraiment de surprise, puisque les
marchés obligataires américains sont en passe de connaitre leur pire séance de I'année, avec un 10
ans US qui prend plus de 15 points de base avec une pente qui s'amplifie, signe que les opérateurs
pensent que le programme de Trump est tres favorable a la croissance de I'économie. Parallelement,
Bitcoin a franchi sur I'annonce des résultats et pour la premiere fois de son histoire la barre des 75 000
$ et les autres cryptoactifs sont a I'avenant. Enfin, le dollar américain s’envole dans les premiers
échanges, puisqu'’il monte de plus de 1,5% face a I'Euro et face au Yen.
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novembre 2024

Le mois de novembre a été marqué par la fin du suspense américain avec |élection triomphale de
Donald Trump qui réalise le grand chelem, remportant également le Congres. Ainsi, le Président élu
aura les mains libres pour appliquer son programme et s'emploie, depuis le 6 novembre, a batir son
gouvernement. Evidemment, un des premiers ministres nommeés a été Elon Musk, le céleébre milliardaire
créateur notamment de Tesla et de Space X, ayant mis a la disposition du Républicain la force de son
réseau social X pendant la campagne. Le retour de Donald Trump aux affaires a déja fait bouger de
nombreuses lignes, notamment sur les conflits en cours. Ainsi, en Ukraine, le Président Zelensky a
évoqué la possibilité d'un cessez-le-feu en échange d’une fixation des positions actuelles et d’une
intégration de son pays dans I'Otan. C'est un changement de discours de la part du dirigeant ukrainien,
ce dernier étant résolument opposé précédemment a toute partition de son pays, méme si sa
proposition a peu de chances d’aboutir. De méme, sur le conflit israélo-iranien, on peut supposer que
si la situation semble bloquée a Gaza du fait de la détention des otages, le changement a venir
d’administration américaine a accéléré la signature d’'un accord de cessez-le feu entre Israél et le
Hezbollah présent au sud-Liban. Mais c'est sans nul doute sur le front financier que le retour aux affaires
du désormais 45eéme et 47éme Président des Etats-Unis s'est fait le plus ressentir. En effet, depuis le 6
novembre, les marchés actions outre-Atlantique ont tous franchi de nouveaux records avec le Dow
Jones Industrial au-dessus des 45 000 points, le S&amp;P 500 au-dessus des 6 000 points et le Nasdaq
Composite au-dessus des 19 000 points. A contrario, son programme percu comme inflationniste a
conduit les opérateurs a réévaluer les taux d'intérét aux Etats-Unis, le 10 ans se tendant jusqu’a 4,45%
avant de refluer sous les 4,20% a la fin du mois, tandis que la pente de la courbe des taux, mesurée
par I'écart entre le 2 ans et le 10 ans s'aplatissait a nouveau pour tendre vers 0.Ailleurs dans le monde,
et notamment en Europe, le programme du Président Trump n‘a pas fait que des heureux. Ainsi, la
France patit toujours de la dissolution ratée, et le gouvernement de Michel Barnier parait de plus en
plus menacé par une motion de censure qui serait votée par une alliance antinomique du Nouveau
Front Populaire et du Rassemblement National. Cette épée de Damoclés pese largement sur la prime
de risque de la signature France qui n‘a pourtant pas été dégradée par les agences lesquelles ont toutes
revues leur notation en novembre. Enfin, au chapitre de I'environnement, I'échec relatif de la COP 29
qui se tenait en Azerbaidjan, pays producteur de pétrole, traduit l'incapacité du monde a tenir une
trajectoire linéaire de décarbonation des économies. Dans ce contexte, les indices américains affichent
tous de trés fortes hausses, de I'ordre de +6% voire +11% pour le Russell 2000, tandis que les marchés
européens sont globalement étals, le CAC 40 étant méme la lanterne rouge de la zone avec un recul
de 1,5% environ. Sur le front obligataire, les indices ressortent tous en hausse, avec des performances
comprises entre +0,5% et 2%, par exemple pour le Bloomberg Euro Aggregate. Enfin, I'euro recule de
prés de 3% contre le dollar et de plus de 4% contre le yen, pénalisé par l'instabilité politique frangaise
et dans une moindre mesure allemande, des élections législatives anticipées étant programmées en
février prochain a la suite de I'éclatement de la coalition gouvernementale menée par Olaf Scholz.

décembre 2024

Décembre 2024 a été un mois sans grande tendance sur les marchés actions, qui ont pu sereinement
digérer leurs exces de novembre, tandis que les produits de taux ont souvent corrigé a I'exception
notable du haut rendement européen. Sur le plan politique, le mois a été marqué par le renversement
du gouvernement de Michel Barnier aprés motion de censure. Il aura a peine tenu trois mois et se sera
fracassé sur l'autel du budget 2025. C'est la seconde fois sous la Cinquieme République qu’un
gouvernement est renversé, mais c'est bien la premiére fois que le chef du gouvernement n’est pas
reconduit dans ses fonctions par le Président. Et c’est désormais Frangois Bayrou qui occupe ce siége
qu’on peut qualifier d'éjectable, les trois blocs en présence au Palais Bourbon ne parvenant pas a
s'entendre sur des réformes structurelles...Sur le plan géopolitique, nul doute que c'est la réouverture
de la Cathédrale Notre-Dame de Paris, le 7 décembre dernier, qui remporte la mise, tant ont été
commentées la présence ou l'absence de tel ou tel dirigeant. Mais, c’est sans conteste la rencontre

entre Donald Trump et Volodymyr Zelensky en préambule de la messe de réouverture qui aura marqué
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le plus les esprits, a défaut de I'Histoire pour le moment. Au Moyen-Orient, les répliques du séisme
provoqué par les atrocités commises le 7 octobre 2023 en Israél par le Hamas, soutenu par I'Iran, n’en
finissent pas de se faire sentir avec cette fois la chute de Bachar al-Assad en Syrie le 8 décembre
dernier. En effet, Il aura fallu moins de deux semaines au nouvel homme fort du pays, Abou Mohammad
al-Jolani, chef d’'une coalition de groupes rebelles emmenés par le groupe islamiste sunnite radical
Hayat Tahrir al-Sham (HTS) pour faire fuir le Boucher de Damas a Moscou. Sur le plan financier, on ne
peut pas dire que les événements marquants de la fin d’année aient eu la moindre incidence sur
I'hnumeur des marchés actions ou obligataires. Le changement de gouvernement francais s'est méme
traduit par une réduction symbolique de I'écart de taux entre la France et I'Allemagne ! Seul le discours
un peu musclé de Jerome Powell, qui a fait chuter les anticipations des taux en 2025, a pu enrayer
quelques jours la progression du Nasdaq. Et ce méme si, a l'instar de son homologue européenne six
jours plus tét, la Réserve fédérale américaine a baissé son principal taux directeur de 25 points de base
lors du FOMC du 18 décembre. Dans ce contexte, 2024 s'acheve sur des performances mensuelles
contrastées, mais sur des progressions annuelles robustes. En Europe, le CAC 40 progresse ainsi en
décembre de 2%, tout comme I'Eurostoxx 50, mais le Stoxx 600 baisse quant a Iui de 0,6%, patissant
de la faiblesse des marchés britannique et suisse. Aux Etats-Unis, le S&amp;P500 corrige de plus de
2% sur le mois, tandis que le Nasdag, largement pondéré en valeurs technologiques, s'apprécie encore
de 0,5%. Sur I'année, on constatera a nouveau une surperformance des marchés américains, en hausse
de 25 a 30%, alors que le CAC40 fait du surplace et que le DAX allemand affiche un gain proche de
20%. Coté obligataire, les mois se suivent et ne se ressemblent pas. Le taux a 10 ans américain reprend
plus de 35 bps et termine I'année au-dessus du niveau psychologique de 4.50%. Son homologue
francais s'affiche tout prés de son plus haut niveau de I'année a 3.20%, tandis que le Bund allemand
s'établit a 2.37%. Sur I'année, les indices reflétant la performance des emprunts d’état et du crédit de
catégorie investissement des pays développés progressent entre 1 et 3 % en devises locales, quand la
performance des obligations a haut rendement est positive de plus de 8% en devises locales et de pres
de 15% pour les obligations a haut rendement émergentes en devises dures. Enfin, aprés un mois a
nouveau en baisse de pres de 2%, I'Euro recule de pres de 6% sur I'année face au dollar, mais progresse
de pres de 5% face au Yen et de 1% face au franc suisse.

janvier 2025
L'année 2025 a démarré en trombe en janvier, avec le tres fort rebond des marchés actions européens,

qui ont semblé profiter de I'espoir de déréglementation, conséquence de l'arrivée effective au pouvoir
de Donald Trump, mais également de valorisations attractives en relatif. En effet, sur le front politique
et géopolitique, la tornade Trump est déja a I'ceuvre. Dans le conflit a Gaza, I'ancienne et nouvelle
administrations américaines ont pu imposer un cessez-le-feu et un échange d’otages israéliens contre
prisonniers palestiniens, toujours en vigueur actuellement. Dans le conflit russo-ukrainien, on a
également assisté a un changement de ton des belligérants, Vladimir Poutine semblant ouvrir la porte
a des négociations sans Volodymyr Zelensky pour le moment. Sur le front économique, le Président
Trump a d'ores et déja annoncé la hausse des droits de douane de 25% sur les biens en provenance
du Mexique et du Canada, et de 10% seulement pour ceux en provenance de la Chine, actant
probablement au passage que les deux premiers pays avaient permis au troisieme de contourner les
mesures protectionnistes mises en place lors de la premiere présidence Trump. C'est désormais vers
I'Europe que l'attention se tourne, alors que I'administration américaine essaie avec un certain succes
de la diviser pour mieux imposer ses exigences commerciales, comme en témoignent les marques
d’amitiés dont jouit I'Italie et le désordre semé par Elon Musk en Allemagne en soutenant ouvertement
le parti d’extréme-droite AfD. Mais en janvier, c’est sans nul doute I'Intelligence artificielle qui a encore
mené la danse sur les marchés financiers. Nous passerons rapidement sur I'échec retentissant de I'TA
francaise Lucie, mise hors ligne trois jours seulement apres son lancement, pour parler de DeepSeek,
I'TA chinoise qui pourrait disrupter I’'hégémonie américaine tant son co(it semble incommensurablement
moindre que ses concurrentes directes. Sa mise en ligne s’est traduite par des chutes historiques des

titres phares du Nasdag Nvidia et Broadcom qui finissent le mois en baisse de 11% et 4%
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respectivement. Plus proche de nous, en France, c'est la fronde des grands patrons, emmenés par
Bernard Arnault, PDG de LVMH ayant assisté a la cérémonie d'investiture du Président américain, contre
le projet de budget 2025 instaurant une surtaxe provisoire, que d'aucuns jugeront pérenne, sur les
profits des entreprises faisant plus d'un milliard de chiffre d'affaires en France qui a déclenché les
passions. Dans ce contexte, les marchés actions européens s'envolent de prés de 8% pour le CAC et
I'Eurostoxx 50 et méme de pres de 11% pour l'indice européen des actions bancaires, tandis qu‘aux
Etats-Unis, les performances sont bien moindres, le S&amp;P 500 postant une hausse de 2,8% et le
Nasdaq un gain de 1,6% en dollar. Les petites et moyennes capitalisations européennes sous-
performent une nouvelle fois de pres de 3% voire 5% alors que leurs homologues américaines font
mieux que les valeurs du S&amp;P 500.Du coté des marchés obligataires, peu de mouvements a noter
sur les emprunts d’Etat, les 10 ans américain et francais faisant quasiment du surplace tandis que le
10 ans allemand se tendait de 9 bps sous l'incertitude créée par les élections Iégislatives du 23 février
prochain. Enfin, I'euro fait jeu égal sur le mois avec le dollar, perd plus de 1% face au yen mais reprend
plus de 1% face a la livre sterling.

février 2025

Rien n‘arréte les marchés actions européens en ce début d'année 2025 ! Continuant sur leur lancée,
I'ensemble des places financieres du vieux continent ont confirmé leur bond en avant enregistré en
janvier, faisant fi du contexte politique et géopolitique ambiant. Et c'est sans nul doute le show
permanent américain emmené par son meneur de revue, a savoir Donald Trump, qui a saturé I'actualité
encore ce mois-ci. Tout d'abord, le jeu de poker menteur au sujet des droits de douane sur les biens
en provenance du Canada et du Mexique a pris fin et ce sont bien 25% de taxe qui seront appliqués
deés le 4 mars sur certains produits. Dans la foulée, le Président a prévenu I'Europe qu’elle se verra
infliger également des droits de douane de 25% ultérieurement. Dans tous les cas, le flou entourant
les biens réellement taxés est vraiment épais. Du coté de ses lieutenants, on assiste aussi a un véritable
festival. Tout d’abord, Elon Musk, dans son réle de ministre de I'Efficacité gouvernementale, empiete
largement sur celui du Secrétaire d’Etat des Etats-Unis (ou ministre des Affaires étrangéres), Marco
Rubio, en invitant les Allemands a voter pour I’AFD sur son réseau social X. Grace, entre autres, a cette
caisse de résonance, le parti d’Extréme-droite réalise un score impressionnant de pres de 21%, et
s'adjuge un peu moins d'un quart des sieges du Bundestag. Et quand il ne tweete pas, Elon Musk
s'affiche avec Javier Milei avec une trongonneuse en main comme pour se faire adouber par
I'économiste argentin. Pour le moment, le bilan de ses coupes budgétaires est trés mince mais sa
brutalité vis-a-vis des fonctionnaires américains pourrait en conduire un certain nombre a démissionner.
L'autre acolyte de Donald Trump, JD Vance, nest pas en reste. Invité a s'exprimer lors de la Conférence
de Munich sur la Sécurité, le Vice-Président s’est lancé dans une diatribe hors sol sur le fait que la plus
grande menace qui plane sur I'Europe n'est « ni la Russie ni la Chine », mais « le renoncement a
certaines de ses valeurs les plus fondamentales », comme la liberté d’expression...Enfin, I'apothéose a
été atteinte dans le Bureau Ovale le 28 février lors de la visite de Volodymyr Zelensky a Washington.
Ce dernier est tombé dans une embuscade, diffusée en direct a la télévision, et visant a le contraindre
de signer un accord-cadre pour I'exploitation des minerais au profit des Etats-Unis, et ce, aprés avoir
été qualifié de dictateur par Donald Trump deux semaines auparavant. Malgré la morve des deux
américains, qui se sont cru dans une émission de téléréalité, c’est bien le Président ukrainien qui a eu,
pour le moment, I'avantage en claquant la porte avant la conclusion de l'accord. Sans surprise, les
résultats des sociétés qui ont publié en février sont presque passés inapercus, si ce ne sont ceux de
Nvidia qui ont plutot rassuré les marchés apres I'épisode Deepseek du mois dernier. Dans ce contexte
de crise géopolitique, les marchés financiers mondiaux ont eu des comportements contrastés. Comme
expliqué en introduction, les marchés actions européens ont connu des progressions comprises entre
2% et 4%, tirés notamment par les secteurs de la finance et de I'alimentation. Aux Etats-Unis, les
marchés semblent de moins en moins convaincus par les gesticulations de la nouvelle administration
comme le prouvent a nouveau les contre-performances du S&amp;P et du Nasdaq qui perdent

respectivement 1,3% et 4% sur le mois. Et c’est sans compter sur la déroute du Bitcoin qui s'effondre
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de plus de 17% en février, perdant une grande partie des gains emmagasinés a la suite de la victoire
de Donald Trump. Sur le front des taux d'intéréts, l'incertitude sur I'impact des mesures de rétorsion
économique poussent les investisseurs vers les valeurs refuge et les principaux indices obligataires
progressent sur le mois Enfin, I'Euro reste stable face au dollar mais baisse a nouveau de pres de 3%
face au yen.

mars 2025

Le mois de mars 2025 a été tres difficile pour les marchés financiers, qui ont tous lourdement chuté
principalement du fait du comportement erratique de I'administration Trump sur des sujets aussi divers
gu’interdépendants, comme les droits de douane ou la géopolitique. Le Trump Show s'était terminé le
mois dernier sur I'humiliation de Volodymyr Zelensky dans le bureau ovale, pris en étau entre le
Président et le Vice-Président le sommant d'accepter un accord sur I'exploitation des matieres premieres
en guise de paiement de I'aide militaire américaine. Patatras, un mois plus tard et apres avoir tenté de
faire revenir Vladimir Poutine dans le cercle des nations respectables, c’est le méme Donald Trump qui
affirme étre tres faché contre le Président russe et le menace de droits de douane sur le pétrole s'il
n‘accélere pas le processus de désescalade en Ukraine. Sur le front du commerce mondial, ce sont
encore et toujours les menaces de droits de douane sur les principaux partenaires des Etats-Unis avec
une sorte de nouvelle féte nationale le 2 avril prochain, dénommée pompeusement « Libération Day ».
Ceci correspond non seulement a I'annonce d’une salve de tarifs tous azimuts visant a rééquilibrer la
balance commerciale américaine, mais également a I'annonce de « droits de douane réciproques »
visant a rééquilibrer les échanges mondiaux. Mais déterminer un droit de douane par bien et par pays
releve d’'une tache titanesque qui conduirait probablement les Etats-Unis a se tirer une balle dans le
pied, avec un effet négatif sur la croissance et sur l'inflation. Et c’est le flou de la mise en ceuvre de ces
mesures coercitives pour le Commerce mondial qui explique la prudence de la Réserve fédérale
américaine, qui a une nouvelle fois laissé ses principaux taux directeurs inchangés. A contrario, en
Europe, le chemin semble tout tracé. La Banque centrale européenne a de nouveau baissé son taux
directeur d’'un quart de point a 2.50%, tandis que I'Allemagne, dans un retournement politique
historique, a annoncé un plan d’investissement dans la défense et les infrastructures de I'ordre de 1000
milliards d’euros sur 10 ans. Dans ce contexte, les marchés obligataires ont connu des fortunes diverses.
Sans surprise, en Europe, les taux se sont fortement tendus a I'annonce du plan de Friedrich Merz, de
I'ordre de 30 bps sur le mois. En revanche, aux Etats-Unis, les errements de la politique américaine
font remonter les craintes d’'une récession, ce qui favorise les valeurs refuges, dont I'obligation a 10
ans dont le rendement reste stable. Sur le front des marchés actions, c’est une sorte de capitulation
qui s'est jouée aux Etats-Unis, avec une baisse tres prononcée du Nasdaq de plus de 8%, tandis que
le S&amp;P500 chutait de 5.6%. En Europe, les indices ont un peu mieux résisté, avec des baisses
légérement inférieures a 4%, compensées par un secteur de la défense en grande forme, qui progresse
de 12% sur le mois et de 45% sur le trimestre. Enfin, 'Euro progresse de plus de 4% face au dollar et
de pres de 4% face au Yen.

avril 2025

Le mois d'avril 2025 a ressemblé a une grande lessiveuse, tant la volatilité a été exacerbée sur les
marchés financiers. En effet, la mise en place de droits de douane, parfois stratosphériques, a été
excessivement mal percue par le monde politique et, bien sdr, par le monde financier. Pourtant, il est
intéressant d'analyser le comportement des principaux marchés et secteurs au cours du mois d‘avril,
car certaines tendances identifiées les mois précédents semblent avoir été, une nouvelle fois, validées.
Le 2 avril, dans une mise en sceéne hallucinante, le président Trump a annoncé des surtaxes douanieres
a I'encontre de 180 pays, pires que celles qui prévalaient apres la crise de 1929, et devant entrer en
vigueur le 9 avril. Le délai d'une semaine ainsi établi devait permettre aux pays impliqués d’entrer dans
une sorte de négociation éclair visant a rétablir miraculeusement les déséquilibres pris en compte par
I'administration américaine. Mais, en se focalisant uniquement sur le déficit commercial américain sur
les échanges de biens, et en omettant sciemment I'« hénaurme » bénéfice commercial sur les échanges

17|24



de services, Donald Trump s'est pris les pieds dans le tapis. Des le 3 avril, les marchés financiers,
notamment américains, signifiaient au locataire de la Maison-Blanche leur extréme mécontentement,
de nombreux fournisseurs de I'’économie américaine étant localisés dans les pays les plus taxés. Ainsi,
entre le 2 et le 8 avril, le S&amp;P 500 et le Nasdaq Composite se sont effondrés de 12 % et 13 %
respectivement, portant le recul a plus de 20 % pour lindice fortement pondéré en valeurs
technologiques, alors que I'escalade des surtaxes entre la Chine et les Etats-Unis n’en finissait pas : les
droits de douane étaient portés a 145 % pour les biens en provenance de I'Empire du Milieu et a 125
% pour ceux en provenance des Etats-Unis. Le 9 avril, alors que seuls quelques pays mineurs étaient
entrés en négociation avec l'administration américaine, tandis que la plupart réfléchissaient a une
riposte concertée, Donald Trump n’a pas eu d'autre choix que d’annoncer un moratoire de trois mois
sur la mise en place des surtaxes douanieres pour tous les pays sauf la Chine, en les fixant néanmoins
a 10 % de maniére indiscriminée. Sans surprise, cette pause a propulsé les marchés financiers, qui se
sont repris vigoureusement dans la journée. Et depuis lors, ceux-ci ont entrepris de remonter
lentement, avec parfois des a-coups. Mais chaque recul, volte-face ou camouflet infligé au président
américain aura été considéré comme nécessaire pour minimiser limpact d'une politique
incompréhensible sur I'économie réelle et les chaines d'approvisionnement, dont le rétablissement a la
suite du Covid-19 avait pris presque trois ans. Sur cette séquence du mois d’avril, on retiendra donc
gue |I"économie est une science, et que toute expérimentation hasardeuse se paie cash ; que I'Europe
n'est jamais aussi forte que dans I'adversité ; et que la réindustrialisation des Etats-Unis, dont
I'économie est fondée a pres de 80 % sur les services, ne se fait pas en 24 heures — a l'instar de la
paix entre la Russie et I'Ukraine. Dans ce contexte, le CAC 40 et I'EuroStoxx 50 ne baissent finalement
que de 2 % et 1 % respectivement, l'indice des banques de la zone euro se payant méme le luxe de
progresser de 0,4 % sur le mois apres avoir chuté jusqu’a -15 % en début de mois. Et la palme revient
une nouvelle fois au secteur de la défense, dont l'indice européen, incluant des titres britanniques,
progresse de prés de 5 %. De l'autre c6té de I'Atlantique, le soulagement est palpable : si le S&amp;P
500 baisse de l'ordre de 0,7 %, le Nasdaq, lui, progresse de 0,7 %, soutenus par |'effondrement du
dollar de pres de 4,5 % contre I'euro et contre le yen. Pour finir, sur le front obligataire, les taux a 10
ans européens affichent une baisse du méme ordre que la hausse du mois dernier, a la suite de
I'annonce du plan d'investissement allemand de 1 000 milliards sur dix ans, alors que le 10 ans
ameéricain fait a peu pres du surplace de date a date, mais en ayant frolé la déroute au cours du mois.

mai 2025

En mai 2025, les marchés ont été ballotés par les volte-face incessantes de Donald Trump concernant
sa politique protectionniste, consistant a menacer d'imposer des droits de douane prohibitifs selon les
pays ou les secteurs d'activité. Ainsi, alors que le Président avait décrété des tarifs de 145 % sur les
biens importés de Chine au plus fort de la crise qu'il a lui-méme provoquée, il les a subitement réduits
le 14 mai de 115 points, atteignant un premier palier de 30 %. En signe de bonne volonté, la Chine a
maintenu son différentiel négatif de 20 % avec les Etats-Unis, ramenant ses propres droits de 125 %
a 10 %. A l'inverse, alors que les Européens semblaient déterminés & négocier, leurs propositions ont,
sans raison claire, profondément irrité le Président américain, qui les a menacés de droits de douane
allant jusqu’a 50 %. Ces menaces n‘ont cependant pas été mises a exécution. L'analyse de la réaction
des marchés financiers montre clairement que I'administration américaine a perdu en crédibilité,
d’autant plus qu’Elon Musk a quitté le Département de la Réduction de la Dépense Publique (DOGE)
apres 130 jours d'inaction. Le taux a 10 ans américain s'est ainsi installé autour de 4,5 %, ce qui n'est
pas une bonne nouvelle pour la premiere puissance mondiale. En effet, Moody’s, 14 ans apres S&amp;P,
a abaissé d’un cran la note de la dette américaine, lui attribuant désormais un AA+, une évaluation
relativement généreuse compte tenu des niveaux d'endettement, surtout en comparaison avec des
pays moins exposés. Sur le plan géopolitique, la encore, les gesticulations du Président américain ont
eu aussi peu d'impact que les menaces européennes adressées a la Russie dans le cadre du conflit en
Ukraine, ou a Israél. Le seul succeés notable de I'administration Trump en mai reste la libération, le 12

mai, du dernier otage israélo-américain encore vivant. Cette opération, entierement négociée par les
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Etats-Unis sans concertation avec Israél, a mis en lumiére les profondes dissensions désormais visibles
entre les deux pays. En résumé, en mai 2025, I'adage « Sell in May and go away » n'a jamais été autant
invalidé depuis 1990, compte tenu de la forte reprise des marchés risqués. En Europe, le CAC 40 et
I'EuroStoxx 50 ont bondi respectivement de 3.5 % et 5 %, certains secteurs enregistrant méme des
hausses a deux chiffres, comme les banques de la zone euro (+10.5 %) ou le secteur de la Défense
européenne (+15.5 %). Outre-Atlantique, les marchés actions ne sont pas en reste : le S&amp;P 500
a progressé de plus de 6 %, tandis que le Nasdaq s’est envolé de 9.5 %. Finalement, le MSCI World a
gagné e 6 %, en dollars comme en euros, la monnaie unique étant restée tres stable face au billet vert.
Enfin, le Bitcoin a atteint en cours de mois un nouveau record historique a plus de 111 000 $, cl6turant
sur un gain mensuel supérieur a 10.5 %.

juin 2025
Juin 2025 a été remarquablement calme sur les marchés financiers, alors que I'actualité géopolitique a
été particulierement intense durant cette période.

En effet, contre toute attente, le 13 juin dernier, Israél a lancé une attaque massive contre le régime
des mollahs iraniens, avec pour objectif la destruction des infrastructures nucléaires civiles et militaires.
Cette guerre, qui a duré douze jours, a été atypique a plusieurs égards, notamment parce que les deux
belligérants n‘ont aucune fronti€re commune et sont distants de plus de 900 km, selon le trajet le plus
court. Alors que l'aviation israélienne pilonnait les cibles iraniennes, des drones et missiles envoyés par
milliers par la République islamique ont constitué la principale réplique & I'opération de I'Etat hébreu.
Mais ce sont surtout les frappes américaines contre les sites nucléaires iraniens, lors de I'opération
nommeée « Marteau de minuit », conduite par sept bombardiers furtifs ayant largué quatorze bombes
pénétrantes, qui ont permis de mettre fin (provisoirement ?) au conflit et possiblement au programme
nucléaire iranien. On aurait logiquement pu penser que les marchés financiers seraient les victimes
collatérales d’'un embrasement du conflit au Proche-Orient, mais en réalité, a part un soubresaut de 10
$ sur le prix du baril de pétrole, aussi vite effacé qu’enregistré, il nen a rien été, et ce, pour plusieurs
raisons. Tout d’abord, pour la plupart des pays de la région, la plus grande menace au Proche-Orient
est I'Iran, et le fait de retarder leur programme nucléaire constitue une excellente nouvelle pour la
stabilité régionale. Plus précisément, a I'exception des alliés traditionnels de I'Iran, aucun pays arabe
ou musulman n’a protesté contre cette opération militaire de grande envergure. Par ailleurs, I'opération
« Lion levant » (Rising Lion) a révélé la faiblesse des soutiens du régime d’Ali Khamenei : au Liban, le
Hezbollah semble pratiquement éradiqué aprés |'affaire des bipeurs et n‘a pu qu‘appeler ses partisans
a manifester dans la rue. Les rebelles Houthis n‘ont pas non plus pu lancer une attaque de grande
envergure, leur arsenal ayant été sérieusement endommagé par les frappes de la coalition israélo-
américaine, qui ont eu lieu depuis le 7 octobre 2023. Quant a la Russie, elle a préféré rester concentrée
sur ses objectifs militaires en Ukraine. Ainsi, cette guerre éclair a éclipsé toute autre actualité, qu'il
s'agisse des droits de douane, dont le moratoire expire le 9 juillet prochain, ou des actions des banquiers
centraux. A ce sujet, en Europe, Christine Lagarde, aprés avoir abaissé une nouvelle fois de 0,25 % les
principaux taux directeurs de la Banque centrale européenne — dont le taux des facilités de dépot
s'établit désormais a 2 % —, a annoncé que sa politique de normalisation était pour le moment
terminée. Outre-Atlantique, lors de la réunion du FOMC du 18 juin, la Banque centrale américaine a
une nouvelle fois laissé son taux directeur inchangé, a 4,25 % pour la borne basse, ce qui a déclenché
la fureur de Donald Trump, qui a fustigé Jerome Powell sur son réseau social, TRUTH. En conclusion
de ce semestre, on notera que les marchés sont extrémement résilients. En Europe, les indices boursiers
ne baissent que de quelques dixiemes de pourcentage sur le mois, que ce soit pour le CAC 40 (-0,90
%) ou pour I'Eurostoxx 50 (-1.1 %). Aux Etats-Unis, en revanche, les indices boursiers bondissent
franchement et s’octroient de nouveaux records absolus : c'est le cas du Nasdaq, qui progresse de plus
de 6 %, et du S&amp;P 500, qui gagne plus de 5 % sur le mois en dollar. Sur le front obligataire, les
taux a 10 ans allemands et francais s'écartent d’environ dix points de base tandis que le taux a 10 ans
américain se resserre de plus d’'une quinzaine de points de base. Enfin, I'euro continue sur sa lancée et

progresse de pres de 4 % face au dollar et au yen.
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juillet 2025
Décidément, les mois se suivent sans vraiment se ressembler, mais rien ne semble entraver la marche

en avant des marchés financiers risqués. Juin s'était achevé sur une note plutdt positive, malgré des
tensions géopolitiques ravivées par la guerre israélo-iranienne de 12 jours. Fin juillet, 'actualité reste
intégralement dominée par lintense pression militaire sur la bande de Gaza et les entraves a
I'acheminement de I'aide humanitaire vers sa population. La guerre russo-ukrainienne ne réapparait
dans le paysage médiatique qu’au gré des invectives de Donald Trump envers son homologue russe.
Quant au régime des mollahs et sa répression sanglante, il semble tout simplement avoir disparu des
radars. Cette normalisation d'une actualité pourtant délétére pourrait expliquer que le prix du baril de
pétrole reste inférieur a son niveau d’avant le fameux « Liberation Day » du 2 avril, bien qu’en forte
hausse sur le mois. Ce sont en réalité les accords commerciaux et les droits de douane annoncés en
juillet qui ont animé les marchés financiers. Les Britanniques avaient ouvert la voie dés la fin mai, en
concluant un accord établissant une taxation minimale de 10 % sur les biens produits au Royaume-
Uni. Le 22 juillet, I'annonce d’un accord commercial "énorme" avec le Japon a ravivé I'optimisme des
marchés. La majorité des biens nippons seront désormais taxés a « seulement » 15 %, a I'exception
notable de I'aluminium et de I'acier, toujours taxés a 50 %. Cet allegement a permis aux industriels
japonais de pousser un ouf de soulagement, le Nikkei 225 atteignant un sommet historique, proche des
42 000 points — une euphorie quelque peu retombée depuis. En Europe, c'est I'accord commercial du
27 juillet qui a été accueilli avec un certain soulagement, bien que certains termes paraissent étonnants.
Par exemple, 'obligation faite aux Européens d'investir quelque 600 milliards de dollars aux Etats-Unis
inclut un grand nombre de projets déja validés par le secteur privé. Surtout, 'engagement d’acheter
pour 750 milliards de dollars de produits énergétiques américains (pétrole, GNL, nucléaire, carburants
ou semi-conducteurs) semble démesuré. La Commission européenne na en effet ni le pouvoir de passer
commande, ni celui d'imposer quoi que ce soit aux entreprises européennes. Malgré tout, on peut
raisonnablement penser que la phase la plus tendue des négociations tarifaires est désormais derriere
nous. Ce sujet devrait moins peser sur la fin de I'année. Mieux encore : si Iimpact réel de ces mesures
est inférieur aux anticipations des économistes, cela pourrait constituer un puissant soutien aux actifs
risqués, a commencer par les actions européennes. Depuis avril dernier, I'offensive commerciale
américaine porte ses fruits. Les marchés actions outre-Atlantique ont presque comblé leur retard par
rapport a ceux du Vieux Continent. En juillet, le S&amp;P 500 et le Nasdag ont progressé
respectivement de 2,17 % et 3,7 %, contre 1.38 % pour le CAC 40 et 0,3 % pour I'EuroStoxx 50. Ainsi,
I'écart de performance entre le S&amp;P 500 et I'EuroStoxx 50 tombe désormais a moins de 2%, dans
leur devise respective. Sur le front des taux d'intérét, le vote de la « Big Beautiful Bill » le 3 juillet a été
contrebalancé par les nombreux accords commerciaux qui permettraient de financer, en tout ou partie,
les 3 300 milliards de déficit générés sur dix ans par cette loi de baisse des recettes fédérales. Le taux
américain a 10 ans ne progresse que d’une dizaine de points de base sur le mois, en ligne avec les
tendances observées sur les marchés obligataires allemand et francais. Enfin, la défaite relative d'Ursula
von der Leyen dans son bras de fer avec Donald Trump a fait trébucher la monnaie unique, qui recule
de plus de 3 % face au dollar.

aolt 2025
Le mois d'ao(it 2025 a été remarquablement calme, et les marchés, dans leur ensemble, ont poursuivi
leur progression.

Pourtant, le ler ao(t, les actions ont chuté d’environ 2 %, sous l'effet du déploiement par Donald
Trump de deux sous-marins nucléaires pres de la Russie, en réaction a des commentaires de I'ancien
président et ancien Premier ministre Dmitri Medvedev, qu'il a qualifiés d'« incendiaires ».Mais, tres vite,
la torpeur estivale a repris ses droits et force est de constater que ni le conflit israélo-palestinien, ni
I'intransigeance de Vladimir Poutine face aux puissances occidentales réclamant un cessez-le-feu n‘ont
eu le moindre impact sur les marchés financiers. De méme, |'affrontement inhabituel entre le président
américain et la gouverneure de la FED, Lisa Cook, n‘a pratiquement eu aucun effet, alors méme que

cette derniere a saisi la justice pour invalider son limogeage par Donald Trump, qu’elle juge illégal.
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C'est plut6t le discours trés accommodant de Jerome Powell a Jackson Hole — préfigurant une future
baisse du principal taux directeur de la FED — qui a provoqué un nouveau recul du dollar. Seule la
demande d’'un vote de confiance du Premier ministre francais, qu'il est a priori certain de perdre, a
entrainé une baisse modérée des actions frangaises ainsi qu’un élargissement de I'écart de taux avec
I’Allemagne, revenu a 80 points de base sur la référence a 10 ans. Ainsi, sur le mois, seuls les indices
actions francais terminent en baisse : le CAC 40 et le CAC Mid reculent d’environ 1 %, tandis que le
CAC Small ne s'effrite que de 0,15 %.
A l'inverse, I'Eurostoxx 50 et le Stoxx 600 poursuivent leur progression, avec des hausses comprises
entre 0,6 % et 1 %. Aux Etats-Unis, les indices restent portés a la fois par les résultats des entreprises
et par l'activisme politique du président. Le S&amp;P 500 s'adjuge ainsi plus de 2,5 %, tandis que le
Nasdaq progresse de 1,6 %. En effet, si les dépassements d’attentes sont largement salués — comme
pour MongoDB, qui bondit de plus de 31 % sur le mois —, les déceptions se paient trés cher, a l'instar
de Marvell Technology qui s'effondre de prés de 20 % sur la période. Sur le front obligataire, si le taux
a 10 ans allemand reste quasiment stable, le 10 ans francais s'écarte de 16 points de base. Aux Etats-
Unis, le 10 ans recule de 15 points de base, porté par I'espoir d’'une réduction des taux directeurs. En
corollaire, le billet vert perd a nouveau prés de 2,5 % face a I'euro comme face au yen.

septembre 2025

Une nouvelle fois, les marchés ont fait fi de I'actualité politique et géopolitique et ont poursuivi leur
progression en ce mois de septembre 2025.
Ni la reconnaissance de I'Etat de Palestine par une dizaine de pays développés a l'initiative de la France
et le plan de paix a Gaza élaboré par I'administration américaine, ni la pression exercée sur la Russie
via un soutien accru de Donald Trump — décidément trés en forme sur le plan de la politique extérieure
— a I'Ukraine n‘ont eu la moindre incidence sur les marchés financiers. En revanche, ceux-ci se sont
focalisés sur deux faits majeurs. Le premier est la nomination de Stephen Miran, président du Conseil
des conseillers économiques de Donald Trump, a un poste de gouverneur de la FED ; le second est la
décision de la Réserve fédérale américaine de baisser enfin son taux directeur d’'un quart de point afin
de soutenir un marché du travail qui semble a la peine en ce moment. Pour mémoire, Stephen Miran
est I'artisan du corpus économique de I'administration républicaine, dans la mesure ou il a imaginé une
hausse des droits de douane payés par les entreprises exportatrices vers les Etats-Unis pour financer
le One Big Beautiful Bill Act, voté le 4 juillet dernier par le Congres américain. Cette loi entérine des
baisses massives d'impots pour les plus riches, de I'ordre de 3 300 milliards de dollars sur dix ans, afin
de favoriser I'investissement et la compétitivité des Etats-Unis, au détriment des prestations sociales
destinées aux plus défavorisés. Ainsi, les marchés actions affichent des performances solides sur le
mois, a l'instar du CAC 40 et de I'Eurostoxx 50, qui progressent respectivement de 2,6 % et 3,4 %.
Outre-Atlantique, le S&amp;P 500 et le Nasdaq Composite avancent quant a eux de plus de 3,5% et
de plus de 5,5% respectivement. Sur le front des taux d'intérét, c’'est le calme plat : le taux a dix ans
américain ne recule que de 10 points de base, tandis que I'écart entre le dix ans allemand et le dix ans
francais ne s'élargit que marginalement, en dépit de la démission de Francois Bayrou et de son
remplacement rapide par Sébastien Lecornu. Enfin, du coté des devises, I'euro progresse de 0,35 %
face au dollar et de 1 % face au yen.

Performances :
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2025, le fonds a réalisé une performance

Part M : 13,25%.
Part A : 11,55%
Part N: 13,23%
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Part V : 14,00%
Part CT : 13,76%

sur 12 mois, contre 11,37% pour leur indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes

dans le temps.
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PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU FONDS UFF CAPITAL PLANETE

Nom Montant en € Nom Montant en €
U2922762062/0F1 BIOD EQ. XL 2D 10 000 000.00 IEDOBF4GTOTEPM US RES ENH UEC -34731589.20
FROD1400TIA2/IAM CORE ALPHA WRD | 102243225 U2740269019/AXIOMEBEP1CEURY -1 740 7592.00
FRO013292281/THEAM Quant Dispersi -937 603.04
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Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 30 septembre 2025

Aux porteurs de parts du FCP UFF CAPITAL PLANETE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de l‘organisme de placement collectif UFF CAPITAL
PLANETE constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs & |'exercice
clos le 30 septembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d‘exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Socié1é par actions simpifiée au capital de 2 128 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de FOrdre de Paris lle-de-France
Soclété de Commissariat aux Comptes Inscrite 3 La Compagnle Réglonale de Versatfies
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloltte



Deloitte.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 octobre 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I‘audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

1l appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fideéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

L.es comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annueis pris dans leur ensemble ne comportent pas
d‘anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’‘assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes
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Deloitte.

d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résuiter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I‘'on peut raisonnablement s‘attendre a ce qu’'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preécisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

+ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éiéments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans e but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I‘existence ou non d‘une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu‘a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I"attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte.

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 30 janvier 2026

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & Associés

Adser DOK
Atsou DOH
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Bilan Actif au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociees sur un marché réglementé cu assimilé 0,00 0.00
Non négociées sur un marche réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Obligations et valeurs assimilées {C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Nen négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 106 541 496,90 98 843 707,46
OPCVM 106 541 496,90 98 843 707.46
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépéts {F) 0,00 0,00
Instruments financiers 4 terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres {H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0.00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0.00 0,00
Titres financiers empruntés 0.00 0.00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0.00
Autres opérations temporaires 0,00 0.00
Préts (1) (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles {J} 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+[+J) 106 541 496,90 98 843 707,46
Créances et comptes d'ajustement actifs 1533 457,86 67 036,40
Comptes financiers 1286 388,43 812 920,35
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 2 819 846,29 879 956,75
Total de I'actif I+1) 109 361 343,19 99 723 664,21

{") L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique
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Bilan Passif au 30/08/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024
Capitaux propres :
Capital 94 919 336,30 93 004 734,46
Report 4 nouveau sur revenu net 0,00 0.00
Report 4 nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Résultat net de lexercice 11602 184,38 5911 635,94
Capitaux propres | 106 521 520,68 98 916 370,40
Passifs de financement Il (*) 0,00 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+1) 106 521 520,68 98 916 370,40
Passifs éligibles :

Instruments financlers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0.00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) {*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles {D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles Il = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 325 300,82 807 291,89
Concours bancaires 2514 521,69 1,92
Sous-total autres passifs IV 2 839 822,51 807 293,81
Total Passifs @ [+0+1l1+V 109 361 243,19 99 723 664,21

{*} 'OPC sous revue n'est pas concerné par cetie rubnque
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Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR 30/08/2025 30/09/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 29817,93 0,00
Produits sur obligations 0,00 0.00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00 110 755,50
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur litres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 40 257,38 80 913,37
Sous-total produits sur opérations financiéres 7007531 191 668,87
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0.00 0.00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financiéres -59 326,67 -102 217,59
Sous-total charges sur opérations financiéres -59 326,67 -102 217,59
Total revenus financiers nets {A) 10 748,64 89 451,28
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 -7 644,34
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0.00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -2 262 850,58 -1159 74413
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
impdts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total autres produits et autres charges (B) -2 262 850,58 -1 167 388,47
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation {C = A-B} -2 252 101,94 -1 077 937,19
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 121 479,45 512 789,88
Sous-total revenus nets | = (C+D) -2 130 622,49 -565 147,31
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 2165433,34 15079 936,79
Frais de transaclions externes et frais de cession -5 722,20 -27 709,30
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux asswreurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0.00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEc;us-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 2159 711,14 15 052 227,49
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -150 981,68 -6 434 799,54
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 2008 729,46 8617 427,95

UFF CAPITAL PLANETE : COMPTES ANNUELS

30/09/2025




Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR

30/09/2025

30/09/2024

Plus ou moins-values |atentes nettes avant compte de régularisations :
Varialion des plus ou moins-values lalentes y compris les écarls de change sur les

actifs &ligibles 11 850 193,95 4 742 305,40

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -51 845,68 -3 684,97

Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0.00

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 11 798 348,27 4738 620,43
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -74 270,86 -6 879 265,13
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H) 11 724 077,41 -2 140 644,70
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice {J) 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au litre de l'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impot sur le résultat V (*) 0,00 0,00
Résultat net 1+l + I+ IV + V 11 602 184,38 5911 635,94

(*) L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de I'OPC a capital variable

A1la.Stratégie et profil de gestion

Le fonds vise & rechercher, sur la durée de placement recommandée, une performance en s'exposant 4 des thémes

d'investissements d'avenir et de croissance au moyen d'une gestion active et d'une exposition & hauteur de 110% maximum aux
marchés actions de toutes zones géographiques, dont les marchés des pays émergents

Le prospectus / réglement de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/20214

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Actif net Global en
EUR

109 983 504,30

92 116 878,87

99 618 630,92

98 916 370,40

106 521 520,68

Part UFF CAPITAL
PLANETE A en
EUR

Actif net

Nombre de litres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0.00

66 924 830,48
3568 207,2955

186,83

11,14

-0,90

69262 721,12
332 333,0376

208,41

413

-6,23

Part UFF CAPITAL
PLANETE CT en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
mpins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0.00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0.00

0,00

0,00

0.00

8337 386,20
37 6778833

221,28

1,78

-1,95

Part UFF CAPITAL
PLANETE M en
EUR

Actif net

Nombre de litres
Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

109 983 504,30
514 550,6781

213.74

11,89

-1.90

92 116 878.87
548 755.6781

167,86

16,85

-1,84

99 618 630,92
522 122 6781

180,79

2,98

-1.66

31991 437,53
139 258,4788

229,72

33,20

1,74

27 811 396,32
106 911,0000

260,13

511

-2,85

Part UFF CAPITAL
PLANETE N en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

0,00
0,00

0,00

0,00

0.00

0,00
0,00

0,00

0.00

0.00

0.00
0.00

0,00

0,00

0,00

102,39
1,0000

102,39

0.00

-0.02

1011254,76
87220019

115,94

227

1,24

Part UFF CAPITAL
PLANETE V en
EUR

Actif net

Nombre de titres
Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation

unitaire sur plus et
moins-values nettes

Capitalisation
unitaire sur revenu

0.00
0.00

0,00

0,00

0.00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0.00

0,00

0,00

0,00
0,00

0.00

0,00

0.00

98 762,28
41,4302

2 383,82

19,18

-16,18
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A2, Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par e réglement ANC n® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-
03.

Les principes généraux de la comptabilité s'apphquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a ['autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuville est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selen ia méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du caleul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobiliéres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie residuelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cldture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligafions et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché régiementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas 'objet de transactions significatives sont évalués de fagon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur ;

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor 4 intéréts Annueis Normalisés (BTAN) ou taux de {'OAT
{Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
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Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits & l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans fe contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeville vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus & payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits & I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » & la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits & l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des interéts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers & terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché, Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps dindice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société de
gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a 'OPC . gestion financiere, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis & chague calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, & l'exception des frais de transaction.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermédiation {courtage, impéts de bourse elc.) et la commission de mouvement, le

cas échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire.

Auy frais de fonctionnement et de gestion, peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance rémunérant la société de gestion dés lors que I'OPCVM a dépassé ses objectifs
qui sont donc facturées a 'CPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- les codts/frais opérationnels directs ou indirects découlant des techniques de gestion efficace de portefeuille. Pour plus de
précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter au document d'information clé pour llinvestisseur.

Frais facturés a I'OPCVM Assiette Taux baréme

Part M ;1,20 % TTC maximum
Part A : 2,70 % TTC maximum
Frais de gestion financiére et Frais de fonctionnement et Actif net Part N : 1,54 % TTC maximum
autres services * Part CT: 2,20% TTC maximum
Part V: 1,70% TTC maximum
Part N : 1,54 % TTC maximum

Frais indirects maximum

{commissions et frais de gestion) Actif net 0,95 % TTC maximum
Prestataires percevant des commissions de

mouvement Prelevement sur chague De 23,92 euros a 35,88 euros
100% Dépositaire transaction TTC

{pour le traitement des ordres)

Commissions de surperformance Actif net Néant
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*Conformément & la Position-recommandation AMF DOC-2011-05, sont inclus dans les « frais de fonctionnement et autres
services », les frais suivants :
- Les frais d'enregistrement et de référencement des fonds
—Les frais d'information clients et distributeurs
- Les frais des données
- Les frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
—Les frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

** L'OPCVM pouvant étre investi jusqu’a 100% en parts ou actions d’OPC, des frais indirects pourront étre prélevés.
Ces frais sont inclus dans le pourcentage de frais prélevés sur un exercice, présenté dans le document d'information clé

(***) Prestations pergues par le depositaire pour le traitement des ordres.

Prestations & conditions tarifaires| ESES Zone 1 Zone 2 Zone 3 Zone 4
Frais de transaction (R/l ou S/R) | 10€ 25€ 45€ 100 € 150 €
Instruction manuelle ou réparée | S€ 5€ 5€ 5€ 5€

ESES : France, Belgique, Pays-Bas.

Zone Groupe 1 : Valeurs de la zone monétaire EUR (hors ESES & Slovénie) : Allemagne, Autriche, Espagne, Finlande
Gréce, Irlande, Italie, Luxembourg,

Portugal + Clearstream, Euroclear, Etats-Unis, Japon, Norvége, Suéde, Canada, Royaume-Uni, Suisse, Australie,
Danemark.

Zone Groupe 2 : Israé&l, Thailande, Inde, Brésil, Slovénie, Nouvelle-Zélande, Hongrie, Taiwan.

Zone Groupe 3 : Mexique, Russie, République Tchéque.

Zone Groupe 4 : Quatar.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :
Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus

Les Pius et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I

exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet
d'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
Conformément & la réglementation pour les parts ouvrant droit & distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cldture de l'exercice

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Part(s) nettes réalisées

Affectation des revenus nets

Part UFF CAPITAL PLANETE CT

Capitalisation

Capitalisation

Part UFF CAPITAL PLANETE A

Capitalisation

Capitalisation

Part UFF CAPITAL PLANETE N

Capitalisation

Capitalisation

Part UFF CAPITAL PLANETE V

Capitalisation

Capitalisation

Part UFF CAPITAL PLANETE M

Capitalisation

Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice en EUR

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

Rachats (sous déduction de ia commission de rachat acquise a 'OPC)
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation
Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomples versés au cours de l'exercice sur revenus nets

Acomples vergés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées netles
Acomptes versés au cours de 'exercice sur plus-values latenles

Autres éléments {*,**)

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise 4 'OPC)

98 916 370,40

15981 193,93
-20 081 893,12
-2252 101,94
2158 711,14
11798 348,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-108,00 ()

99 618 630,92

74 062 981,77
-93 480 278,43
-1077 937,19
15 052 227,49
4738 620,43
0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

212541 (**)

Capitaux propres en fin d'exercice {= Actif net)

106 521 520,68

98 916 370,40

(") 30/09/2025 * Résultat de fusion
(**) 30/09/2024 | Résultat de fusion

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I'exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I'exercice

Nombre de parls en circulation a la fin de l'exercice

106 911,0000

En parts En montant
Part UFF CAPITAL PLANETE A
Parts souscrites durant I'exercice 16 466,4388 3225 219,56
Parts rachetées durant I'exercice -42 340,6967 -8 350 620,70
Solde net des souscriptions/rachats -25 874,2579 -5 125 401,14
Nombre de paris en circulation a la fin de l'exercice 332 333,0376
Part UFF CAPITAL PLANETE CT
Parts souscrites durant I'exercice 42 4076389 8252 098,47
Parts rachetées durant 'exercice -4 729,7556 -1 001 647,35
Solde net des souscriptionsfrachats 37 677.8833 7250 451,12
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 37677,8833
Part UFF CAPITAL PLANETE M
Parts souscrites durant lexercice 14 218,0000 3428 943,74
Paris rachetées durant I'exercice -46 565,4788 -10 729 625,07
Solde net des souscriptions/rachats -32 347,4788 -7 300 681,33
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B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I'exercice

En parts En montant
Part UFF CAPITAL PLANETE N
Parts souscrites durant I'exercice 8 721,0019 988 767,46
Parts rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des souscriptions/rachals 8 721,0019 988 767,46
Nembre de parls en circulation a la fin de I'exercice 8722,0019
Part UFF CAPITAL PLANETE V
Parts souscriles durant I'exercice 41,4302 86 164,70
Parts rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 41,4302 86 164,70
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 41,4302
B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises
En montant
Part UFF CAPITAL PLANETE A
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE CT
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0.00
Commissions de rachat acquises 0.00
Part UFF CAPITAL PLANETE M
Total des commissions de souscripltion et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0.00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE N
Total des commissions de souscription etfou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0.00
Part UFF CAPITAL PLANETE V
Total des commissions de souscription etfou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur 'exercice

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable
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B6. Ventilation de I’actif net par nature de parts

Affectation des

Libellé de |a part Affectation des | plus ou moins- | Devise de . Nombre de Valeur

Code ISIN revenus nets values nettes la part Actif net par part parts liquidative
réalisées

UFF CAPITAL PLANETE

A Capitalisation Capitalisation EUR 69262 721,12 | 332 333.0376 208,41

FRO01400PET9

UFF CAPITAL PLANETE

CcT Capitalisation Capitalisation EUR 8 337 386,20 37677,8833 221,28

FROO1400UW77

UFF CAPITAL PLANETE

M Capitalisation Capitalisation EUR 27 811 396,32 | 106 911,0000 260,13

FRO010921452

UFF CAPITAL PLANETE

N Capitalisation Capitalisation EUR 1011 254,76 8722,0019 115,94

FRO014000Y865

UFF CAPITAL PLANETE

v Capitalisation Capitalisation EUR 98 762,28 41,4302 2 383,82

FROO1400UW8S
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
Montants exprimés en milliers EUR
+fa +- - +/- - +f-
Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations termporaires sur litres 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments
financiers 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operations temporaires sur titres 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.60
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité e °s't("°aa ap : LG
Mentants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition . Autre ou sans
Montants exprimés en milliers EUR Taux fixe Taux variable ou | 4., jndexé contrepartie de
révisable taux
+fa +. +- +/- +f-
Actif
Dé&pdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur fitres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 1286,39 0,00 0,00 0,00 1286,39
Passif
Operations de cession sur instruments
finansars 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOpérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers -2 514,52 0,00 0,00 0,00 -2 514,52
Hors-hbilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Oplions NA 0.00 0.00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 -1228,13
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle
[0 - 3 mois] | )3 -6 mois] |16 -12mois] | ]1-3ans] | ]3-5ans) | ]5-10 ans] >10 ans
Montants exprimés en milliers EUR ) ) *} Y " " "
+- +- +- +- +f- +- +-
Actif
Dépodts 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Obligations 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur litres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Comptes financiers 1 286,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opéra_lions de cession sur instruments 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
financiers ' ! ! ! ' ! ‘
Opérations temporaires sur litres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Comptes financiers -2 514,52 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total -1228,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d'emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR usp JPY
*fx +f- +/- +- +f-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 1 286,39 0,00 .00 0,00 0,00
Passif
(ﬁ):aér:;t;?;\s de cession sur instruments 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Delles 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Comptes financiers 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Autres opérations 0,00 0,00 0.00 0,00 .00
Total 1 286,29 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR
+- +- +i-
Actif
Obligations converlibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilees 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur litres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur litres 0,00 0.00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (moentants exprimés en milliers EUR}

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d'une dette

Opérations figurant a "actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. Orientation des Pays de Devise de
Code ISIN Dénomination de 'OPC Soglséttii:e placements / style de | domiciliation la part It:"?:izigf‘
9 gestion de I'CPC d'OPC P
Alma Capital Investiment ALMA CAPITAL
LU1013116519 | Funds - Alma Eikoh Japan | INVESTMENT Fonds / Actions Luxembourg JPY 2 167 593,26
Large Cap E MANAGEMENT
SEXTANT QUALITY AMIRAL o .
FROO1400CEK6G FOCUS PART F GESTION Actions internationales | France EUR 3178 000,00
AXIOM EUROPEAN AXIOM
LU2740269019 | BANKS EQUITY P(1)C ALTERNATIVE | Fonds / Actions Luxembourg | EUR 8 948 906,00
EUR(V) INVESTMENT
ISHARES V PLC BLACKROCK
ISHARES MSCI WORLD | ASSET )
IE00BJSINYES | SRR o PANAGEMENT | Fonds / Actions irlande usD 8 485 988,32
TECHNOLOGY SECT IRELAND LTD
THEAM QUANT EQUITY ﬁ;‘s':f aribas
LU1893657996 | WORLD GURU | EUR M Fonds / Acticns Luxembourg EUR 10 560 565,44
ACC anagement
Europe
FR0011400738 | Constance Be World 1 EUR | SONSTANCE Fonds / Actions France EUR 7578 295,92
ASSOCIES
ERIC STURDZA
IEQOBISWDX70 E'ESJEJRDZA'N'PPON OR | MANAGEMENT | Actions internationales | Irtande EUR 3 142 995,00
COMPANY S.A.
HERMITAGE
FRoo1400miA2 | AV CORE ALPHAWORD | creyion Fonds / Actions France EUR 1076 974,50
PRIVEE
INVESCO
Invesco Markets Il plc -
IE000COQKPO | |nyesco NASDAQ-100 INVESTMENT | Fonds / Actions Irlande USD | 818569151
& ESG UCITS ETF US MANAGEMENT
LIMITED
JPMORGAN ETFS JPMORGAN
IRELAND ICAV GLOBAL | ASSET .
IE00BF4GEY48 | o e ANGED | MANAGEMENT | Fonds/ Actions Inande uSD 9 098 670,45
INDEX EQ (EUROPE) SARL
JPMORGAN ETFS JPMORGAN
IRELAND ICAV US ASSET .
IEQOBFAGT076 | 1o e e FANCED | MANAGEMENT | Fonds / Actions Ifande EUR 2 536 816,50
INDEX EQUITY (EUROPE) SARL
MYRIA ASSET .
FRO011351659 | UFF ACTIONS FRANCE M | WY S8 s | Actions Euro France EUR 5 889 960,00
FROO1400FMX | UFF DYNASTIES MYRIA ASSET .
5 FAMILIALES M MANAGEMENT Actions Euro France EUR 5644 371,00
MYRIA ASSET )
FR0013028339 | UFF PRIVILEGE M N NAGEMENT | Actions Euro France EUR | 12436 964.40
KALINA TRANSITION MYRIA ASSET .
FROO1400KTL5 ECOLOGIQUE MANAGEMENT Fonds / Actions France EUR 4 409 395,60
HUDSON BLUE CHIPS MYRIA ASSET o
FRO013300217 | Do) A NAGEMENT | Fonds / Diversifiés France EUR 2 433 791,00
LU2922762062 | OFI BIOD.EQ. XL 2D OFI LUX Fonds / Actions Luxembourg | EUR | 10766 518,00
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. Orientation des Pays de Devise de
Code ISIN Dénomination de 'OPC Soglséttiﬁ:e placements / style de | domiciliation la part Iegm::i:i:?\
9 gestion de I'OPC d'OPC e
Total 106 541 496,90

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2025

Créances

Ventes a réglement différe 1406 743,39

Souscriplions 4 recevoir 126 714,47
Total des créances 1533 457,86
Dettes

Rachats & payer 116 649,52

Frais de gestion fixe 208 651,30
Total des dettes 325 300,82
Total des créances et des dettes 1208 157,04

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
306/09/2025

Part UFF CAPITAL PLANETE A
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 1818 050,45
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,69
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE CT
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 76 696,02
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,20
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE M
Commissions de garantie 0.00
Frais de gestion fixes 365 522,20
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,19
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE N
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 1 900,71
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,54
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE V
Commissions de garanlie 0,00
Frais de gestion fixes 681,20
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

UFF CAPITAL PLANETE : COMPTES ANNUELS
30/09/2025




D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025
Garanties reques 0.00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0.00
Garanties données 0.00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0.00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0.00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0.00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
30/09/2025
Tilres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/09/2025
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 30814 482,00
FR0013300217 HUDSON BLUE CHIPS Part ) 243379100
FROO1400KTLS KALINA TRANSITION ECOLOGIQUE 4 409 395,60
FR0011351659 UFF ACTIONS FRANCE M 5889 960,00
FROOQ1400FMX5 UFF DYNASTIES FAMILIALES M 5644 371,00
FR0013028339 UFF PRIVILEGE M 12 436 964,40
Instruments financiers 4 terme 0.00
Total des titres du groupe 30 814 482,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024

Revenus nets -2 130 622,49 -565 147,31
Acomptes sur revenus nets versés au litre de I'exercice 0.00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter -2 130 622,49 -565 147,31
Report & nouveau 0.00 0.00
Sommes distribuables au titre du revenu net -2 130 622,49 -565 147,31

Part UFF CAPITAL PLANETE A

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets -1 740 290,80 -322 546,68
Acomples sur revenus nets versés au titre de l'exercice (%) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice & affecter (**} -1 740 290,80 -322 546,68
Report 4 nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -1 740 290,80 -322 546,68
Affectation :

Distribution 0.00 0,00
Report 4 nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -1 740 290,80 -322 546,68
Total -1 740 290,80 -322 546,68

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdt totaux 0.00 0,00
Crédits d'imp6t unitaires 0.00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Nombyre de parts 0.00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu 0.00 0,00
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Part UFF CAPITAL PLANETE CT

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets -73 582,85 0,00
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -73 582,85 0,00
Report 4 nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -73 582,85 0,00
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report 4 nouveau du revenu de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -73 582,85 0,00
Total -73 582,85 0,00
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0.00
Crédits d'impdt totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0.00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit A distribution
Nombre de parts 0.00 0,00
Distribution unifaire restant & verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impdt attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE M
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets =305 196,91 -242 600,61
Acomptes sur revenus nels versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0.00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -305 196,91 -242 600,61
Report & nouveau 0.00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -305 196,91 -242 600,61
Affectation :
Distribution 0,00 0.00
Report a nouveau du revenu de V'exercice 0.00 0,00
Capitalisation -305 196,91 -242 600,61
Total -305 196,91 -242 600,61
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits dimpdt totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0.00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit A distribution
Nombre de paris 0,00 0.00
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impdt attachés 4 fa distribution du revenu 0,00 0,00
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Part UFF CAPITAL PLANETE N

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets -10 881,54 0,02
Acomples sur revenus nets verses au titre de l'exercice (%) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter {**) -10 881,54 -0,02
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -10 881,54 0,02
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report 4 nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 10 881,54 -0,02
Total -10 881,54 0,02
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0.00 0,00
Crédits d'impot totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0,00
* Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impét attachés a la distribution du revenu 0,00 0.00
Part UFF CAPITAL PLANETE V
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets -670,39 0,00
Acomples sur revenus nets versés au litre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de l'exercice a affecter (™) 670,39 0,00
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -670,39 0,00
Affectation :
Distribution 0.00 0,00
Report 4 nouveau du revenu de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 670,39 0,00
Total 670,39 0,00
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdt totaux 0.00 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant 4 verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impdt allachés 4 la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 2008 729,46 8 617 427,95

Acomples sur plus et moing-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0.00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes 4 affecter 2008 729,46 8 617 427,95

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2008 729,46 8617 427,95
Part UFF CAPITAL PLANETE A

:égzgﬁ:;o:e(:;ssscmmes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2025 30/00/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1373 910,02 3994 006,83

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1373 910,02 3994 006,83

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuees 0,00 0.00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1373 910,02 3994 006,83

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0.00

Capitalisation 1373 910,02 3994 006,83

Total 1373910,02 3994 006,83

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ocu parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant 4 verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE CT

?éi;z?;;o:et:::ssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2025 20/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 67 201,71 0,00

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au litre de I'exercice {*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**} 67 201,71 0,00

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 67 201,71 0,00

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report 8 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 67 201,71 0,00

Total 67 201,71 0,00

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unilaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0.00 0,00

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
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Part UFF CAPITAL PLANETE M

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 546 971,92 462342112

Acomptes sur plus el moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (") 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter {**) 546 971,92 4623 421,12

Plus et moins-values réalisées netles anlérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommaes distribuables au titre des plus ou meins-values réalisées £46 971,92 4623 421,12

Affectation :

Distribution 0,00 0.00

Report 4 nouveau des plus cu moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 546 971,92 4623421,12

Total 546 971,92 4623 421,12

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parls 0.00 0,00

Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes 0.00 0,00
Part UFF CAPITAL PLANETE N

;f;;c;léa;;o:elxssommes distribuables afférentes aux ptus et moins-values 30/09/2025 20/00/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de {'exercice 19 850,43 0,00

Acomptes sur plus el moins-values réalisées neties versées au titre de I'exercice () 0,00 0.00

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 19 850,43 0,00

Plus et moins-values réalisées neties antérieures non distribuées 0,00 0.00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 19 850,43 0,00

Affectation :

Distribution 0,00 0.00

Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 19 850,43 0,00

Total 19 850,43 0,00

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés .00 0,00

** Information relative aux actions ou parts cuvrant droit 4 distribution

Nombre de paris 0,00 0,00

Distribution unitaire restant 4 verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
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Part UFF CAPITAL PLANETE V

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2025 30/05/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 795,38 0,00
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au litre de l'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 795,38 0,00
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 795,38 0,00
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 795,38 0,00
Total 795,38 0,00
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0.00 0.00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00 0,00
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:ir::it:a?u Valeur actuelle %::;t'f
TITRES D'OPC 106 541 496,90 | 100,02
OPCVM 106 541 496,90 | 100,02
Gestion collective 106 541 496,90 | 100,02
Alma Capital Investment Funds - Alma Eikch Japan Large Cap E JPY 10 000 2 167 593,26 2,03
AXIOM EURCPEAN BANKS EQUITY P{1)C EUR({V) EUR 4100 8 948 906,00 8,40
Constance Be World | EUR EUR 72 7 578 295,92 7.1
El STURDZA-NIPPON GR B8 EUR EUR 750 3142 995,00 295
HUDSON BLUE CHIPS Part | EUR 2300 243379100 228
IAM CORE ALPHA WORD | EUR 525 1076 97450 1.01
Invesco Markets H plc - Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS ETF US usD 134 000 8 185 691.51 7,68
ISHARES V PLC ISHARES MSCI WORLD INFORMATION
TECHNOLOGY SEGT usD 600 000 8 485 988,32 7.97
II:SAS(REGQQN ETFS IRELAND ICAV GLOBAL RESEARCH ENHANCED usD 183 000 9 098 670,45 8.54
.él?)h{l}?RGAN ETFS IRELAND ICAV US RESEARCH ENHANCED INDEX EUR 45 000 2 536 816,50 2.38
KALINA TRANSITION ECOLOGIQUE EUR 4 000 4 409 395,60 4,14
OFI BIOD EQ. XL 20 EUR 200 10 766 518,00 10,11
SEXTANT QUALITY FOCUS PART F EUR 20000 3178 000,00 2,98
THEAM QUANT EQUITY WORLD GURU | EUR ACC EUR 36 10 560 565,44 9,91
UFF ACTIONS FRANCE M EUR 3000 5 889 960,00 553
UFF DYNASTIES FAMILIALES M EUR 4 700 5644 371,00 5,30
UFF PRIVILEGE M EUR 8680 12 436 964,40 11,70
Total 106 541 496,90 | 100,02

(") Le secteur d'activité représente I"activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan intemational (GICS et
NACE principalement)

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bitan Montant de I'exposition (*}
Type d'opération Devises & recevoir (+) Devises a livrer ()
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant {*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif 4 la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.lnventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'ongagements Q:Ian“ t6 ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

ominal

Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions

E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature dengagements Q:anti_t & ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

ominal

Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4, Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(") Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature dengagements Q:Iantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*}

ominal

Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.
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E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Nominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Nominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3, Swaps
Sous-total 3, 0,00 0,00 0,00
4, Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du néglement relatif & la présentation des expositions

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie de part

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.
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ES5. Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des aclifs et passifs éligibles (hors IFT}
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations & terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers & terme - taux
Total instruments financiers & terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers A terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres aclifs (+)
Autres passifs (-}
Passifs de financement (-}

106 541 496,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
281984629
-2 839 822,51
0,00

Total = actif net

106 521 520,68

Nombre de parts

Valeur liquidative

Libellé de la part Devise de la part
Part UFF CAPITAL PLANETE A EUR
Part UFF CAPITAL PLANETE CT EUR
Part UFF CAPITAL PLANETE M EUR
Part UFF CAPITAL PLANETE N EUR
Part UFF CAPITAL PLANETE V EUR

332 333,0376
376778833
106 911,0000
87220019
41,4302

208.41
221,28
260,13
115,94
2383.82

UFF CAPITAL PLANETE : COMPTES ANNUELS

30/09/2025







Par
investissement
durable, on entend
uninvestissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de
I'UE est un systeme
de classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une listed’activités
économiques
durablessur le
plan
environnemental.
Ce réglement ne
dresse pas de liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignéssur la
taxinomie.

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier
alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: UFF Capital Planéte

Identifiant d’entité juridique : 969500XQ9MIJ9SP5YB06

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: _ %

dans des activités qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :
%

% Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales
(E/S) et bien qu'il nait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportion de ___ % d'investissements
durables.

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif
environnemental dans des
activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social
Il promouvait des caractéristiques E/S,

mais n'a pas réalisé
d’investissements durables



Les indicateurs
de durabilité
permettent de
mesurer la
maniére dont les
caractéristiques
environnemental
es ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
lesplus significatives
des décisions
d’investissement sur
lesfacteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et a la
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

x om
1"
%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le Fonds UFF Capital Planéte (ci-apres le « Fonds ») a promu des caractéristiques
environnementales et sociales en investissant au minimum a 90% dans des OPC
relevant des articles 8 ou 9 de la reglementation SFDR.

L'approche de UFF Capital Planete, étant donné que c'est un fonds de fonds, est
tributaire de des approches ESG des sous-jacents et n’en fait pas la synthése en
transparence.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Non applicable

Et par rapport aux périodes précédentes ?

Non applicable

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment l'investissement
durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
a partiellement réalisés n‘ont-ils pas causé de préjudice important a un
objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ? Description
détaillée :

Non applicable

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel
les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de
la taxinomie de I'UE et qui s accompagne de critéres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » sapplique uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de [Union européenne en matiere
dactivités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiere dactivités Economiques durables sur le plan environnemental.



T Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
“ incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Compte tenu du fait que apital Planéte est un fonds de fonds, il ne pend pas en
considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. En effet,
les différents sous-jacents ont chacun leur approche et elles ne sont pas forcément
conciliables simplement.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

=
La liste comprend Iesé: = .
investissements qui Les 10 premieres lignes au 30 septembre 2025 sont :
constituent la plus
grande proportion Investissements les plus Article % d’actifs
d’'investissements importants

du produit financier
au cours de la

périodede UFF Actions Privilege Europe SFDR 8 11.69%

RSN 6 eI 5 Ofi Biodiversity Global Equity IXL SFDR 8 10.12%
Theam Quant World Guru SFDR 8 9.93%
JPM Global REI ESG SFDR 8 8.50%
Axiom Lux-Axim Er SFDR 8 8.41%
Ishares Msci World- SFDR 8 7.94%
Invesco Nasdaq 100 ESG SFDR 8 7.64%
Constance Be World SFDR 8 7.12%
UFF Actions France SFDR 8 5.54%
UFF Dynasties Familiales SFDR 8 5.31%

- 4 Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?
' Quelle était I'allocation des actifs ?

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.



Pour étre conforme a la
taxonomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile comprennent
des limitations des
émissions et le passage a
I'électricité d’origine
intégralement
renouvelable ou a des
carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin
2035. En ce qui concerne
I'énergie nucléaire, les
critéres comprennent des
regles compléetes en
matiere de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activités decontribuer de
maniére substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Alignés sur la
taxinomie

#1A Durables

#1B Autres
caractéristiques

Investissements E/S
#2 Autres.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés surles
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend :

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs enomeratixou sociaux ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissementsdurables.

¢ Au 30 septembre 2025, le fonds, compte tenu de sa possibilité d’emprunter, a
100.02% de son actif net constitué d'investissements contribuant au minimum a
la promotion de caractéristiques environnementales et sociales (#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S), c’'est-a-dire relevant des articles 8 et 9 du réglement SFDR.

e Le fonds a donc 0% de son actif net appartenant a la poche #2 Autres constitués
trés majoritairement d’OPC qui relévent toujours de I'article 6 SFDR.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
réalisés ?

Compte tenu du fait que UFF Capital Planéte est un fonds de fonds, nous avons une
vision partielle des secteurs économiques dans lesquels les investissements sont
réalisés. Néanmoins, les actions du secteur technologiques sont privilégiées ainsi que
celles qui relévent du style croissance.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le Fonds n‘a pas d'investissements durables avec un objectif environnemental. Par
ailleurs, le Fonds ne prend actuellement aucun engagement minimum en matiére
d’alignement de son activité avec le « Reglement Taxonomie ». En conséquence, le
pourcentage minimum d‘investissement aligné a la Taxonomie sur lequel s'engage le
Fonds est de 0%.

Ainsi, au 30 septembre 2025, la part de nos investissements alignés a la
Taxonomie est nulle.



Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

Du chiffre d'affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;
des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition versune
économie verte par
exemple ;

Des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz

fossile et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE?
?

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements alignés sur la Taxonomie
de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l'alignement des obligations
souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre l'alignement sur la taxonomie par rapport & tous les
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique
représente I'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres
que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines* taxonomie, hors obligations souveraines*
Chiffre d'affaires  MNon alignés sur la taxonomie 100% Chiffre d'affaires  Non alignés sur la taxonomie 100%
CapEx  Mon alignés sur la taxonomie 100% Captx  MNon alignes sur la taxonomie 100%
OpEx  Non alignés sur la taxonomie 100% OpEx  Non alignés sur la taxonomie 100%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alignés sur la taxonomie : gaz fossile Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
Alignés sur la taxonomie : nucléaire Alignés sur la taxonomie : nucléaire
m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) m Alignés sur la taxonomie (hars gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie MNon alignés sur la taxonomie

*Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

Le Fonds n‘a pas réalisé dinvestissements durables avec un objectif
environnemental. Par ailleurs, il n'y a aucune part minimale d'investissements dans
les activités transitoires et habilitantes sur laquelle le Fonds s’engage.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice
important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble
des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui
sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le symbole

7 fua
représente des
investissements
durables ayant
un objectif [ ]
environnemental [

qui ne tiennent
pas compte des
critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental
au titre de la
taxinomie de
I'UE.

el
.
W

Les indices de
référence sont
des indices
permettantde
mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il

A

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux périodes de
référence précédentes ?

Au 30 septembre 2025, la part d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE est
restée nulle.

Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Non applicable

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s’appliquaient-elles a eux ?

Non applicable

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Les mesures prises pour respecter les caractéristiques environnementale et/ou sociale
consistent principalement a investir dans des fonds relevant des articles 8 et 9 du réglement
SFDR.

Chaque fonds sous-jacent fait l'objet d’une due diligence visant a comprendre non
seulement le processus de gestion financiére mais également la méthodologie ESG des
gérants et de la société de gestion du sous-jacent, ainsi que les systéemes de gestion des
risques financiers et extra-financiers implémentés.

Aussi, pour au minimum 90% des sous-jacents qui composent le portefeuille, hous avons
la description des méthodologies ESG de chacun, étant entendu qu'elles sont trés
difficilement conciliables.

Néanmoins, nous pouvons étre confiants sur le fait que des politiques d’exclusions
sectorielles et normatives sont implémentées dans les stratégies gérées en Europe avec
une approche Best-in-Class ou Best-in-Universe pour les fonds les plus en pointe sur
I'intégration des critéres extra-financiers dans leur processus de gestion.

Pour ce qui est des fonds gérés en dehors du sol européen, nous constatons que le « Best
Effort » est trés souvent privilégié.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
I'indice de référence ?



Non applicable

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large
?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer [l'alignement de
l'indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou
sociales promues ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
lindice de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de marché large ?

Non applicable
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