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Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de rechercher, sur la durée de placement recommandée de 3 ans au moins, une
performance annuelle nette de frais au moins égale a celle de l'indicateur de référence, '€STR + 2 %

capitalisé.

Chiffres clés au 31/10/2025

Valeur liquidative 1097.22 € Nombre de positions e

Actif net du fonds 12.40 M€ Taux d'investissement 96.52%

Evolution de la performance
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Performances du fonds et de I'indice de référence

Fonds Indice Ecart
1 mois 0.36% 0.34% 0.02%
YTD 3.50% 3.62% -0.11%
3 mois 0.77% 1.00% -0.23%
6 mois 2.84% 2.04% 0.80%
lan 4.78% 4.51% 0.27%
3ans 9.76% 16.29% -6.53%
Création 9.72% 16.49% -6.77%

Indicateurs de risque sur 1 an

Volatilité du fonds 2.49% Ratio de Sharpe 0.94
Volatilité de I'indice 0.08% Ratio d'information 0.11
Tracking Error 2.49% Beta 1.12

L'indicateur de référence du FCP est €STR + 2% capitalisé quotidiennement. L'‘€STR (Euro Short Term Rate) est un taux représentant la référence du prix de

I'argent au jour le jour sur le marché interbancaire de la zone Euro.

Principaux mouvements

Achats/Renforcements Ventes/Allegements

Seche Environnement Verisure Holding Ab
Allwyn Entertainment
Eurofins Scientific

Oi European Group

Matterhorn Telecom S

Principales contributions

Contributions a la hausse Contributions a la baisse

Deutsche Lufthansa A 0.03% Upfield Bv -0.04%
La Francaise Des 0.03% Synthomer Plc Regs -0.04%
Quatrim 0.03% Bnp Paribas -0.02%
Unibail-Rodamco-West 0.02% Citycon Oyj Var Perp -0.01%
Metro Ag 0.02% Currenta Group Holdi -0.01%

Total 0.13% Total -0.11%

Caractéristiques du fonds

10 principales positions

Valeur Poids Type de valeur mobiliére
Spain 3.40% Obligations d'état
Jcdecaux Se 2.67% Obligations ordinaires
Obrigacoes Do Tesour 2.65% Obligations d'état
Metro Ag 2.59% Obligations ordinaires
Coty Inc Regs 2.51% Obligations ordinaires
Novo Banco Sa 9.875% 2.03% Titres subordonnés
Electricite De Franc 1.88% Titres hybrides
Crelan Sa Mtn Regs 1.83% Obligations ordinaires
Societe Generale Sa 1.83% Titres subordonnés
Deutsche Lufthansa A 1.76% Titres hybrides

Total 23.14%

Gérant financier

Code ISIN : FR001400B0O96 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion :  Myria AM Durée de placement recommandée : 3 ans

Date de création :  07/10/2022 Droit d'entrée (max) : 1.50% S U N N y AM
Eligibilité PEA : Non Frais de gestion direct : 1.65%

Centralisation : 11:00 Frais de gestion indirect (max) : Non significatif

Classification SFDR Article 8
Commission de surperformance :

20% TTC de la performance nette de frais supérieure a celle de l'indice de référence

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.

X m 2 VYouTube Www.myria-am.com

Rapport de gestion - octobre 2025
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Répartition par stratégies Répartition par pays

35.6%

57.1%

18.0%

12.3%

l Obligations ordinaires M Obligations convertibles
M Titres hybrides

France
Italie
Allemagne
Pays-Bas
Espagne
Portugal
Etats-Unis
Belgique
Luxembourg
Finlande

janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept. oct. nov. déc. Année
Fonds 0.38% 0.68% -1.09%  0.68% 1.06% 0.24% 0.75% 0.05% 0.36% 0.36% 3.50%
2025 Indice  0.42% 0.36% 0.39% 0.36% 0.35% 0.34% 0.34% 0.31% 0.35% 0.34% 3.62%
Fonds -0.02%  0.10% 0.32% -0.03%  0.36% 0.18% 0.44% 0.67% 0.47% 0.29% 0.76% 0.47% 4.08%
2024 Indice  0.54% 0.47% 0.46% 0.54% 0.51% 0.45% 0.52% 0.47% 0.48% 0.46% 0.41% 0.45% 5.91%
Fonds -0.01% -0.01% 0.06% 0.05% -0.03%  0.02% 0.29% 0.21% -0.07% 0.24% 0.60% 0.60% 1.96%
2023 Indice  0.34% 0.33% 0.39% 0.38% 0.46% 0.43% 0.46% 0.48% 0.46% 0.52% 0.49% 0.47% 5.36%
Fonds -0.03% -0.04% -0.04% -0.11%
2022
Indice 0.18%  0.28%  0.29% 0.75%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Le mois d‘octobre s’est inscrit en territoire positif sur les principaux marchés obligataires et actions mondiaux. Pour autant, le
début de mois a été marqué par un regain de la volatilité alimenté par trois themes principaux : 1) les tensions commerciales
s’intensifiant entre les Etats-Unis et la Chine, 2) I'hypothése d’'une bulle sur le crédit américain s'illustrant par deux faillites
dans le secteur automobile et par I'annonce de préts douteux chez certaines banques régionales et 3) le besoin de fluidifier le
systeme de prét interbancaire par apport de liquidités de la Réserve Fédérale américaine (FED). Ces trois éléments ont
généré de lincertitude se reflétant, par exemple, dans la remontée des primes de risque sur le Haut Rendement européen
(+40 bps sur la 1éere quinzaine du mois).

Toutefois, le marché a considéré ces risques comme étant idiosyncratiques, estimant que les forces structurelles (arrét de la
réduction du bilan de la FED, flux techniques, investissements dans I'lA, etc) restaient suffisamment solides pour poursuivre
la hausse. Ainsi, les primes de risque sur le crédit ont baissé sur la seconde quinzaine du mois pour finir quasiment flat.
Notons que la dispersion sectorielle s'est accentuée une nouvelle fois, avec principalement une sous-performance de la
Chimie et de I'Automobile.

Par ailleurs, la saison des publications trimestrielles est solide jusqu’a présent, avec notamment une amélioration de la
profitabilité nette (+12% aux Etats-Unis, +6% en Europe). Bien que les résultats tiennent compte des mesures douaniéres de
M. Trump, les Entreprises réussissent a préserver — a ce stade — les marges et a limiter la dégradation des ratios financiers.
S’agissant de la gamme Invest, les fonds terminent le mois a +0.13% pour COBALT, +0.36% pour BLUE et +0.47% pour
AZUR. Nous avons poursuivi les prises de bénéfices entamées le mois dernier avec des ventes sur EUROFINS
PERPETUEL, CELLNEX ou encore MATTERHORN. C6té achat, certaines émissions en primaire présentaient de l'intérét
comme SECHE PERPETUEL, ou la souche subordonnée de VERISURE.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an depuis sa création le 07/10/2022 par rapport a
sa valeur de référence.

Il peut vous aider a évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer a sa valeur de référence.
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(1) L'indicateur de référence du FCP est €STR + 2% capitalisé quotidiennement. L'€STR (Euro Short Term Rate) est un taux représentant
la référence du prix de l'argent au jour le jour sur le marché interbancaire de la zone Euro.

Date de création : 07/10/2022

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. |l tient compte de I'ensemble des frais et
commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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