
Rapport de gestion - octobre 2025

UFF OBLIGATIONS PRUDENCE
(part M)
Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif d'obtenir sur la durée de placement recommandée, une performance supérieure à
€STR + 1,50%, nette des frais de gestion réels.

Profil de risque

1 2 3 4 5 6 7

risque faible
risque élevé

Chiffres clés au 31/10/2025

Valeur liquidative 1063.65 € Nombre de positions 15

Actif net du fonds 254.27 M€ Taux d'investissement 97.30%

Evolution de la performance
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Performances du fonds et de l'indice de référence

Fonds Indice Ecart

1 mois 0.28% 0.17% 0.12%

YTD 2.39% 1.90% 0.49%

3 mois 0.62% 0.49% 0.13%

6 mois 1.49% 1.02% 0.47%

1 an 3.08% 2.44% 0.63%

3 ans 13.88% 9.51% 4.37%

Création 6.37% 8.73% -2.36%

Indicateurs de risque sur 1 an

Volatilité du fonds 0.84% Ratio de Sharpe 0.75

Volatilité de l'indice 0.08% Ratio d'information 0.75

Tracking Error 0.85% Beta 0.41

L'indicateur de référence est l'€STR (Euro Short Term Rate).

Principaux mouvements

Achats/Renforcements Ventes/Allègements

Lyxor Euro Gov Ofi Invest Isr

Bnpp Easy Esg Kalina Transition Ec

Union Moneplus

Bnp Ins Eur

Hugau Obli 1-3

Principales contributions

Contributions à la hausse Contributions à la baisse

Qcf Bond Investnent 0.04% Bny Mel G -0.00%

Lyxor Euro Gov 0.04%

Bnpp Easy Esg 0.04%

Hugau Obli 1-3 0.04%

Jan Hnd-Uk Ab 0.03%

Total 0.19% Total -0.00%

10 principales positions

Valeur Poids Type de valeur mobilière

Lyxor Euro Gov Bond 13.55% Fonds obligataires

Bnpp Easy Esg Emu Ig 12.97% Fonds obligataires

Union Moneplus 8.22% Fonds monétaires

Bnp Ins Eur 3M St Vn 8.13% Fonds monétaires

Hugau Obli 1-3 7.75% Fonds obligataires

Tikehau Sh Du Fd-I C 7.65% Fonds obligataires

Nb Ultra Short Term 7.65% Fonds obligataires

Carmignac-Securite-F 6.97% Fonds obligataires

Jan Hnd-Uk Ab Re-Iea 5.52% Fonds alternatifs

Ofi Invest Isr Monet 5.34% Fonds monétaires

Total 83.75% % fonds Article 8 et 9 : 77.46%

Caractéristiques du fonds

Code ISIN : FR0014001HH2 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion : Myria AM Durée de placement recommandée : 1.5

Date de création : 16/03/2021 Droit d'entrée (max) : 5.00%

Eligibilité PEA : Non Frais de gestion direct : 0.50%

Centralisation : 14:30 Frais de gestion indirect (max) : 1%

Classification SFDR Article 8

Commission de surperformance : 10% TTC de la performance nette de frais supérieure à celle de l'indice de référence

Gérant financier

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://x.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
_blank
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UFF OBLIGATIONS PRUDENCE
(part M)
Répartition par stratégies Répartition par zones géographiques

Fonds obligataires
Fonds monétaires
Fonds alternatifs

5.5%

21.7%

70.1%

Europe : 84.23%
Global : 13.07%

Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. août sept. oct. nov. déc. Année

2025
Fonds 0.35% 0.38% -0.25% 0.41% 0.35% 0.23% 0.29% 0.14% 0.20% 0.28% 2.39%

Indice 0.25% 0.21% 0.22% 0.20% 0.18% 0.17% 0.17% 0.16% 0.17% 0.17% 1.90%

2024
Fonds 0.36% -0.05% 0.48% 0.03% 0.35% 0.34% 0.77% 0.46% 0.57% 0.05% 0.64% 0.03% 4.10%

Indice 0.36% 0.32% 0.30% 0.36% 0.34% 0.29% 0.34% 0.31% 0.31% 0.29% 0.26% 0.27% 3.80%

2023
Fonds 1.39% -0.08% -0.09% 0.28% 0.18% -0.20% 0.45% 0.22% -0.03% 0.33% 0.86% 0.96% 4.35%

Indice 0.17% 0.18% 0.22% 0.23% 0.28% 0.27% 0.29% 0.31% 0.30% 0.35% 0.33% 0.31% 3.28%

2022
Fonds -0.68% -0.92% 0.40% -1.38% -0.59% -3.62% 2.02% -1.02% -2.55% 1.24% 2.29% 0.10% -4.78%

Indice -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.04% -0.01% 0.03% 0.06% 0.11% 0.13% -0.02%

2021
Fonds 0.05% 0.09% -0.01% 0.04% 0.14% 0.01% -0.03% 0.00% -0.26% 0.41% 0.43%

Indice -0.02% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.46%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Décidément, les mois se suivent et se ressemblent en cette année 2025, marquée par le financement du Big Beautiful Bill Act, lequel entraînera une augmentation du déficit
budgétaire américain de 3 300 milliards de dollars sur dix ans, via la mise en place de droits de douane touchant la plupart des biens importés aux États-Unis. Sa digestion par le
marché a conduit à une succession de niveaux record pour les indices boursiers.
Pourtant, le mois a été riche en actualités. D’abord, et de manière humoristique, certains opérateurs ont expliqué que c’est parce qu’il aurait été vexé de ne pas avoir obtenu le prix
Nobel de la paix — alors qu’il affirme avoir imposé un cessez-le-feu dans la bande de Gaza et mis fin à des conflits parfois imaginaires — que le président américain a annoncé, le
10 octobre, des droits de douane de 100 % sur les biens en provenance de Chine. Depuis, un accord avantageux pour les deux premières puissances mondiales a été scellé par
une poignée de main entre MM. Xi et Trump.
Au Japon, l’élection de Sanae Takaishi au poste de Première ministre, à la suite de savants stratagèmes de constitution d’une coalition gouvernementale, a été saluée par les
marchés actions locaux. Elle est considérée comme la digne héritière de l’inventeur des Abenomics, Shinzo Abe.
Plus proche de nous, en France, la créativité d’une Assemblée nationale en roue libre a conduit au vote d’un amendement créant un impôt sur la fortune improductive, visant
notamment le support euro des compagnies d’assurance-vie, pourtant essentiel au financement de l’État français, premier émetteur de dettes de la zone euro.
Les banques centrales européenne et américaine ont tenu leur comité de politique monétaire ce mois-ci. La première a opté pour le statu quo sur les taux d’intérêt, maintenant le
taux de dépôt à 2 % dans la zone euro, tandis que la Réserve fédérale a de nouveau abaissé son principal taux directeur, désormais compris entre 3,75 % et 4 %. Ce mouvement
s’est immédiatement traduit par une légère pentification de la courbe des taux.
Dans ce contexte, les marchés actions affichent une très grande forme. En Europe, le CAC 40, l’EuroStoxx 50 et le Stoxx 600 progressent respectivement de 3%, 2,5% et de 2,6 %
et ont tous battu leur record historique au cours du mois. On notera toutefois une vraie déception pour les petites et moyennes capitalisations françaises, pénalisées de plein fouet
par les errements politiques entourant le vote du budget de l’Etat pour 2026.
Aux États-Unis, l’ambiance est également festive, portée notamment par les résultats des valeurs technologiques liées à l’intelligence artificielle : le S&P 500 et le Nasdaq avancent
ainsi respectivement de 2,3% et de 4,7 %, indifférents à de 31 j de shutdown. Au Japon, le Nikkei 225, indice pondéré par les prix, s’envole de plus de 16,5 %, tandis que le Topix,
plus représentatif car pondéré par les capitalisations boursières, progresse de plus de 6 %.
Du côté obligataire, le paysage est plus calme. En Europe, l’un des éléments notables est que la France emprunte désormais plus cher que l’Italie sur l’ensemble des maturités
jusqu’à 10 ans, mais l’écart entre les taux français et allemands se maintient aux alentours de 80 points de base. Aux États-Unis, le taux à 10 ans baisse de 8 points de base, mais
repasse au-dessus de 4 %, niveau qu’il avait brièvement cassé en cours de mois.
Concernant le crédit, les récentes faillites américaines n’ont pour l’instant eu aucune répercussion sur le marché dans son ensemble, les indices crédit et haut rendement aux
États-Unis affichant respectivement une hausse de 0,38 et de 0,16 %.
Enfin, l’euro recule de 1,7 % face au dollar américain, mais progresse de 2,3 % face au yen japonais. Et les cours de l’or ont continué de flamber, s’installant désormais juste
au-dessus du seuil des 4000 dollars l’once, en hausse de 3,8 % sur le mois, mais à plus de 8,5% du plus haut atteint le 20 octobre.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://x.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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UFF OBLIGATIONS PRUDENCE
(part M)

Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an depuis sa création le 16/03/2021 par rapport à
sa valeur de référence.

Il peut vous aider à évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer à sa valeur de référence.

UFF OBLIGATIONS PRUDENCE (part M) Indice de référence (1)
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(1) L'indicateur de référence est l'€STR (Euro Short Term Rate).

Date de création : 16/03/2021

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. Il tient compte de l'ensemble des frais et
commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com
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