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Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de rechercher, sur la durée de placement recommandée de 3 ans au moins, une
performance annuelle nette de frais au moins égale a celle de l'indicateur de référence, '€STR + 1 %

capitalisé.

Chiffres clés au 30/09/2025

Valeur liquidative 1086.20 € Nombre de positions 60

Actif net du fonds 10.57 M€ Taux d'investissement 98.64%

Evolution de la performance
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Performances du fonds et de I'indice de référence

Fonds Indice Ecart

1 mois 0.40% 0.26% 0.14%
YTD 3.07% 2.50% 0.57%
3 mois 1.19% 0.75% 0.45%
6 mois 2.98% 1.56% 1.42%
lan 4.39% 3.60% 0.79%
3ans - - -

Création 8.62% 12.69% -4.07%

Indicateurs de risque sur 1 an

Volatilité du fonds 2.06% Ratio de Sharpe 0.88
Volatilité de l'indice 0.08% Ratio d'information 0.38
Tracking Error 2.06% Beta 0.59

L'indicateur de référence du FCP est I'€ESTR + 1% capitalisé quotidiennement. L'€STR (Euro Short Term Rate) est un taux représentant la référence du prix

de l'argent au jour le jour sur le marché interbancaire de la zone Euro.

Principaux mouvements

Achats/Renforcements Ventes/Allegements

Alliander Nv

Air France-KIm
Rci Banque Sa

Iren Spa

Principales contributions

Contributions a la hausse Contributions a la baisse

La Francaise Des 0.03% Matterhorn Telecom S -0.01%
Groupe Des Assurance 0.03% Nissan Motor Co -0.01%
Intesa Sanpaolo Spa 0.03% Fibercop Spa -0.00%
Societe Generale Sa 0.03% Allwyn Entertainment -0.00%
Unibail-Rodamco-West 0.02% Transportes Aereos P -0.00%

Total 0.14% Total -0.02%

Caractéristiques du fonds

10 principales positions

Valeur Poids Type de valeur mobiliére
Metro Ag 3.01% Obligations ordinaires
Coty Inc Regs 2.93% Obligations ordinaires
Lorca Telecom Bondco 2.85% Obligations ordinaires
Novo Banco Sa 9.875% 2.39% Titres subordonnés
Matterhorn Telecom S 2.22% Obligations ordinaires
Electricite De Franc 2.20% Titres hybrides
Crelan Sa Mtn Regs 2.14% Obligations ordinaires
Societe Generale Sa 2.13% Titres subordonnés
Crelan Sa Mtn Regs 2.09% Obligations ordinaires
Jcdecaux Se 2.07% Obligations ordinaires
Total  24.03% % fonds Article 8 et 9 : 0.00%

Gérant financier

Code ISIN : FR001400BO88 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion :  Myria AM Durée de placement recommandée : 3 ans

Date de création :  07/10/2022 Droit d'entrée (max) : 1.50% S U N N y AM
Eligibilité PEA : Non Frais de gestion direct : 1.65%

Centralisation : 11:00 Frais de gestion indirect (max) : Non significatif

Classification SFDR Article 8
Commission de surperformance :

20% TTC de la performance nette de frais supérieure a celle de l'indice de référence

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.

, m YouTube Www.myria-am.com
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Répartition par stratégies Répartition par pays

32.1%

53.4%

23.9%

15.5%

10.9%

l Obligations ordinaires M Obligations convertibles
M Titres hybrides

France
Pays-Bas
Italie
Allemagne
Espagne
Portugal
Belgique
Etats-Unis
Suede
Islande

Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept. oct. nov. déc. Année
Fonds 0.40% 0.56% -0.87% 0.61% 0.79% 0.35% 0.82% -0.03% 0.40% 3.07%
2025 Indice  0.34% 0.29% 0.30% 0.28% 0.26% 0.26% 0.25% 0.23% 0.26% 2.50%
Fonds 0.02% 0.12% 0.27%  -0.02%  0.30% 0.18% 0.43% 0.65% 0.44% 0.29% 0.70% 0.29% 3.74%
2024 Indice  0.45% 0.39% 0.38% 0.45% 0.42% 0.37% 0.43% 0.39% 0.39% 0.37% 0.33% 0.36% 4.85%
Fonds -0.03% -0.00%  0.06% 0.07%  -0.02%  0.00% 0.26% 0.22%  -0.04% 0.22% 0.48% 0.47% 1.70%
2023 Indice  0.26% 0.25% 0.30% 0.30% 0.37% 0.35% 0.38% 0.40% 0.38% 0.44% 0.41% 0.39% 4.32%
Fonds 0.00%  -0.08% -0.04% -0.11%
2022
Indice 0.11% 0.20% 0.21% 0.52%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

La rentrée de septembre fut dense en nouvelles macro-économiques, géopolitiques et financieéres, sans que cela ne modifie
la dynamique positive des marchés financiers. Aux Etats-Unis, le ralentissement du marché de I'emploi se confirme comme
en témoigne 1) la révision & la baisse des créations d’emplois entre avril 2024 et mars 2025 (-911K emplois) et 2) le chiffre
décevant du mois d'ao(t (+54K contre +106K en juillet). Ces éléments ont soutenu la décision de la FED de baisser de 25bps
son taux directeur, cette derniére mettant ponctuellement le sujet de l'inflation au second plan (alors méme que les données
repartent a la hausse... !), dans une logique de « gestion de la balance des risques ».

Pour autant, le tableau américain n'est pas si dégradé que cela dans la mesure ou la population continue de consommer,
comme le montrent les commandes de biens durables (+2.9% en ao(t) ou la croissance du PIB au 2éme trimestre a +3.8%
(dont 1.7% pour la consommation interne).

En zone euro, la situation apparait plus contrastée, en particulier en France, ou l'instabilité politique et la difficulté a présenter
un budget moins déséquilibré s’illustrent par une dégradation lente de la qualité de crédit (notation Fitch abaissée a A+ au
cours du mois) et par un niveau de spread par rapport a I'Allemagne au plus large dans la zone économique.

S’agissant du marché du crédit, les entreprises profitent toujours de I'appétit des investisseurs pour lever de la dette (59 Mds€
pour le marché européen en septembre dont 32% pour le Haut Rendement). Point notable, un tiers des émissions des
entreprises les plus risquées a servi au refinancement de dettes existantes, tandis que le reste s’est orienté vers des
versements de dividendes, des financements de LBO ou a de nouveaux acteurs. Cette tendance, si elle devait se confirmer,
pourrait marquer le début d’'un nouveau cycle sur le marché du crédit.

La gamme Invest continue de performer dans cet environnement difficilement lisible. Sur les fonds AZUR et BLUE, nous
avons eu tendance a prendre des profits sur certains noms francais (RENAUL 5.5% 2034, AFFP 8.125% 2028 et TDF
3.625% 2030). Sur COBALT, nous avons initié une position sur I'équipementier automobile ZF (ZFF 4.75% 2029) et sur la
parapétroliere VIRIDIEN (VIRIFP 8.5% 2030), dont la capacité a exploiter les données géoscientifiques constitue un atout
majeur.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an depuis sa création le 07/10/2022 par rapport a
sa valeur de référence.

Il peut vous aider a évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer a sa valeur de référence.
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(1) L'indicateur de référence du FCP est I'€STR + 1% capitalisé quotidiennement. L'€STR (Euro Short Term Rate) est un taux représentant
la référence du prix de l'argent au jour le jour sur le marché interbancaire de la zone Euro.

Date de création : 07/10/2022

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. |l tient compte de I'ensemble des frais et
commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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