
Rapport de gestion - mai 2025

UFF ALLOCATION EQUILIBRE
(part N)
Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicateur de référence, à travers une gestion discrétionnaire et
active dans le cadre de l'option dite « DSK ».

Profil de risque

1 2 3 4 5 6 7

risque faible
risque élevé

Chiffres clés au 30/05/2025

Valeur liquidative 103.31 € Nombre de positions 77

Actif net du fonds 155.92 M€ Taux d'investissement 94.36%

Evolution de la performance

Le graphique sera affiché après une année complète, soit
fin septembre 2025.

Performances du fonds et de l'indice de référence

Les performances seront affichées après une année
complète, soit fin septembre 2025.

Indicateurs de risque sur 1 an

Les indicateurs de risques seront affichés après une année
complète, soit fin septembre 2025.

L'indicateur de référence est un indicateur composite : 25% Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap Net Return EUR + 25% S&P; 500 Total Return Index +
50% FTSE MTS Eurozone Governemnt Bond 5-7Y Index. Avant le 31 mai 2024, l'indice Bloomberg Europe était remplacé par le Stoxx Europe ex UK Large
EUR.

Principaux mouvements

Achats/Renforcements Ventes/Allègements

Union Moneplus

Principales contributions

Contributions à la hausse Contributions à la baisse

Dnca Act Eur 0.39% Sanofi -0.06%

Asml Holding Nv 0.32% Lvmh Moet Hennessy -0.04%

Afer-Flore 0.25% L'Oreal -0.03%

Sap Se 0.15% Muenchener Rueckver -0.02%

Schneider Electric S 0.15% Essilorluxottica -0.02%

Total 1.26% Total -0.17%

10 principales positions

Valeur Poids Type de valeur mobilière

Lyxor Eurmts 5-7Y In 13.22% Fonds obligataires

X Eurozone Gov 5-7 12.27% Fonds obligataires

Carmignac Ptf Unc Cr 5.10% Fonds obligataires

Nb Ultra Short Term 4.27% Fonds obligataires

Sap Se 3.26% Actions ordinaires

Dnca Act Eur Pme-Nc 3.24% Fonds actions

Asml Holding Nv 2.86% Actions ordinaires

Afer-Flore 2.51% Fonds actions

Lvmh Moet Hennessy L 2.35% Actions ordinaires

Hermes International 2.18% Actions ordinaires

Total 51.26%

Caractéristiques du fonds

Code ISIN : FR001400OYF9 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion : Myria AM Durée de placement recommandée : 5 ans

Date de création : 02/09/2024 Droit d'entrée (max) : 0.00%

Eligibilité PEA : Non Frais de gestion direct : 1.94%

Centralisation : 14:30 Frais de gestion indirect (max) : 2.5%

Classification SFDR Article 6

Commission de surperformance : 15% TTC de la performance nette de frais supérieure à celle de l'indice de référence

Gérant financier

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
_blank
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Répartition par stratégies Répartition par secteurs de la poche actions

Actions ordinaires
Fonds obligataires
Fonds actions
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Historique des performances

Les performances historiques seront affichées après une année complète, soit fin septembre 2025.

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

En mai 2025, les marchés ont été ballotés par les volte-face incessantes de Donald Trump concernant sa politique
protectionniste, consistant à menacer d’imposer des droits de douane prohibitifs selon les pays ou les secteurs d’activité.
Ainsi, alors que le Président avait décrété des tarifs de 145 % sur les biens importés de Chine au plus fort de la crise qu’il a
lui-même provoquée, il les a subitement réduits le 14 mai de 115 points, atteignant un premier palier de 30 %. En signe de
bonne volonté, la Chine a maintenu son différentiel négatif de 20 % avec les États-Unis, ramenant ses propres droits de 125
% à 10 %.
À l’inverse, alors que les Européens semblaient déterminés à négocier, leurs propositions ont, sans raison claire,
profondément irrité le Président américain, qui les a menacés de droits de douane allant jusqu’à 50 %. Ces menaces n’ont
cependant pas été mises à exécution.
L’analyse de la réaction des marchés financiers montre clairement que l’administration américaine a perdu en crédibilité,
d’autant plus qu’Elon Musk a quitté le Département de la Réduction de la Dépense Publique (DOGE) après 130 jours
d’inaction. Le taux à 10 ans américain s’est ainsi installé autour de 4,5 %, ce qui n’est pas une bonne nouvelle pour la
première puissance mondiale. En effet, Moody’s, 14 ans après S&P, a abaissé d’un cran la note de la dette américaine, lui
attribuant désormais un AA+, une évaluation relativement généreuse compte tenu des niveaux d’endettement, surtout en
comparaison avec des pays moins exposés.
Sur le plan géopolitique, là encore, les gesticulations du Président américain ont eu aussi peu d’impact que les menaces
européennes adressées à la Russie dans le cadre du conflit en Ukraine, ou à Israël. Le seul succès notable de
l’administration Trump en mai reste la libération, le 12 mai, du dernier otage israélo-américain encore vivant. Cette opération,
entièrement négociée par les États-Unis sans concertation avec Israël, a mis en lumière les profondes dissensions désormais
visibles entre les deux pays.
En résumé, en mai 2025, l’adage « Sell in May and go away » n’a jamais été autant invalidé depuis 1990, compte tenu de la
forte reprise des marchés risqués.
En Europe, le CAC 40 et l’EuroStoxx 50 ont bondi respectivement de 3.5 % et 5 %, certains secteurs enregistrant même des
hausses à deux chiffres, comme les banques de la zone euro (+10.5 %) ou le secteur de la Défense européenne (+15.5 %).
Outre-Atlantique, les marchés actions ne sont pas en reste : le S&P 500 a progressé de plus de 6 %, tandis que le Nasdaq
s’est envolé de 9.5 %. Finalement, le MSCI World a gagné e 6 %, en dollars comme en euros, la monnaie unique étant restée
très stable face au billet vert.
Enfin, le Bitcoin a atteint en cours de mois un nouveau record historique à plus de 111 000 $, clôturant sur un gain mensuel
supérieur à 10.5 %.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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Informations relatives aux performances passées

L'information relative aux performances passées ne pourra être affichée qu'après le terme d'une année civile
complète, soit fin 2025.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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