
Rapport de gestion - septembre 2024

UFF ALLOCATION EQUILIBRE
(part A)
Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicateur de référence, à travers une gestion discrétionnaire et
active dans le cadre de l'option dite « DSK ».

Profil de risque

1 2 3 4 5 6 7

risque faible
risque élevé

Chiffres clés au 30/09/2024

Valeur liquidative 104.03 € Nombre de positions 78

Actif net du fonds 156.33 M€ Taux d'investissement 94.10%

Evolution de la performance
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Performances du fonds et de l'indice de référence

Fonds Indice Ecart

1 mois 0.63% 1.00% -0.37%

YTD 5.64% 9.27% -3.63%

3 mois 2.33% 3.72% -1.39%

6 mois 2.42% 4.59% -2.17%

1 an 13.86% 17.85% -4.00%

3 ans 1.97% 13.02% -11.05%

5 ans 8.89% 14.25% -5.36%

Indicateurs de risque sur 1 an

Volatilité du fonds 6.55% Ratio de Sharpe 1.51

Volatilité de l'indice 6.56% Ratio d'information -2.86

Tracking Error 1.40% Beta 0.98

L'indicateur de référence est un indicateur composite : 25% Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap Net Return EUR + 25% S&P; 500 Total Return Index + 50% FTSE MTS Eurozone Governemnt Bond 5-7Y
Index. Avant le 31 mai 2024, l'indice Bloomberg Europe était remplacé par le Stoxx Europe ex UK Large EUR.

Principaux mouvements

Achats/Renforcements Ventes/Allègements

Dnca Act Eur Commerzbank Ag

Principales contributions

Contributions à la hausse Contributions à la baisse

Lyxor Eurmts 5-7Y 0.23% Asml Holding Nv -0.37%

X Eurozone Gov 5-7 0.20% Novo Nordisk A/S-B -0.19%

Prosus Nv 0.11% Totalenergies Se -0.10%

Siemens Ag-Reg 0.10% White Knight Ix -0.10%

Iberdrola Sa 0.09% Stellantis -0.07%

Total 0.73% Total -0.84%

10 principales positions

Valeur Poids Type de valeur mobilière

Lyxor Eurmts 5-7Y In 14.14% Fonds obligataires

X Eurozone Gov 5-7 12.03% Fonds obligataires

Carmignac Ptf Unc Cr 5.19% Fonds obligataires

Nb Ultra Short Term 4.12% Fonds obligataires

Asml Holding Nv 3.78% Actions ordinaires

Sap Se 2.51% Actions ordinaires

Dnca Act Eur Pme-Nc 2.44% Fonds actions

Lvmh Moet Hennessy L 2.31% Actions ordinaires

Ivo Fixed Income-Eur 2.11% Fonds obligataires

Afer-Flore 2.10% Fonds actions

Total 50.74%

Caractéristiques du FCP

Code ISIN : FR0007022124 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion : Myria AM Droit d'entrée (max) : 0.00%

Date de création : 15/06/1998 Frais de gestion direct : 2.55%

Eligibilité PEA : Non Frais de gestion indirect : cf prospectus

Centralisation : 14:30 Durée de placement recommandée : 5 ans

Classification SFDR Article 6

Gérant financier

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
_blank
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Répartition par stratégies Répartition par secteurs de la poche actions

Actions ordinaires
Fonds obligataires
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Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. août sept. oct. nov. déc. Année

2024
Fonds 0.43% 0.73% 1.96% -2.19% 1.75% 0.56% 0.80% 0.89% 0.63% 5.64%

Indice 0.92% 1.32% 2.17% -2.16% 2.06% 0.98% 1.33% 1.35% 1.00% 9.27%

2023
Fonds 4.26% -1.31% 1.30% 0.50% -0.28% 0.85% 1.66% -1.06% -2.92% -0.77% 4.78% 3.66% 10.86%

Indice 4.40% -1.22% 2.49% 1.04% -0.11% 1.91% 1.37% -0.78% -2.73% -0.92% 5.21% 3.47% 14.71%

2022
Fonds -2.43% -2.83% 0.73% -4.30% -0.41% -6.52% 5.08% -4.08% -7.36% 3.92% 4.79% -2.19% -15.38%

Indice -2.96% -2.46% 0.21% -3.35% -0.72% -4.61% 5.77% -4.25% -5.26% 3.91% 3.84% -4.03% -13.73%

2021
Fonds -0.34% 1.36% 2.45% 1.14% 0.28% 0.98% 1.18% 1.12% -2.02% 2.09% -1.02% 1.82% 9.32%

Indice 0.04% 0.04% 0.05% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 2.41% 0.08% 1.98% 4.91%

2020
Fonds -2.70% -3.41% -8.27% 2.74% 2.32% 2.75% 0.20% 1.43% -1.82% -2.63% 7.50% 1.24% -1.54%

Indice 0.06% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.52%

2019
Fonds 2.30% 1.79% -0.23% 2.09% -3.54% 1.70% 0.81% -0.89% 0.19% 0.20% 1.39% 0.47% 6.31%

Indice 0.06% 0.06% 0.06% 0.07% 0.06% 0.06% 0.07% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.07% 0.75%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Le mois de septembre a connu de nombreux rebondissements, qu’ils concernent la politique monétaire et budgétaire, la politique ou la géopolitique.
Tout d’abord, on peut dire que les Banques centrales ont fait le show. En Europe, Christine Lagarde et la Banque centrale européenne ont poursuivi leur politique de normalisation
des taux directeurs en abaissant de 0.6% le taux de refinancement et de 0.25% le taux de facilités de dépôt compte tenu des chiffres d’inflation qui ont franchement franchi à la
baisse la fameuse barre des 2% annuels dans de nombreux pays européens. Quelques jours plus tard, le 18 septembre, c’est la Réserve fédérale américaine qui a enflammé les
marchés avec une baisse de son principal taux directeur de 50 points de base. Jerome Powell a en effet pu arguer, que l’inflation étant sous contrôle aux Etats-Unis, la FED pouvait
désormais se focaliser sur son deuxième mandat qui est l’emploi et l’inflation.
Enfin, à partir du 24 septembre, les autorités chinoises ont annoncé toute une série de mesures destinée à soutenir l’économie. Ce package, d’un montant supérieur à 2 billions (ou
2 000 milliards) de yuans, concerne à la fois l’assouplissement de la politique monétaire, un soutien au marché immobilier via une réduction du taux des emprunts déjà souscrit
assorti d’une baisse de l’acompte minimal qui baisse de 25 à 15% pour les logements secondaires, et une incitation à investir sur le marché des actions.
Sur le front politique, la campagne présidentielle américaine entre dans la dernière ligne droite, avec des sondages qui ne parviennent pas véritablement à départager les deux
impétrants dans les états clés ou « swing states ». Plus près de nous, la France s’est enfin dotée d’un gouvernement de coalition dont l’avenir est suspendu au dépôt d’une motion
de censure qui serait promue par les forces extrêmes de l’assemblée, mais qui a eu pour mérite de contenir l’écartement des taux allemands et français. En Autriche,
l’extrême-droite néonazie est arrivée largement en tête des élections législatives, sans toutefois pouvoir, a priori, former un gouvernement.
Enfin, le mois de septembre a marqué un tournant dans le conflit qui oppose Israël aux proxies iraniens, puisqu’en dépit des nombreuses protestations internationales, le Premier
ministre a donné l’ordre de déclencher une série d’attaques aussi massives qu’ingénieuses pour éradiquer le Hezbollah au Liban, avec bipeurs et talkies-walkies bourrés
d’explosifs, raids aériens et incursions de troupes au sol.
Dans ce contexte pour le moins agité, les marchés financiers affichent une nouvelle fois des performances positives : si l’Eurostoxx 50 et le CAC 40 progressent de moins de 1%,
les marchés américains dopés par la FED avancent de plus de 2% tandis que l’indice des marchés émergents bondit de plus de 6% en dollar, tiré par l’envolée du marché chinois
de plus de 23% sur le mois.
Du côté des obligations, les emprunts d’états européens profitent à plein de la baisse des taux et progressent de plus de 2% en valeur sur le mois, tandis que le crédit catégorie
investissement et le haut rendement s’apprécient respectivement de 1.2% et 0.9%. Aux USA, c’est le haut rendement qui surperforme les emprunts d’état (+1.6% vs +1.2%).
Et sur le front des devises, l’euro reprend 0.8% au dollar américain mais fléchit d’environ 1% face au yen japonais.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an au cours des 10 dernières années par rapport à
sa valeur de référence.

Il peut vous aider à évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer à sa valeur de référence.

UFF ALLOCATION EQUILIBRE (part A) INDICE DE REFERENCE (1)
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(1) L'indicateur de référence est un indicateur composite : 25% Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap Net Return EUR + 25% S&P; 500
Total Return Index + 50% FTSE MTS Eurozone Governemnt Bond 5-7Y Index. Avant le 31 mai 2024, l'indice Bloomberg Europe était
remplacé par le Stoxx Europe ex UK Large EUR.

Date de création : 15/06/1998

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. Il tient compte de l'ensemble des frais et
commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le présent document n'a été élaboré qu'à titre d'information et a pour but d'aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement à toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de l'Europe 92270 Bois-Colombes.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
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