UFF ALLOCATION ALPHA A v
de Patrimoine
Le FCP a pour objectif de surperformer lindicateur de référence, a travers une gestion e 9 ) e e 6 e

discrétionnaire et active. . leve
¢ risque € eve.

risque faible

Performances du fonds et de I'indice de référence

Chiffres clés au 28/02/2023

Valeur liquidative ~ 84.47€  Nombre de positions 12 Fonds Indice Ecart

i - 0, - 0, 0,
Actif net du fonds  18.26 M€ Taux d'investissement 96.10% L mois 0.89% 0.98% 0.09%
YTD 1.64% 1.35% 0.28%

Evolution de la performance .
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Indicateurs de risque sur 1 an
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Depuis le 01/10/2021, l'indice est composé a 25% du MSCI Wold Net Total Return EUR Index, 50% FTSE MTS Eurozone Government Bond 5-7Y Index et 25% €STR capitalisé quotidiennement.
Avant l'indice de référence était 'EONIA (Euro Overnight Index Average).

Principaux mouvements 10 principales positions

Achats/Renforcements Ventes/Allégements Valeur Poids Type de valeur mobiliére
Union Moneplus Candr Bonds-E High Union Moneplus 19.40%  Fonds monétaires
Oblicontext Moyen Ter
Amundi Etf Govt 17.60%  Fonds obligataires
Sky Us Short
Kempen Lux Euro Fidelity-Msci WId 1dx 14.76%  Fonds actions
Ofi Invest Isr 10.61%  Fonds monétaires
Principales contributions Carmignac Ptf Unc 8.09% Fonds obligataires
Contributions a la hausse Contributions a la baisse Amundi Funds Inx 7.00% Fonds actions
Union Moneplus 0.03% Amundi Etf Govt -0.34% Kempen Lux Euro 4.08% Fonds obligataires
Ofi Invest Isr 0.02% Hsbc Msci China -0.13% Oblicontext Moyen Ter 4.07% Fonds obligataires
Sky Us Short -0.04%
y ’ Sky Us Short 3.58% Fonds obligataires
Carmignac Ptf Unc -0.03%
Kempen Lux Euro 0.02% Amundi Index Msci 3.32% Fonds actions
Total 0.05% Total -0.57% Total  92.51%

Gérant financier

Caractéristiques du FCP

Code ISIN : FR0012881043 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion : Myria AM Droit d'entrée (max) : 0.00%

Date de création :  06/10/2015 Frais de gestion direct : 2.10% M -r B A
Eligibilité PEA : Non Frais de gestion indirect : cf prospectus XROUJEﬂ
Centralisation : 14:30 Durée de placement recommandée : 3 ans

Classification AMF : ---
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Répartition par stratégies S ition par zones géographiques

26.6%

39.5%
l Fonds obligataires @ Fonds actions M Europe 65.91% M U.S.3.58%
M Fonds monétaires M Global 25.08% M Emergents 1.53%
Historique des performances
janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept. oct. nov. déc. Année
Fonds 2.55% -0.89% 1.64%
2023
Indice 2.36% -0.98% 1.35%
Fonds -1.94% -1.90% 0.65% -3.42% -0.77% -5.16% 4.68% -3.60% -6.04% 1.90% 3.54% -1.78% -13.54%
2022 Indice -1.46% -1.39% -0.14% -1.71% -0.91% -2.19% 4.03% -2.73% -3.30% 1.78% 1.37% -3.59% -10.02%
Fonds -0.13% 0.57% 1.40% 0.11% -0.11% 1.05% 0.80% 0.36% -0.69% 0.82% 0.48% 0.31% 5.07%
2024 Indice -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% 0.79% 0.95% 0.27% 1.65%
Fonds 0.71% -1.95% -6.83% 4.48% 1.94% 1.60% 0.32% 1.17% -0.24% -0.92% 4.05% 0.42% 4.36%
2020 Indice -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.04% -0.47%
Fonds 0.83% -0.08% -0.42% 0.39% -0.47% 0.64% -0.01% -0.22% 0.11% -0.24% 0.40% -0.11% 0.82%
2019 Indice -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.04% -0.04% -0.04% -0.40%
Fonds 0.98% -1.31% -1.27% -0.42% -0.50% -0.81% -0.59% 0.67% -0.92% -2.24% -1.35% -1.49% -8.92%
2018 Indice -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.03% -0.36%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

En février, la hausse des actifs risqués a marqué une pause, alors que les perspectives économiques mondiales continuent de s'améliorer. En effet, les indicateurs
avancés, tels que les PMI et le climat des affaires, ont indiqué un ralentissement moins important qu'attendu de I'activité en janvier, ce qui a conduit & une révision a la
hausse des prévisions de croissance. En conséquence, la croissance économique de la zone euro est maintenant prévue a 0,4% pour 2023, contre 0% a la fin janvier, et
4 0,75% pour les Etats-Unis, contre 0,5% auparavant. Du coté de l'inflation, les données ont néanmoins décu les investisseurs avec une baisse moins rapide que prévu.
Aux Etats-Unis, l'nflation a atteint 6,4% en janvier, dépassant les prévisions des économistes qui tablaient sur 5,9% et en légére baisse par rapport au mois précédent
(6,5%). Ce chiffre suggére que la désinflation rapide observée ces derniers mois commence a s'essouffler et que l'inflation des services s'avéere plus difficile a contenir du
fait d’'un marché du travail particuli€rement robuste. En zone euro, l'inflation s'est élevée a 8,6% en janvier, en ligne avec les attentes. Toutefois, l'inflation sous-jacente,
c'est-a-dire hors énergie et alimentation, est ressortie a 5,3%, dépassant le consensus et en accélération par rapport au mois précédent. Ces données suggerent que les
principales banques centrales devraient poursuivre leur cycle de hausse de taux pour contrdler I'inflation. En conséquence, les investisseurs ont révisé a la hausse leurs
anticipations de taux "terminaux”, les niveaux culminants des taux directeurs des banques centrales se situant désormais a 5,5% pour la Fed et 4% pour la BCE (contre
5% et 3,5% a fin janvier). De plus, les investisseurs n'anticipent dorénavant plus de baisse des taux directeurs en 2023, ce qui suggére que les politiques monétaires
restrictives devraient se maintenir au moins jusqu’a la fin de I'année.

Du coté des performances, les chiffres plus élevés qu'attendus de l'inflation et I'éventualité d'un resserrement monétaire plus important ont pénalisé les marchés
obligataires. Ainsi, la tendance positive du début d’année sur les rendements des emprunts d'Etat s’est inversée avec une augmentation des taux & 10 ans de 41 points de
base a 3,92% aux Etats-Unis et de 35 points de base & 3,23% en zone euro. Les obligations Investment Grade ont également subi des pressions sur les prix (-1.5% en
euros), les spreads de crédit augmentant Iégerement en février. Cependant, les obligations High Yield ont bien résisté en affichant une performance nulle sur le mois. Sur
les marchés actions, les actions européennes ont surperformé les actions américaines en février (+1,9% pour le Stoxx 600 contre -2,4% pour le S&P 500), grace
notamment a la bonne performance des secteurs automobiles et bancaires. Enfin, sur le marché des changes, le dollar s’est globalement apprécié et affiche une
performance de +2,6% sur le mois face a I'euro & 1,058.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer

une recommandation, un conseil en Investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les

performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des Ben‘ormances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus

d'information sur les risques et les frais, il convient de se reporter aux prospectus, DICI et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou

grat_unement sur simple' demande auprées de la société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32, avenué d'léna, 75116
aris.
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https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an depuis sa création le 06/10/2015 par
rapport a sa valeur de référence.

Il peut vous aider & évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer a sa valeur de référence.
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(1) Depuis le 01/10/2021, l'indice est composé a 25% du MSCI Wold Net Total Return EUR Index, 50% FTSE MTS Eurozone
Government Bond 5-7Y Index et 25% €STR capitalisé quotidiennement. Avant l'indice de référence était 'TEONIA (Euro Overnight
Index Average).

Date de création : 06/10/2015

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. Il tient compte de I'ensemble des frais
et commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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