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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais
FONDS MULTI-PARTS : Oui
CODE ISIN :

FR0010286898 UFF EURO VALEUR part C

FR0007387543 UFF EURO VALEUR part X

CLASSIFICATION : Actions des pays de la zone Euro

AFFECTATION DES RESULTATS

La capitalisation pure pour les parts C : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

La capitalisation et/ou distribution pure pour les parts X : La société de gestion décide chaque année
de la distribution et/ou de la capitalisation, en tout ou partie, du résultat net ainsi que des plus-values
réalisées, indépendamment I'un de l'autre.

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP est un OPCVM nourricier investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts de 'OPCVM
maitre Euro Valeur M. Le reste est investi en liquidités. L'objectif de gestion est identique a celui de
I'OPCVM maitre c'est a dire « de capter les potentialités financiéres des économies et des marchés
dactions des pays de la zone euro en investissant sur les titres dont [évaluation boursiere est attractive
au regard de la valeur des actifs des sociétés émettrices ».

Sa performance pourra étre inférieure a celle du maitre du fait de ses frais de gestion propres.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est l'indice Euro Stoxx® Large.

Lndlice Euro Stoxx® Large est un indice construit a partir de grandes capitalisations boursiéres de /a
zone Euro (dividendes réinvestis), établi et publié par la societé Stoxx Limited.

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la performance n‘est pas lie a celle de lindice mais qui
l'utilise comme €lément d appréciation a posteriori de sa gestion.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT
Le FCP qui est un OPCVM nourricier sera investi en totalité dans I'OPCVM maitre EURO VALEUR M,
présenté ci-dessous et, a titre accessoire, en liquidités.

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% en actions de la zone Euro. En outre, le FCP étant
éligible au PEA, il sera investi a tout moment au moins a 75% dans des actions des pays de ['Union
Européenne répondant a cette réglementation.

Le reste du portefeuille, soit au maximum 25% de lactif, pourra étre investi en toutes catégories de
valeurs mobiliéres frangaises ou étrangéres, et notamment en titres de créance et instruments du
marché monétaire.
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Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

analyse macro-économique définissant les grandes thématiques boursiéres et les orientations
sectorielles et géographiques.

en fonction de ses anticipations, des scénarios macro-économiques quil privilégie et de son
appréciation des marchés, le gestionnaire surpondérera ou sous-pondérera chacun des secteurs
économiques ou rubriques qui composent l'indice de référence.

pour chacune des poches ainsi définies, les valeurs seront sélectionnées en fonction de leur
potentiel de valorisation, des perspectives de croissance de la société émettrice, de la qualité de
son management et de sa communication financiére ainsi que de la négociabilité du titre sur le
marché.

PROFIL DE RISQUE DU FCP

Le profil de risque du FCP est identique au profil de risque de I'OPCVM maitre « EURO VALEUR M ».
Le FCP sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants

>

Risque actions

Le porteur est exposé a la dégradation de la valorisation des actions ou des indices auxquels le
portefeuille du FCP est exposé. Le portefeuille peut étre exposé a 100% aux actions. Il existe ainsi,
a hauteur de cette exposition, un risque de baisse de la valeur liguidative.

En raison de la fluctuation des marchés « actions », le FCP pourra réaliser une performance
éloignée de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus longue.

Risque de perte en capital

Le FCP ne bénéficie daucune garantie ni protection. 1l se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué ou que la performance diverge de lindicateur de
référence.

Risque de contrepartie

La société de gestion pouvant utiliser des instruments financiers a terme, de gré a gré, mettre en
oeuvre des échanges de collatéral, et 'OPCVM pouvant avoir recours a des opérations dacquisitions
et cessions temporaires de titres, le porteur est exposé a la défaillance d'une contrepartie ou a son
incapacité a faire face a ses obligations contractuelles. Cela pourrait entrainer une baisse de la
valeur liguidative.

Risque de taux

En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance baissera, ainsi que la valeur liguidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit
la répercussion quune variation de 1% des taux dintérét peut avoir sur la valeur liguidative de
I'OPCVM. A titre d'exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de 2, une hausse de 1% des taux
dintérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liguidative de I'OPC.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP est comprise entre 0 et +8. L'exposition sur les
marchés de taux est de 25% au maximum.

Risque de crédit

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont Iémetteur viendrait 8 ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Les opérations dacquisitions et cessions temporaires de titres peuvent également entrainer un
risque de crédit si la contrepartie de ces opérations fait défaut et que I€émetteur des garanties
recues déclare un défaut sur les titres de créances recues a titre de garantie.
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> Risque de change
Etant donné que le FCP peut investir dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro, le
porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de
change.

> Risque de liquidité
L impossibilité pour un marché financier dabsorber les volumes de transactions peut avoir un
impact significatif sur le prix des actifs.

> Risques associés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties
financiéres
L utilisation des opérations dacquisitions et cessions temporaires de titres peut augmenter ou
baisser la valeur liguidative de 'OPCVM. Les risques associ€s a ces opérations et a la gestion des
garanties financieres sont le risque de crédit, le risque de contrepartie et le risque de liquidite tels
que définis ci-dessus.

» Risque juridique
1/ représente le risque en lien avec la documentation juridique, |application des contrats et les
limites de ceux-ci.

> Risque lié a la réutilisation des espéces recues en garantie
La valeur liquidative du FCP peut évoluer en fonction de la fluctuation de la valeur des titres acquis
par investissement des especes recues en garantie.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait l'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L’ACTIF MAITRE EURO VALEUR M
> Les actifs hors dérivés intégrés
- Actions et titres donnant acces au capital

Le portefeuille comprendra au minimum 75% dactions cotées démetteurs de [Union
Européenne éligibles au PEA et dans la zone euro pour 60% au moins du portefeuille.
Au-dela de ce minimum, le portefeuille pourra également comprendre des certificats
d’investissement, des droits ou bons de souscription, provenant des titres détenus ou achetés
en vue de lacquisition des actions issues de ces valeurs.
Les titres détenus pourront concerner tous les secteurs économiques, relever de grosses et
moyennes capitalisations et étre libellés en devises de pays de |Union Européenne, et
accessolrement en autres devises.

- Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le portefeuille pourra comprendre jusqua 25% des titres de créance et instruments du marché
monétaire.
Le portefeuille pourra étre investi en obligations a taux fixe, en obligations a taux variable, en
obligations indexées sur linflation, en titres de créance négociables, en BMTN, en EMTN non
structurés, en titres participatifs et en titres subordonnés. La durée de vie restant a courir de
ces titres lors de l'acquisition pourra étre inférieure ou supérieure a six mois.
Les émetteurs sélectionnés releveront principalement de la zone Euro. Ils appartiendront
indifféremment au secteur public ou au secteur prive.
La société de gestion applique des dispositions relatives a la sélection des émetteurs notamment
en limitant le pourcentage de détention pour un méme eémetteur en fonction de sa notation lors
de l'acquisition. Ainsi, la détention de titres d'un émetteur non noté ou de rating inférieur a A
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(notation Standard & Poor’s ou notation équivalente auprés dune agence indépendante de
notation) est limitée a 3% maximum de /actif net.

1l est précisé que chague émetteur sélectionné fait l'objet d’une analyse par la société de
gestion, analyse qui peut diverger de celle de Iagence de notation.

Un comité de sélection des signatures valide l'intégralité des émetteurs sélectionnés quils soient
notés ou non notés, et statue si besoin sur la notation effectivement retenue pour chaque
émetteur.

Les titres détenus seront libellés en devises de pays de ['Union Européenne, et accessoirement
en autres devises.

- Actions et parts dOPC

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de /actif en parts ou actions d'OPCVM

ou fonds dinvestissement a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens, a

l'exclusion des fonds de fonds et des OPC nourriciers. 1l pourra détenir des OPC gérés par la

société de gestion.

Ces OPC appartiendront aux classes :

-« actions frangaises », « actions de pays de la zone euro », « actions des pays de |'Union
Européenne » et « actions internationales » déclarant une spécificité geographique ou
sectorielle, dans le but de réaliser l'objectif de gestion,

-« monétaire » et « monétaire court terme », dans le but de gérer les excédents de trésorerie.

> Les instruments dérivés

Le FCP pourra recourir a des instruments dérivés futures et options sur actions, taux et indices
boursiers, achat et vente de devises a terme, swaps de taux et de devises. Ces instruments derivés
seront négociés sur des marchés réglementés frangais ou étrangers, organises et/ou de gré a gre.

Ces opérations seront réalisées dans le but :

- dajuster le portefeuille aux perspectives d’évolution de la courbe des taux,

- d‘exposer le portefeuille aux marchés des actions et des taux,

- et/ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, sur les taux et sur les devises.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel qu'exprimé
a la section « Risque Global » ci-apres.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, telles que
des établissements de crédit ou des banques et font I'objet d’échanges de garanties financieres en
especes. Les garanties financieres en especes recues par 'OPCVM pourront étre réinvesties via des
OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,
obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions ainsi que des droits et
des warrants pouvant notamment provenir du détachement de titres en portefeuille. Ces
instruments seront négociés sur des marchés réglementes, organisés ou de gré a gre.

L utilisation de ces instruments aura pour but d'exposer le portefeuille aux marchés des actions ou
des taux, ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, les taux ou les devises.

Les dépots

Le FCP ne fera pas de dépdts, mais pourra détenir des liquidités a titre accessoire dans la limite
des besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.
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Les emprunts d’espéces

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d'especes dans la limite de 10% de |actif net, Ces
emprunts seront effectués dans le but d'optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités
de paiement différé des mouvements dactif et de passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

e Nature des opérations
[ Prises et mises en pension par référence au Code monétaire et financier
X Préts et emprunts de titres par référence au Code monétaire et financier

e Nature des interventions
&7 Gestion de la trésorerie de 'OPCVM
& Optimisation des revenus de 'OPCVM

e Types dactifs pouvant faire I'objet de telles opérations
&7 Obligations
& Actions
X Titres de créance négociables
& Instruments du marché monétaire

o Niveau dutilisation maximale autorisé : 15% de l'actif net
o Fffets de levier éventuels : Néant.

e Des informations complémentaires sur les conditions de rémunération des cessions et
acquisitions temporaires de titres figurent a la rubrigue « Frais et commissions ».

e Le choix des contreparties s'opere de facon rigoureuse parmi les intermédiaires réputés de /a
place sur la base de criteres quantitatifs et qualitatifs. Les principaux critéres de sélection portent
sur leur solidité financiére, leur expertise sur les types dopérations envisagées, les clauses
contractuelles générales et les clauses spécifigues portant sur les techniques datténuation du
risque de contrepartie.

Les garanties financieres

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers déerivés de gré a gré et
des opérations dacquisition et cession temporaires de titres, le fonds peut recevoir des actifs
financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque
de contrepartie.

Le risque de contrepartie dans les transactions sur instruments dérivés de gré a gré combiné a
celui résultant des opérations dacquisition et de cession temporaire de titres, ne peut excéder 10%
des actifs nets du FCP lorsque la contrepartie est un établissement de crédit tel que défini par la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement constituées en especes.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants

- Liguidité : toute garantie financiere en titres doit étre liguide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglemente a prix transparent ;

- Evaluation : les garanties financiéres regues font 'objet dune évaluation quotidienne. Une
politigue de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non
négligeable ou en fonction de la qualité de crédit ;

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financieres sont de haute qualité de crédit ;

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie ;
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- Diversification : L'ensemble des titres dun méme émetteur recus en garantie de toutes les
contreparties ne peut dépasser 20% de /actif net ;

- Conservation ! les garanties financieres recues sont détenues par le Dépositaire du FCP ou par
un de ses agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire faisant l'objet dune
surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres ;

- Cessibilité : les garanties financieres sont cessibles a tout moment ;

- Absence de réutilisation des garanties « titres ». les garanties financieres autres que les especes
ne peuvent ni étre vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie ;

- Reutilisation des garanties recues en especes . elles sont, soit placées en depot aupres d'entites
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire
court terme ».

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2018.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d‘attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations du groupe UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de I'environnement de contrdle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2018, aucun versement en parts d‘OPCVM ou de FIA ni report de versement n‘ont été
mis en ceuvre.

Le Conseil de Surveillance procede annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
Effectif total sur I'année 2018 : 11, dont 7 preneurs de risque.
Rémunération brute totale versée au titre de I'année 2018 : 867 milliers d’euros, ventilée de la fagon
suivante :
1. en fonction des catégories de personnel :
- 689 milliers d’euros versés aux preneurs de risque,
- 177 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,
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2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 694 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 172 milliers d’euros de rémunérations variables versées a 9 bénéficiaires.

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le fonds étant nourricier du FCP « EURO VALEUR M », les actifs ont été intégralement investis en parts
de ce fonds.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indiqué dans le prospectus complet le fait dinvestir dans
un fonds maitre fait supporter indirectement au fonds nourricier 0.50% maximum TTC de frais de
gestion ainsi que d‘autres frais indirects (L'OPCVM pouvant étre investi jusqu’a 10% en parts ou actions
d’'OPCVM, des frais indirects pourront étre prélevés).

Le taux de frais de gestion appliqué pour I'exercice sur la base de I'actif net TTC est de: 1,35% pour
les part C et X.

Le taux de frais prélevés par le fonds maitre au titre de I'exercice clos au 30/09/2019 est de 0,68%.
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier par délégation exerce
au fil de I'eau les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique
d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Réglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com.

L'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents criteres prédéfinis, les négociateurs et
les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de
I'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Réglement Général de I'AMF.
Le niveau maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de I'actif net.

CRITERES ESG
Information relative a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG) au sein d’Aviva Investors France.

Conformément aux articles L.533-22-1 et D.533-16-1 du Code Monétaire et Financier, nous vous
présentons linformation relative a la prise en compte des critéres sociaux, environnementaux et de
gouvernance dans notre politique dinvestissement.

Aviva Investors, dénomination sous laquelle sont regroupées I'ensemble des entités de gestion d’actifs
du Groupe Aviva, est acteur du développement et de la promotion ISR en tant que signataire fondateur
des Principes pour I'Tnvestissement Responsable (PRI), membre fondateur des Principes pour une
assurance responsable (PSI) et en participant a la promotion du Carbon Disclosure Project.

Dans le cadre de sa politique d‘investissement, Aviva Investors France exclut de facon systématique
certains secteurs comme celui lié a la fabrication ou le commerce d’armes controversées et l'industrie
du tabac pour tous les fonds dédiés au client Aviva France. Le désinvestissement graduel relatif au
tabac fut introduit en 2017 car le groupe d'assurance a estimé que soutenir cette industrie par le biais
de ses investissements était incompatible avec ses valeurs d‘assureur responsable.

Plus largement, Aviva Investors France est responsable de lintégration des criteres ESG dans le

processus de gestion pour les actifs sous gestion entrant dans son périmetre Cette intégration s'effectue

a différents niveaux, notamment par :

* La mise a disposition d'analyse ESG aupres des gérants

» Le déploiement d'une politique actionnariale responsable par le biais d'une activité d’'engagement de
vote et le soutien de I'équipe dédiée Global Responsible Investment (GRI).
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Aviva Investors France améliore la prise en compte des risques et opportunités associés a ces facteurs
au moment de la décision d'investissement. Cela nous permet d'anticiper, voire de diminuer les risques
relatifs a ces investissements.

La prise en compte des considérations ESG intervient a chaque étape du processus d'investissement
d’Aviva Investors France. Ce dernier tient compte de I'environnement de marché, des tendances
sectorielles, et des spécificités propres a chaque classe d’actifs.

L'intégration des facteurs ESG dans le processus de gestion financiére se fait via le fournisseur MSCI
ESG Research, dont les données sont mises a disposition de la gestion via 'outil front-to-back Aladdin
BRS. Aviva Investors France utilise également sa recherche interne ESG, I'expertise de son équipe
dédiée Global Responsible Investment (GRI), des recherches commissionnées aupres d’organismes
indépendants ainsi que des rapports issus d’organisations non gouvernementales afin de dresser un
récapitulatif complet de I'impact des problématiques ESG sur les entreprises ou secteurs d‘activités dans
lesquels elle investit.

Aviva Investors France a plus spécifiquement développé une gamme de produits financiers ISR
labellisés.

Toutes informations complémentaires sur I'approche ISR d'Aviva Investors France, les fonds ISR dont
elle assure la gestion ou, plus généralement, sur les procédures par elle appliquées sont accessibles via
le site internet de la société de gestion (accessible via le lien www.avivainvestors.fr).

Politigue de vote

En tant qu'investisseur de long terme, le statut d’Aviva Investors France s’apparente, pour les
entreprises dans lesquelles Aviva Investors France investit, a celui d'un partenaire avec lequel elles
discutent régulierement de leur situation, des évolutions qu’elles entendent conduire et des politiques
gu’elles mettent en place ; ces discussions sont notamment lI'occasion dévoquer I'ensemble des
thématiques associées au développement durable et a la responsabilité sociétale des entreprises afin
d’orienter leur mode de fonctionnement vers des pratiques conformes aux principes ESG.

Cet engagement d’Aviva Investors France trouve également sa traduction dans la politique de vote aux
assemblées des entreprises, politique dont les principes sont rappelés sur le site internet de la société
de gestion (www.avivainvestors.fr).

Notre équipe GRI coordonne la totalité de nos activités d’engagement actionnarial ESG et exerce nos
droits de vote. Nos équipes de gestion en France prennent le relais et animent cette activité aux niveaux
local et européen.

Dans le cas ou la collaboration de I'équipe GRI avec une entreprise sur des criteres ESG échoue, elle
peut choisir -en dernier recours- de suspendre tout investissement dans cette entreprise.

Rapport ESG et Climat

Vous pouvez consulter le rapport ESG et Climat sur notre site internet : www.avivainvestors.fr. Les
éléments d'information qui sont présentés dans ce rapport illustrent les engagements et réalisations
d’Aviva Investors France et du Groupe Aviva en matiére d’accompagnement de la transition énergétique
a travers des exemples tangibles comme I'intégration des critéres ESG dans le processus de gestion et
la mesure de I'empreinte carbone, disponible dans les rapports mensuels des fonds.

Aviva Investors France a intégré aux outils d'analyse des critéres ESG existants des modules spécifiques
dédiés a la prise en compte du risque climatique. L'outil d’évaluation de l'intensité carbone est utilisé
pour évaluer ce risque. Il établit un indice d’exposition fondé sur l'intensité carbone des activités des
sociétés dont Aviva détient des titres, la part de leurs opérations soumises a des réglementations
carbone strictes et la qualité des procédés de management du risque carbone qu’elles ont mis en
ceuvre.

Depuis 2017, l'intensité carbone de chaque fonds est affichée sur le document de reporting mensuel,
permettant ainsi aux investisseurs de comparer la performance carbone du fonds par rapport a son
indice de référence et suivre son évolution dans le temps.
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Notre démarche d'investisseur responsable repose sur trois axes stratégiques :

- lintégration des considérations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) dans les
décisions d'investissement

- 'engagement actionnarial

- la participation aux initiatives de place

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Le FCP a opté pour le mode d'affectation des sommes distribuables suivant : capitalisation et/ou
distribution.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de 'AMF.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE

Compte tenu de la nature de la gestion financiere du FCP, la société de gestion n’utilise aucune
technique de gestion efficace de portefeuille.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE REUTILISATION
(SFTR) : Néant.

RESPECT DES EXIGENCES D'INVESTISSEMENT CONFORMEMENT A L'ARTICLE 91 QUATER
L DU CODE GENERAL DES IMPOTS ANNEXE 2 RELATIVE AU PEA

Au cours de l'exercice comptable, la société de gestion confirme le respect du taux minimum de 75%
d'investissement de I'actif du Fonds en titres ou droits mentionnés aux a, b et ¢ du 1° du I de I'article
L. 221-31 du Code Monétaire et Financier.
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Rapport d’activité de I'OPCVM maitre
« EURO VALEUR M »

EURO VALEUR M - LE RAPPORT DE AVIVA INVESTORS FRANCE
OCTOBRE 2018 - SEPTEMBRE 2019

Environnement économique
La croissance mondiale a fortement ralenti en 2018, les tensions commerciales nuisant a la confiance.

Aprés un début dannée 2019 plus positif que prévu, avec une croissance aussi bien aux Ftats-Unis que
dans la zone euro surprenant a la hausse, les perspectives manufacturieres et commerciales mondiales
se sont dégradées. Une combinaison de facteurs est en jeu, notamment le désendettement et le
ralentissement structurels en Chine, les impacts du resserrement passé de la politique monéta/'re aux
Etats-Unis, les incertitudes entourant les regles tarifaires et non tarifaires entre les Etats-Unis et /a
Chine et les changements de politique liés aux émissions automobiles en Europe.

Debut 2019, les tensions commerciales ont semblé s attenuer, a la faveur d'une tréve temporaire entre
les Etats-Unis et la Chine et la perspective dun accord en avril ou mai sur les tarifs douaniers.
Cependant, le 5 mai, le président Trump a annoncé une augmentation des tarifs douaniers sur les
importations chinoises. Quelques semaines plus tard, le président ameéricain a menace de faire payer
les droits de douane au Mexique, principal partenaire commercial des Etats-Unis, en raison de leur
supposée inaction en matiére de sécurité des frontieres. La guerre commerciale entre les Etats-Unis et
la Chine a encore dégenére en aolt, lorsque le president Trump a annonce la hausse des tarifs
douaniers sur tous les produits chinois. A la suite des représailles exercées par la Chine, les taux de
droits proposés ont été portés a environ 22% en moyenne.

Apres une croissance estimée a +3,6% lannée derniere, laugmentation du PIB mondial devrait
safficher a un peu moins de 3% en 2019, son taux de croissance le plus faible depuis la crise de la
zone euro en 2012. Si le ralentissement a été légerement plus marqué dans les pays développés, toutes
les zones ont été touchées. Outre les récessions mondiales de 2001 et 2008/09, /a croissance du volume
des exportations mondiales affiche son taux le plus faible des 30 derniéres années.

En conséquence, I'érosion des capacités excédentaires qui s'est produite dans le monde au cours de /a
derniere décennie devrait sarréter et méme s’inverse un peu. Cela devrait réduire les pressions sur les
salaires et les prix, poussant a une politique monétaire plus accommodante.

Limpact du ralentissement du commerce mondial a bien sdr été ressenti plus fortement dans les pays
et les régions ou le commerce joue un réle plus important, en particulier, le Japon et dautres régions
dAsie, ainsi que I'Europe, qui ont connu une baisse plus prononcée de la croissance, Les échanges
Internationaux représentent une partie relativement plus petite de I'économie américaine qui est donc
moins touchée.

La croissance de I'économie américaine a tout de méme ralenti en 2019 en raison des tensions
commerciales. Les stocks ont augmenté et le marché du travail a été moins dynamique. Cependant, /e
consommateur a bien résisté, avec un revenu disponible élevé soutenant la consommation et le secteur
non-manufacturier.

La croissance de la zone euro reste globalement faible et la menace de nouvelles perturbations du
commerce mondial pese sur les perspectives pour la région. Aprés une bonne surprise au premier
trimestre, la croissance du PIB de la zone euro a nettement ralenti a un rythme inférieur a la tendance.
Le malaise dans le secteur manufacturier s'est intensifi€, en grande partie a cause du ralentissement
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du commerce qui a nui aux exportations. Le mécontentement et linstabilité politique en Italie
constituent un élément perturbateur de plus. Linflation ne montrant pas de signe de se diriger vers /a
cible de 2% de la BCE, la Bangue centrale a dd revenir vers un discours bien plus accommodant.

La menace du Brexit domine toujours les perspectives britanniques, lincertitude continuant de
freiner l'investissement des entreprises. Les enquétes sur l'emploi se sont également affaiblies plus
récemment, Jusqua présent toutefois, la forte croissance de l'emploi a aidé a soutenir la croissance
des revenus des ménages et les dépenses de consommation. La ligne dure adoptée par le Premier
ministre Johnson avait augmenteé la probabilité d’une sortie sans accord, mais limpasse politigue qui a
suivi l'adoption du Benn Act I'a ensuite réduit, Néanmoins, le risque demeure. L'incertitude du résultat
a un impact sur le sentiment et lactivité au Royaume-Uni. Plus généralement, le Brexit nest que
l'exemple le plus flagrant de la poussée du populisme ces dernieres années.

Les perspectives pour le Japon continuent a sassombrir, les risques de récession saccentuant du fait
de la persistance de vents contraires externes au cours des derniers trimestres et de la détérioration
des indicateurs de confiance du marché. Les enqguétes de confiance aupres des consommateurs et des
entreprises ont continué a décliner. Les données récentes font état d'une contraction des salaires
nominaux, et une baisse de la consommation n'est pas a exclure. Compte tenu de ces risques et de la
possibilité réelle dune hausse du yen, les attentes des investisseurs quant a un assouplissement
supplémentaire de la Banque du Japon (BoJ) sont essentielles. La BoJ ne cesse de repousser les limites
de toutes les principales formes de politique conventionnelle et non conventionnelle - réductions de
taux, « Forward guidance » et « Quantitative Easing ».

Au-dela du Japon, I'économie asiatique repose en grande partie sur la dynamique de la Chine, une
économie qui a été durement touchée par le conflit commercial avec les Etats-Unis. Néanmoins, les
dégéts semblent avoir été largement compensés par des mesures de relance nationales. Le crédit est
soutenu par les gouvernements locaux, par le biais des infrastructures ainsi que dautres dépenses
publigues. Le gouvernement chinois mise principalement sur les mesures dassouplissement du crédit
et de relance budgétaire plutdt que les baisses de taux ou la dévaluation de la devise. Un nouvel effort
au quatrieme trimestre est probable afin de soutenir un taux de croissance a 6% d'‘ici a 2020. En fin de
compte, la dynamique chinoise dépend en grande partie de llssue du différend commercial avec les
Etats-Unis. 1l est jalonné daccords partiels et de retours en arriére, et devrait encore se poursuivre.

Bangques centrales
En 2018, les grandes banques centrales semblaient étre sur la voie de politiques monétaires moins

accommodantes. La Fed était censée relever ses taux régulierement; la BCE avait mis fin a
l'assouplissement quantitatif et signalé que les taux de la zone euro retourneraient en territoire positif.
Méme la Bangue du Japon laissait entendre que sa longue période de politiqgue ultra-souple se
terminerait.

Mais depuis, la combinaison dun ralentissement de la croissance, dune inflation maitrisée et
l'intensification des tensions commerciales ont conduit @ une réévaluation significative des perspectives
sur les taux directeurs. Les banques centrales des pays développés ont adopté une position plus
accommodante dans leurs communications, un message que les marchés financiers ont recu avec
enthousiasme.

La Réserve fédérale américaine a ainsi baisse ses taux de 25 points de base en juillet et en septembre
2019. La Banque centrale européenne (BCE) a également assoupli sa politique monétaire en septembre.
Elle a abaissé de 10 points de base le taux des dépdts a -0,5%, présenté un nouveau méecanisme visant
a protéger les banques contre les effets néfastes des taux dintérét négatifs et annonce la reprise des
achats dactifs a un rythme mensuel de 20 milliards d'euros pour une durée indéterminée. La Banque
centrale européenne a également repoussé toute perspective de hausse des taux tant quelle naura
pas constaté une solide convergence de linflation vers un « niveau suffisamment proche » de 2%.
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La Banque populaire de Chine (PBoC) a mis en place une série de mesures dassouplissement ces
derniers mois, de méme que dautres banqgues centrales, telles que la Reserve Bank of Australia et /a
Banque de réserve de la Nouvelle-Zélande.

Marchés actions

Le quatrieme trimestre de 2018 a été une période particulierement difficile pour les actions mondiales
car les investisseurs ont brutalement intégré des perspectives de croissance mondiale plus pessimistes,
la faible liguidité due a des facteurs saisonniers et technigues exacerbant les fluctuations des marchés.
La forte correction s'est toutefois rapidement inversée au premier trimestre de 2019, la Réserve fédérale
ameéricaine ayant été le catalyseur le plus notable, ralliée par les autres grandes banques centrales. Un
message que les marchés financiers ont regu avec enthousiasme. Le rebond des actions en 2019 doit
étre considere dans le contexte des niveaux des exces a la vente enregistrés au quatrieme trimestre
2018. A cette époque, les marchés, oubliant les fondamentaux eéconomiques, sétaient focalises sur
limpasse commerciale entre les Etats-Unis et la Chine et les craintes de resserrement des conditions
moneétaires. Quand la Reserve fedérale americaine a offert son soutien en mettant fin a la hausse des
taux, gue le ton entre les Etats-Unis et la Chine s'est apaisé, les marchés actions sont revenus vers des
multiples de valorisation plus compatibles avec les fondamentaux des entreprises.

Le rebond des actions na toutefois pas été regulier en 2019. Les inquiétudes concernant le
ralentissement de la croissance mondiale, conjuguées a une escalade des tensions commerciales, ont
Suscité la défiance des investisseurs, en particulier en mai et aollt,

Sur l'exercice, les actions américaines ont tout de méme touché des sommets sans précédent. Le
S&P 500 a testé la barre des 3000 points en septembre et le Dow Jones a dépassé les 27000 points.
Les actions européennes ne sont plus qua quelques points des sommets de 2018.

Au cours de la derniere année, les actions asiatiques ont globalement évolué en ligne avec les
principaux actifs risqués mondiaux. Le marché japonais a particulierement souffert, en grande partie a
cause de la corrélation inverse avec le yen, un actif refuge qui tend a s apprécier en période de tension
sur les marchés.

La politique de gestion
Le contexte de marché tres mouvant na pas permis au marché de se projeter dans un scenario

économique stable. Le choix des investisseurs s'est donc porté sur les valeurs offrant la meilleure
visibilité et la moindre sensibilité au cycle économique. Ainsi, les secteurs défensifs (Services aux
collectivités, Agroalimentaire, Boissons, Hygiene, Télécoms) ont nettement surperformé les secteurs
plus cycliques (Matériaux de base, Bangues, Pétrole et Automobile).

La stratégie de gestion du fonds est restée fidéle a sa philosophie qui consiste a sélectionner les valeurs
sur la base de leur qualité fondamentale intrinseque sans céder aux sirénes des effets de mode et de
style.

Afin de renforcer le profil défensif du portefeuille face a une situation économique incertaine, nous
avons augmenteé la pondération des secteurs réputés plus défensifs comme alimentation-boisson, la
pharmacie tout en sattachant a rechercher des valorisations raisonnables.

En début d'exercice, nous avons initié une position en Altran, société de services informatiques liés aux
activites de recherche et développement de ses clients. La baisse du titre apres une acquisition réalisce
aux Etats-Unis nous a offert un point dentrée attractif. Quelgues mois plus tard, Altran a fait I'objet
dune OPA de la part de Cap Gemini @ un prix trés supérieur a notre prix de revient, Nous avons
progressivement cédé nos titres dans le marche.

La période de publication des résultats du troisieme trimestre de lannée 2018 a été entourée dune
forte volatilité. Nous en avons profité pour renforcer certaines de nos positions : Atos, Valeo et STM,
Parallelement a ces achats, nous avons réauit notre exposition en Nokia et Philips et cédé les lignes AP
Moeller, Vinci et ENL.

En janvier, nous avons initi€é une position en AB Inbev. Le leader mondial du marché de la biere avait
subi un tres fort recul boursier depuis un peu plus de 2 ans, pénalisé par le ralentissement de ses
volumes de ventes aux Etats-Unis et au Brésil et par un endettement élevé suite au rachat de SAB
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Miller. Un niveau de valorisation devenu plus raisonnable, une anticipation darrét de la dégradation
des volumes de ventes et la volonté affichée du management de réduire 'endettement ainsi qu'en
témoigne l'annonce en fin dannée derniere de la division par deux du dividende, nous ont convaincus
de lintérét de linvestissement dans AB Inbev. Pour financer cet achat, nous avons cédé les titres
Generali et pris partiellement des profits sur Thales, EDF et Deutsche Telekom.

En février, nous avons renforcé notre participation dans Umicore, acteur de premier plan dans /a
production de cathodes pour les batteries de véhicules électrigues.

Au cours du mois davril, nous avons renforcé la ligne Danone dont nous apprécions le positionnement
sur des catégories en croissance (produits avec une forte connotation « santé » et développement des
gammes végétales).

Au cours du mois de juin, le fonds a vendu ses positions en Coface et pris partiellement ses profits en
Vivendj, SAP, Santander, Roche et Ceconomy. Pendant 'été, le fonds a céde les positions en Metro (le
titre s'étant apprécié suite a Iannonce d'une OPA), RWE et Technip et renforcé les lignes E.ON, Pernod
Ricard et Sanofi. Nous avons initié trois nouveaux investissements : Kering, Henkel et Daimler. Kering
et Henkel sont deux titres sous-évalués pour lesquels nous parions sur une réduction de la décote a
moyen terme.

Depuis la fin de I'été, nous avons pris la décision de revenir progressivement sur le secteur automobile,
secteur « value » par excellence. Nous avons sélectionné Daimler, Renault et Valeo.

Performances :
Sur I'exercice arrété au 30 septembre 2019, le fonds a réalisé une performance de 1,11% pour les parts
C et X sur 12 mois, contre 5,33% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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R s h A Rapport du commissalre aux comptes sur les comptes annuels
Exerclce clos le 30 septembre 2019

Aux porteurs de parts du FCP UFF EURO-VALEUR,

1. OPINION

En execution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de l'organisme de placement collectif UFF EURO-VALEUR constitué sous forme de fonds commun de
placement relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.

Certains éléements d'information nécessaires a l'accomplissement de nos diligences nous ayant éte remis
tardivement, nous n'avons pas éte en mesure d'émettre le présent rapport dans les délais réglementaires.

2. FONDEMENT DE L'OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilites du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 29 septembre 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la justification de
Nnos appreciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefedille et sur la présentation d'ensemble des
comptes auregard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portees s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément,

4. VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons egalement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
verifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.
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Nous n'avons pas dobservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par |a société de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux porteurs de parts.

5. RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
I'etablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ourésultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds
commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives ala continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuite
d'exploitation, sauf s'il est prevu de liquider le fonds commun de placement ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont éteé arrétés par la société de gestion.

6. RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau éleveé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux
normes d'exercice professionnel permet de systematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme precise par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabiliteé ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

¢ ilidentifie et évalue lesrisques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des proceédures d'audit face a ces
risques, et recueille des élements qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-detection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la societé de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;
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R S h A Rapport du commissalre aux comptes sur les comptes annuels
Exerclce clos le 30 septembre 2019

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuite d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liee
a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les élements collectés jusqu'ala date
de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou unrefus de certifier;

e il apprecie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 30 janvier 2020

RSM PARIS
Société de Commissariat aux Comptes
Membre dela Co ie Régionale de Paris




BILAN ACTIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Instruments financiers 83 882 209,72 88 825 884,05
OPC Maitre 83 882 209,72 88 825 884,05
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00
Créances 449 917,00 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 449 917,00 0,00
Comptes financiers 0,00 160 754,31
Liquidités 0,00 160 754,31
Total de I'actif 84 332 126,72 88 986 638,36

UFF EURO VALEUR : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




BILAN PASSIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Capitaux propres
Capital 82 169 122,39 86 210 822,23
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice {a, b) 2 790 899,90 3 897 664,67
Résulitat de I'exercice (a, b) -1 068 827,81 -1 216 266,01
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net) 83 891 194,48 88 892 220,89
Instruments financiers 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 99 068,23 94 417,47
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 98 068,23 94 417,47
Comptes financiers 341 864,01 0,00
Concours bancaires courants 341 864,01 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif

84 332 126,72

88 986 638,36

(a} Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomples versés au litre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019

28/09/2018

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 0,00 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 719,45 796,20
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 719,45 796,20
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) -719,45 -796,20
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1116 767,84 1253 283,89
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1-2+3-4) -1 117 487,29 -1 254 080,09
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 48 659,48 37 814,08
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5-6) -1 068 827,81 -1 216 266,01
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s’appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a 'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les swaps :

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d’intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d’échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en 'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.
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Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés & chaque valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de 'actif net est de 1,35% TTC sur la part C et sur la part X.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts C

Affectation du résultat net Capitalisation

Affectation des plus ou moins-values nettes -
Capitalisation

réalisées
Sommes Distribuables Parts X
Affectation du résultat net Capitalisation et/ou distribution

Affectation des plus ou moins-values nettes

s i Capitalisation et/ou distribution
réalisées
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018
Actif net en début d'exercice 88 892 220,89 100 665 447,11
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 8211 779,06 9 290 555,76
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -13 924 640,90 -17 846 803,97
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers 2 898 533,15 4 051 519,31
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers 0,00 0,00
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -588,00 -600,00
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépbts et instruments financiers -1 068 622,43 -6 013 817,23

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de {'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résuitat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

28 706 375,57
-28 774 998,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 117 487,29

0,00

0,00

0,00

83 891 194,48

29 774 998,00
-35 788 815,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 254 080,09

0,00

0,00

0,00

88 892 220,89
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
Hors-bilan
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
0,00 0,00

TOTAL Autres opérations
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % ]13 -5 ans] % >5ans %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0,00
Autres opérations 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00{ 0,00 0,00, 0,00

Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
OPC Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2019
Créances
Ventes a réglement différé 449 917,00
Total des créances 449 917,00
Dettes
Frais de gestion 99 068,23
Total des dettes 99 068,23
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

UFF EURO VALEUR C

Parts souscrites durant I'exercice 56 075,3241 7 337 525,92
Parts rachetées durant 'exercice -70 802,5909 -9333791,39
Solde net des souscriptions/rachats -14 727,2668 -1 996 265,47
UFF EURO VALEUR X

Parts souscrites durant I'exercice 485,1644 874 253,14
Parts rachetées durant I'exercice -2 528,8996 -4 590 849,51
Solde net des souscriptions/rachats -2 043,7352 -3716 596,37

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat
En montant

UFF EURO VALEUR C

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
UFF EURO VALEUR X

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2019

UFF EURO VALEUR C

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 725 189,14
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
UFF EURO VALEUR X

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 391 578,70
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par I'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2019

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2019

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2019
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 83 882 209,72
FR0007035761 EURO VALEUR M 83 882 209,72
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -1 068 827,81 -1 216 266,01
Total -1 068 827,81 -1 216 266,01
30/09/2019 28/09/2018
UFF EURO VALEUR C
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -703 334,90 -774 872,72
Total -703 334,90 -774 872,72
30/09/2019 28/09/2018
UFF EURO VALEUR X
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -365 492 91 -441 393,29
Total -365 492,91 -441 393,29

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 2 790 899,90 3 897 664,67
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 2 790 899,90 3 897 664,67
30/09/2019 28/09/2018
UFF EURO VALEUR C
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 1836 533,57 2483 169,70
Total 1836 533,57 2 483 169,70
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30/09/2019 28/09/2018
UFF EURO VALEUR X
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 954 366,33 1414 494 97
Total 954 366,33 1414 494,97
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2015 30/09/2016 29/09/2017 28/09/2018 30/09/2019

Actif net Global en EUR 96 453 991,82 94 747 921,39 100 665 447,11 88 892 220,89 83 891 194,48
UFF EURO VALEUR C
Actif net en EUR 53 497 678,38 55 643 302,92 61727 762,85 56 632 490,21 55 204 052,94
Nombre de titres 485 254,8418 485 398,9069 431 812,0956 409 797,3829 395 070,1161
Valeur liquidative unitaire en EUR 110,24 114,63 142,95 138,19 139,73
Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR 8,51 1,94 7.3 6.05 464
Capitalisation unitaire en EUR sur résuitat -1,60 -1,54 -1.77 -1,89 -1,78
UFF EURO VALEUR X
Actif net en EUR 42 956 313,44 39 104 618,47 38 937 684,26 32 259 730,68 28 687 141,54
Nombre de titres 28 305,1284 24 780,9032 19 787,3470 16 957,7194 14 913,9842
Valeur liquidative unitaire en EUR 151761 1578,01 1 967,80 1902,36 1923,50
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 117,20 26,72 100,66 83,41 63,09
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -22,14 -21,21 -24 .40 -26,02 -24,50
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3.12. INVENTAIRE EN EUR

. . . Qté Nbre ou i .
Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actuelle % Actif Net
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
EURO VALEUR M EUR 49 201,5284 83 882 209,72 99,99
TOTAL FRANCE 83 882 209,72 99,99
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 83 882 209,72 99,99
professionnels et équivalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 83 882 209,72 99,99
Créances 449 917,00 0,54
Dettes -99 068,23 -0,12
Comptes financiers -341 864,01 -0,41
Actif net 83 891 194,48 100,00
UFF EURO VALEURC EUR 395 070,1161 139,73
UFF EURO VALEUR X EUR 14 913,9842 1 923,50
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