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RSM

RSM Paris

26, rue Cambacérés

75 008 Paris

France

Tél.: +33(0) 147 636700
Fax:+33(0)147 636900

www.rsmfrance.fr

UFF ALPHA SELECT

FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régipar le livre Il du Code monétaire et financier

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 SEPTEMBRE 2019

Soclété d'expertise comptable et de commissariat aux RSM Parls est membre du réseau RSM et exerce ses activltés sous le nom RSM. RSM est le nom commercial utilisé par les membres du réseau RSM.,
comptes Inscrite au tableau de|'Ordre delarégion Paris - lle-  Chaque membre du réseau RSM est un cabinet indépendant d'audit, expertise comptable et conseil qui exerce pour son propre compte, Le réseau
de-France et membre de la Compagnle réglonale de Paris, RSM n'est pas une entité juridique a part entiére.

SAS au capital de 17 390 000€

RCSParis 792111783 -TVAFR 67 792 111783
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R S h A Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2019

Aux porteurs de parts du FCP UFF ALPHA SELECT,

1. OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la sociéte de gestion, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de I'organisme de placement collectif UFF ALPHA SELECT constitué sous forme de fonds commun de
placement relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.

2. FONDEMENT DE L'OPINION

Réfeérentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
gue les élements que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 29 septembre 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la justification de
nos appreciations, nous vous informons que les appreciations les plus importantes auxquelles nous avons procede,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des
comptes auregard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de Ia formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément,
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R S h A Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exerclce clos le 30 septembre 2019

4. VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons egalement procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
verifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés aux porteurs de parts.

5. RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds
commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations necessairesrelatives ala continuite d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prevu de liquider le fonds commun de placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont eéte arrétes par la société de gestion.

6. RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond aun niveau éleveé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit realisé conformément aux
normes d'exercice professionnel permet de systéematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preciseé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilite ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

* jlidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, definit et met en ceuvre des proceédures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-detection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative resultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne ;
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il apprécie e caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

il appreécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une incertitude significative lice
a des evénements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les eéléments collectés jusqu'ala date
de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuite d'exploitation. S'il conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou unrefus de certifier ;

il appreécie Ia présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refleétent les
opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 18 décembre 2019

RSM PARIS
Sociéte de Commissariat aux Comptes

Membre de la Complagnie

Fabien CREGUT

gionale de Paris




BILAN ACTIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Instruments financiers 34 611 519,55 47 708 200,13
OPC Maitre 34 611 519,55 47 708 200,13
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00
Créances 71 762,40 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 71 762,40 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00
Liquidités 0,00 0,00

Total de I'actif

34 683 281,95

47 708 200,13

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




BILAN PASSIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018
Capitaux propres
Capital 36 242 002,36 48 630 355,42
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -1 171 382,36 -371 211,00
Résultat de I’exercice (a, b) -468 953,99 -665 421,39

Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

34 601 666,01
0,00

0,00

0,00

0,00

41 298,81
0,00

41 298,81
40 317,13
40 317,13
0,00

47 593 723,03
0,00

0,00

0,00

0,00

51 661,12
0,00

51 661,12
62 815,98
62 815,98
0,00

Total du passif

34 683 281,95

47 708 200,13

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au litre de 'exercice

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




HORS-BILAN AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019

28/09/2018

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 6 131,35 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 6 131,35 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 720,25 621,05
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 720,25 621,05
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 5411,10 -621,05
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 535 477,71 718 611,14
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -530 066,61 -719 232,19
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 61 112,62 53 810,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5-6) -468 953,99 -665 421,39

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d’un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation »,

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPC détenus :

Les parts ou actions d’'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chague valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de ['actif net est de :

- Pour les parts C : 1,35 % TTC.
-PourlapartV:1,00%TTC

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019



Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’'exercices
antérieurs n'ayant pas fait Fobjet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts C Part V

Affectation du résultat net Capitalisation Capitalisation

Affectation des plus ou moins-values nettes

réalisées Capitalisation Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Actif net en début d'exercice 47 593 723,03 57 563 958,11
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 1605 183,15 8 155 582,66
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -12 129 286,08 -14 218 845,39
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur dépéts et instruments financiers -1 329 007,75 -390 422,66
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -588,00 -516,00
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers -608 291,73 -2 796 801,50

Différence d'estimation exercice N -4 345 490,07 -3 737 198,34

Différence d'estimation exercice N-1 3737 198,34 940 396,84
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -530 066,61 -719 232,19
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00

Actif net en fin d'exercice
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34 601 666,01

47 593 723,03




3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES
INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
Hors-bilan
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aulres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5ans] % >5ans %

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00f 0,00
Autres opérations 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

Les positions a terme de taux sonl présentées en fonction de |'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
OPC Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2019
Créances
Ventes a réglement différé 71762,40
Total des créances 71762,40
Dettes
Frais de gestion 41 298,81
Total des dettes 41 298,81
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En parts

En montant

UFF ALPHA SELECT C

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant 'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

21 049,1554
-154 700,5004
-133 651,3450

1605 183,15
-11 821 912,21
-10 216 729,06

UFF ALPHA SELECT V

Parts souscrites durant l'exercice 0,0000 0,00
Parts rachetées durant ['exercice -3563,0245 -307 373,87
Solde net des souscriptions/rachats -353,0245 -307 373,87

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat
En montant

UFF ALPHA SELECT C

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
UFF ALPHA SELECT V

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2019

UFF ALPHA SELECTC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 530416,18
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de gestion variables 0,00
Retrocessions des frais de gestion 0,00
UFF ALPHA SELECTV

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 5 061,53
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recgues par I'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2019

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2019

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2019
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 34611 519,55
FR0012914893 | MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA M 34611 519,55
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

Sommes restant a affecter
Report a nouveau

Reésultat

Total

UFF ALPHA SELECTC
Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

UFF ALPHA SELECTV
Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

30/09/2019

0,00
-468 953,99
-468 953,99

30/09/2019

0,00
0,00
-464 795,32
-464 795,32

30/09/2019

0,00
0,00
-4 158,67
-4 158,67

28/09/2018

0,00
-665 421,39
-665 421,39

28/09/2018

0,00
0,00
-657 559,52
-657 559,52

28/09/2018

0,00
0,00
-7 861,87
-7 861,87

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values nettes

30/09/2019
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -1171 382,36
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00
Total -1 171 382,36
30/09/2019
UFF ALPHA SELECT C
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation -1 157 358,97
Total -1 157 358,97

UFF ALPHA SELECT :

COMPTES ANNUELS 30/09/2019

28/09/2018

0,00
-371 211,00
0,00
-371 211,00

28/09/2018

0,00
0,00
-365 312,61
-365 312,61












