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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais

FONDS MULTI-PARTS : Oui
CODE ISIN :
- FR0010266924 UFF ALPHA SELECT C
- FR0013088515 UFF ALPHA SELECT V
CLASSIFICATION : Le FCP est classé dans la catégorie suivante : néant

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP est OPCVM nourricier investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts de 'OPCVM
maitre «<MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA ». Le reste sera investi en liquidités. L'objectif de gestion de
I'OPCVM maitre vise a « obtenir sur la période de placement recommandée, une performance nette
supérieure a celle du marché monétaire, soit EONIA +2% ».

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence est 'EONIA (Euro Overnight Index Average), correspondant a la moyenne des
taux au jour le jour de la zone Euro. Il est calculé par la Banque Centrale Européenne et représente le
taux du marché monétaire de la zone Euro.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le FCP qui est un OPCVM nourricier sera investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts
de I'OPCVM maitre «<MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA» présenté ci-dessous et a titre accessoire, en
liquidité :

La gestion est discrétionnaire quant a lallocation dactifs et la sélection des valeurs.

> Stratégie utilisée
L atteinte de l'objectif de gestion reposera sur la couverture quasi systématique des risques de
marché des OPC sous-jacents ou des titres vifs actions qui composent le fonds. Le processus de
gestion s appuie en complément sur les anticipations et les opportunités de marchés identifiées par
le gérant. Ce dernier sélectionne plusieurs classes dactifs, zones géographiques, secteurs ou styles
de gestion et détermine, de maniere discrétionnaire, la pondération quil souhaite pour chague
style. La recherche de lalpha est principalement fondée sur la capacité des gérants de MYRIA

CONCEPT EUROPE ALPHA a :

e dune part, sélectionner les OPC sous-jacents en fonction des résultats danalyse des critéres
quantitatifs (encours, historique du sous-jacent, consistance des performances...) et qualitatifs
(moyens et résultats des gestionnaires analysés...). Les investissements seront réalisés
majoritairement en OPC qui appartiennent principalement aux catégories suivantes . actions,
obligations, performance absolue et monétaire. Dans ce cadre, les bornes dallocations
discrétionnaires par type de stratégie des OPC sous-jacents du portefeuille de MYRIA CONCEPT
EUROPE ALPHA seront les suivantes :
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Stratégies des OPC sous-jacents Allocation minimum Allocation maximum
Stratégies directionnelles actions 75% 110%
Stratégies obligataires et monétaires 0% 25%
Stratégies de performance absolue 0% 25%

e dautre part, sélectionner les actions détenues en direct dont le potentiel de surperformance
(c’est-a-dire la réalisation dune performance supérieure a celle du marché) est estimé au
travers d'une analyse fondamentale, de ratios danalyse financiere, de critere de momentum
et en comparant leur valorisation avec celle du secteur auquel elles appartiennent.

e enfin, procéder a la couverture quasi permanente du portefeuille des différents risques de
marchés (actions / taux), avec une exposition résiduelle possible. Cette couverture sera
réalisée par [utilisation dinstruments financiers a terme (négociés sur des marchés
réglementeés et organises, francais et étrangers et/ou de gré a greé).

Les titres détenus par le FCP seront libellés en euro, ainsi qu'en autres devises de pays de 'OCDE.

Le Fonds, éligible au PEA, sera majoritairement investi en parts et/ou actions d'OPCVM de droit francais
ou étranger qui ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions dautres OPCVM, FIA
ou fonds dinvestissement et, dans la limite de 30% de son actif, en FIA de droit francais.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus ou géerés par la société de gestion.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel quexprimé a la
section « Risque Global » ci-apres.

PROFIL DE RISQUE DU FCP
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants

> Risque actions
Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations
sur l'évolution de I'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser. L attention des investisseurs est
attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petite capitalisation. Le cours ou
l'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse
et leur cession peut requérir des délais.

> Risque de couverture
1] existe un risque que la couverture ne soit pas optimale, entrainant une baisse de la valeur
liquidative du fonds.

» Risque de change
Etant donné que le FCP peut étre exposeé indirectement dans des titres libellés dans des devises
autres que l'euro, le porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de
variation des taux de change. Des positions en devises découplées des actifs détenus peuvent
accentuer ce risque.
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Risque de surexposition

Compte tenu notamment de 'utilisation de produits dérivés, le portefeuille de I'OPC pourra étre en
situation de surexposition (jusqua 200% de son actif net) sur les marchés sur lesquels intervient
le gérant, la valeur liguidative du fonds peut par conséquent baisser de maniére plus importante
que les marchés sur lesquels il est expose.

Risque lié a la gestion discrétionnaire

La performance du FCP dépend a la fois des sociétés choisies par le gérant, de l'allocation dactifs
faite par ce dernier ainsi que de I'évolution des différents marchés. 1/ existe donc un risque que le
gérant ne sélectionne pas les titres ou les marchés les plus performants et que lallocation faite
entre les différents marchés ne soit pas optimale. En cas de mauvaise anticipation du gérant, la
valeur liquidative peut baisser.

Risque de perte en capital

Le risque de perte en capital résulte d’une perte lors de la vente dune part a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le porteur de part ne bénéficie daucune garantie de restitution du capital
investi.

Risque de liquidité
Limpossibilité pour un marché financier dabsorber les volumes de transactions peut avoir un
impact significatif sur le prix des actifs.

Autres risques accessoires :

>

Risque de crédit

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont Iémetteur viendrait a8 ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Lattention des investisseurs est appelée sur lorientation de gestion de cet OPC susceptible
d’investir en titres spéculatifs, ce qui peut accroitre le risque de crédit.

Risque de taux

En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance pourra baisser, et par conséquent faire baisser la valeur liquidative du fonds. Ce risque est
mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de 1% des taux d’intérét peut
avoir sur la valeur liquidative de I'OPC. A titre d'exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de 2,
une augmentation de 1% des taux dintérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative
de I'OPC, La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP est comprise entre 0 et 1.

Risque de contrepartie

Dans la mesure ou la société de gestion peut effectuer des opérations de gré a gre, le porteur est
exposé a la défaillance dune contrepartie ou @ son incapacité a faire face a ses obligations
contractuelles, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L’ACTIF DU FCP MAITRE « MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA »

>

Les actifs hors dérivés intégrés

Actions et titres donnant acces au capital

Le portefeuille comprendra directement ou indirectement au minimum 75% de son actif dans des
actions et autres titres en capital éligibles au PEA.
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Les titres détenus pourront concemer tous les secteurs économigues et reléveront de sociétés de
petites, moyennes et grandes capitalisations. Les émetteurs sélectionnés releveront exclusivement de
pays membres de ['Union Européenne.

L'OPCVM pourra avoir recours aux « trackers », OPC indiciels cotés.

Actions et parts dOPC
Le portefeuille pourra étre investi en parts ou actions :
DX OPCVM de droit frangais

DX oPCVM de droit européens

[ Fonds de fonds

X FIA (Fonds dInvestissement Alternatifs) de droit francais
[ FIA (Fonds dinvestissement Alternatifs) de droit étrangers

La détention d'OPCVM pourra atteindre 110% de /actif net du fonds et la détention de FIA sera limitée
a 30% de lactif net du fonds.

Le fonds pourra également détenir des OPC gérés par la société de gestion.

Ces OPC seront utilisés notamment pour gérer la trésorerie du Fonds ou pour bénéficier d'une stratégie
dinvestissement correspondant a l'objectif de gestion du Fonds.

> Les instruments dérivés
Le fonds peut intervenir sur les instruments dérivés suivants :
Nature des marchés d’intervention
X réglementés
X organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

L] crédit

[ ] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
l'objectif de gestion

X couverture

X exposition

X arbitrage

[ autre nature

Nature des instruments utilisés
X futures

X options

L] swaps

X change a terme

[ ] dérivés de crédit

[] autre nature

Stratégie dutilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion
X couverture
X exposition
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X arbitrage
[ autre nature

De maniere générale, le recours aux instruments déerivés permet notamment d‘exposer et/ou de couvrir
le portefeuille des risques sur les actions, taux et /ou devises, ainsi que dintervenir rapidement,
notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats et/ou a
d‘éventuelles fluctuations subites des marches.

Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementeés, organisés ou de gré a gré. Ils seront
traités avec de grandes contreparties francaises ou internationales, tels que des établissements de
crédit ou des banques sélectionnées par la société de gestion et feront 'objet d'échanges de garanties
financieres.

Le FCP peut pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir ou octroyer les garanties
mentionnées a larticle L. 211-38 du code monétaire et financier conformément a la politique de risques
du gestionnaire financier. Ces garanties pourront ainsi étre des espéces, des instruments du marché
monétaire, des obligations émises ou garanties par un membre de I'OCDE, des actions, des parts d'OPC
a liquidité quotidienne, etc. Ces garanties feront l'objet de décote adaptée a chaque catégorie dactifs
conformément a la politique de risques du gestionnaire financier. Les garanties regues en espece
pourront étre réinvesties conformeément a la réglementation en vigueur.

Le FCP pourra €galement recevoir en garantie, jusqua 100% de son actif net, des titres émis ou garantis
par des Etats membres de 'OCDE conformément a la politique de risques du gestionnaire financier.
Dans ce cadre, le FCP pourra recevoir en garantie des titres émis ou garantis par un seul Etat membre
de I'OCDE éligible. Les garanties financiéres en espéeces recues par 'OPCVM pourront étre réinvesties
via des OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés
Néant,

> Les dépéts
Le FCP ne fait pas de dépdts mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d’espéeces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts despeces via un compte ouvert aupres du depositaire
du FCP, dans la limite de 10% de lactif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but doptimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements dactif et de passit.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le Fonds na pas vocation a réaliser des opérations dacquisitions ou de cessions temporaires de
titres.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.
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POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2018.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d‘attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations du groupe UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de contrGle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2018, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n‘ont été
mis en ceuvre.

Le Conseil de Surveillance procéde annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
Effectif total sur 'année 2018 : 11, dont 7 preneurs de risque.
Rémunération brute totale versée au titre de I'année 2018 : 867 milliers d’euros, ventilée de la fagon
suivante :
1. en fonction des catégories de personnel :
- 689 milliers d'euros versés aux preneurs de risque,
- 177 milliers d'euros versés aux autres collaborateurs,
2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 694 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 172 milliers d'euros de rémunérations variables versées a 9 bénéficiaires.

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
Le fonds étant nourricier du FCP « MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA », les actifs ont été intégralement

investis en parts de ce fonds.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indiqué dans le prospectus complet le fait dinvestir dans
un fonds maitre fait supporter indirectement au fonds nourricier 0,50 % maximum TTC de frais de
gestion ainsi que d‘autres frais indirects (L'OPCVM pouvant étre investi jusqua 110% en parts ou
actions d'OPCVM, des frais indirects pourront étre prélevés).

Le taux de frais de gestion appliqué pour I'exercice sur la base de I'actif net TTC est de :
- 1,35 % pour la part C
- 1,00 % pour la part V

Le taux de frais prélevés par le fonds maitre au titre de I'exercice clos au 28/09/2018 est de 1,63%.
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Reglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com.

L'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents critéres prédéfinis, les négociateurs et
les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de
I'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I’AMF.
Le niveau maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de I'actif net.

CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d‘investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés nest
pas dicté ni contraint par la prise en compte de criteres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
L'OPCVM a opté pour la capitalisation pour les parts C et V. Les sommes distribuables sont intégralement
capitalisées a I'exception de celles qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les régles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE
Compte tenu de la nature de la gestion financiere du FCP, la société de gestion n’utilise aucune
technique de gestion efficace de portefeuille.

RESPECT DES EXIGENCES D'INVESTISSEMENT CONFORMEMENT A L'ARTICLE 91 QUATER
L DU CODE GENERAL DES IMPOTS ANNEXE 2 RELATIVE AU PEA

Au cours de l'exercice comptable, la société de gestion confirme le respect du taux minimum de 90%
d'investissement en parts d'OPC dont les actifs sont investis en titres ou droits mentionnés aux a, b et
c du 1° du I de l'article L. 221-31 du Code Monétaire et Financier.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
OCTOBRE 2018 - SEPTEMBRE 2019

OCTOBRE 2018

Le mois doctobre 2018 a été marqué par un trés net recul des marchés actions internationaux,
embourbés dans le piege que pourrait constituer le protectionnisme de Donald Trump pour la croissance
mondiale. Ainsi, I'ensemble des principaux indices ont dévissé de plus de 5% en devise locale, avec un
choc trés important sur le Nasdaq qui perd plus de 9%. Plus prés de nous, en Europe, le bras de fer
entameé par le gouvernement italien avec la Commission européenne a colté tres cher, puisque lindice
MIB 30 perd plus de 10 % sur le mois, sous l'effet notamment du recul des bancaires. A I'oppose, le
Brésil est porté par le triomphe électoral de Jair Bolsonaro, les actions regagnant plus de 10% en réal
mais plus de 22% en euro. Néanmoins, les signaux de détente donnés par les Président américain et
chinois ont permis aux places boursieres de se reprendre en toute fin de mois, détente confirmée par
les chiffres de croissance US au-dessus du consensus a 3.5% en rythme annuel. Enfin, Sur le front des
taux dintérét, si le 10 ans américain est désormais solidement installé au-dessus des 3%, sous [‘effet
notamment de l'action de Réserve fédérale, le 10 ans allemand reste lui sous la barre symboligue des
0.50%, signe d’une fébrilité certaine. Enfin, sur le mois écoulé, I'euro a largement plongé face au dollar,
en perdant plus de 2.5%. Dans ce contexte de forte volatilité, /allocation du fonds a été largement
revue. Ainsi, de nombreux mouvements ont été effectués, et la construction fait désormais la part belle
aux actions américaines, plus en accord avec l'indice de référence de la stratégie. De surcroit, il a été
procédé a une réduction des actions des pays émergents au profit d'un renforcement du Japon.

NOVEMBRE 2018

Aprés un mois d’octobre déplorable, les marchés sont parvenus a se reprendre partout sauf sur le vieux
continent, Malgré une légére réduction de l'estimation de la croissance mondiale par le Fonds Monétaire
International, la fin du suspense sur le résultat des élections de mi-mandat aux Etats-Unis a été tres
bien accueillie par Wall Street, En effet, ces Elections ont permis de clarifier les forces en présence et
les marges de manceuvre restantes du Président Trump, qui a en outre bénéficié dun discours
extrémement accommodant de la part de Jerome Powell. Ce dernier a en effet déclaré gue les Etats-
Unis n‘était plus tres loin de la neutralité en terme de taux dintérét, ce qui a rassuré les investisseurs
sur le fait que la Banque centrale serait désormais plus conciliante. En revanche, les marchés européens
ont continué de patir dun Brexit interminable et d’une coalition italienne désireuse de sextraire, au
moins en surface, des régles communes aux pays de 'Union. Ainsi, ces derniers ont continué de baisser
lors du mois, avec une amplification du phénoméne sur les petites et moyennes capitalisations,
notamment en France, ou la paralysie des samedis avant Noél par les gilets jaunes aura des
conséquences néfastes tant sur le plan économique que politique. Dans ce contexte, ni l'allocation ni
la construction du portefeuille na véritablement varie.

DECEMBRE 2018

Le mois de décembre 2018 a été le thédtre dune capitulation de l'ensemble des marchés dactifs
risqués, a commencer, une fois n‘est pas coutume, par les marchés ameéricains, qui ont perdu plus de
9% en dollar. De plus, le marché du crédit a haut rendement, qui avait tenu jusqua la fin du mois
doctobre, a amplifié sa baisse pour afficher des primes de risques aussi €levées que celles qui
prévalaient au début de lannée 2016. Cette nervosité est toujours le fruit de lincapacité sino-
ameéricaine a s‘entendre sur de nouvelles régles commerciales, mais aussi a limpossibilité pour la
Premiere Ministre britannigue, Mme May, de soumettre au vote des parlementaires le projet daccord
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sur le Brexit. En conséquence, les risques sur la croissance mondiale ont été continuellement revus a
la hausse au cours du mois, et ce ne sont pas les déclarations de Jéréme Powell qui ont pu alléger
lambiance extrémement lourde. En effet la crainte des investisseurs dune erreur de politique
monétaire de la part de la Réserve fédérale américaine, soupgonnée a tort de vouloir accélérer le rythme
de la normalisation de son taux directeur, a achevé de précipiter les marchés dans un marasme peu
courant pour une fin dannée. Dans ce contexte, ni la construction ni lallocation du portefeuille n'ont
changé au cours du mois.

JANVIER 2019

Compte tenu des performances extrémement décevantes de l'ensemble des marchés financiers en
2018, ou on a constaté que plus de 90% des classes dactifs avaient eu une performance négative en
dollar, nous avons assisté a un rebond spectaculaire au mois de janvier 2019. Et il est désormais tres
difficile de trouver une classe dactifs affichant une performance négative sur le mois. Sans surprise, ce
sont celles qui ont été le plus pénalisés a la fin de 2018 qui connaissent la plus grande progression sur
le mois de janvier, a l'instar des petites et moyennes valeurs américaines et européennes notamment,
Du point de vue géographique, ce sont les marchés émergents, chinois et brésiliens notamment, et les
marchés américains, qui progressent le plus. Ce retour en grace des marchés les plus risqués est di a
des raisons purement macroéconomiques . en effet, la ou ils anticipaient une récession mondiale du
fait de la guerre du commerce sino-américaine, et d'une crainte d'une erreur de politique monétaire de
la part de la FED, on assiste a un degonflement des tensions commerciales et a un discours des
banquiers centraux particulierement accommodant, Ainsi, la FED a signifié qu'elle allait observer une
pause durable dans la normalisation de sa politigue monétaire et que le prochain mouvement pourrait
étre a la hausse comme a la baisse. De son coté, La BCE a pratiquement avoué qu'elle serait dans
l'impossibilité de commencer a normaliser ses taux directeurs en 2019 comme éelle 'espérait encore en
septembre 2018. 1l n'en fallait pas plus pour redonner des couleurs aux marchés financiers qui ont
considéeré que l'environnement était propice a la prise de risque.

Dans ce contexte de fort rebond, nous avons commencé a changer l'allocation du portefeuille en toute
fin de mois.

FEVRIER 2019

Les marchés financiers, au mois de février 2019, continuent sur leur lancée de début dannée et
affichent désormais pour la moitié d'entre eux des performances a deux chiffres. Ainsi, les mauvaises
performances de 2018 sont un mauvais souvenir pour les indices américains, qui sont a quelques
encablures de leur niveau record tandis qu'en Europe, lannée derniére est tout juste en passe détre
effacée. Il en va de méme pour les marchés obligataires qui sont tous trés bien orientés, notamment
le crédit au sens large. Seule petite déception relative en février, les marchés émergents ne progressent
que faiblement, toujours sous pression du fait de la guerre du commerce sino-ameéricaine et de la
politique de la Réserve fédérale américaine. Ainsi, la pause dans la normalisation des taux décidée par
linstitution américaine pousse les devises étrangeres a la hausse, ce qui rend les pays émergents moins
compétitifs quauparavant. Enfin, alors que léchéance approche, les atermoiements de la classe
politigue britannique laissent les opérateurs de marbre, et le Brexit pourrait bien ne pas avoir lieu cette
annéee, la Premiere ministre laissant le dernier mot au parlement. Dans ce contexte, /allocation du fonds
en actions ameéricaines a été augmentée par l'introduction de nouveaux fonds internationaux. En
revanche, du fait d'un beau parcours récent, le fonds investit en actions de sociétés du secteur de
l'immobilier a été sorti.

MARS 2019

En mars, le Brexit et la guerre commerciale sino-américaine auront une nouvelle fois phagocyté
lactualité. Tout dabord, le Brexit n'en finit plus de polluer la vie politiqgue britannique et européenne,
et force est de constater que la Chambre des Communes naura pas pu valider laccord de sortie dans
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les délais impartis. Ainsi, au 31 mars, l'ensemble des options reste sur la table, et I'Union européenne
a donné jusquau 12 avril @ Theresa May pour expliciter sa position a cette date sous peine de sortie
sans accord. Le feuilleton devrait donc continuer au moins en avril et trés probablement dans les mois
qui viennent. En revanche, sur le front de la guerre commerciale, la tension semble sapaiser, comme
le prouve le fil twitter du Président Trump. Néanmoins, le ralentissement économique mondial, dd
notamment aux deux événements précédemment évogués, a été reconnu de part et dautre de
[Atlantique par les banqguiers centraux. La Réserve fédérale américaine a annoncé quelle ne
remonterait pas son taux directeur en 2019, suivie dans ce sens par la Bangue centrale européenne.
Ainsi, Iapaisement geéopolitigue couplé a des politigues accommodantes auront permis aux marchés
financiers mondiaux de terminer le trimestre sur une progression historigue.

L allocation du portefeuille a été conservée et la construction na que marginalement évoluée sur le
mois écoulé.

AVRIL 2019

En avril, les marchés ont prolongé leur rebond entamé au début de l'année, ce qui permet aux marchés
européens dafficher des niveaux comparables a ceux qui prévalaient avant la dégringolade du dernier
trimestre de 2018. De leur coté, les marchés américains volent de records en records et l'incertitude
relative sur l'issue des négociations sino-américaines ne semblent pas entamer [optimisme des
opérateurs. 1l est vrai que jusqua présent, les résultats des entreprises américaines pour le premier
trimestre 2019 ont été excellents au global, et les principales valeurs technologiques ont continué de
croitre, hormis Alphabet, maison mére de Google qui a fortement décu. En Europe, une fois n'est pas
coutume, ce sont les valeurs bancaires et financieres qui ont largement contribué a la hausse, tout
comme les secteurs de la technologie et de automobile. A l'autre bout du spectre, les secteurs de la
santé et de limmobilier ont freiné la progression de lindice. Sur le front obligataire, la courbe des taux
ameéricains, qui était passée en territoire négatif a la fin du mois de mars, s‘est pentifiée a nouveau, ce
qui est de bon augure pour lactivité économigue future, et tandis que les derniers chiffres macro-
économiques sont tres robustes.

Dans ce contexte, I'exposition au secteur de la santé a été réduite au profit dun renforcement des
actions américaines typées croissance. De surcroit, compte tenu de leur recul prononcé depuis un an,
les petites valeurs frangaises et européennes ont été renforcées via les fonds déja en portefeuille mais
également sur un nouveau fonds, Amilton Premium Europe.

MAI 2019

Aprés un quadrimestre de hausse ininterrompue, le mois de Mai est venu siffler la fin de la partie. Alors
que l'ensemble des opérateurs s attendaient a ce que les Président chinois et américain convoquent un
sommet pour signer un accord mettant fin a plus dune année de guerre commerciale, un tweet de
Donald Trump a douché toutes ces espérances. En effet, les deux partenaires ont pour le moment
affiché leurs différences, M. Trump jouant sur le patriotisme et remontant les droits de douane sur plus
de 200 milliards de dollars de biens en provenance de Chine, tandis que M. Xi se drapait dans un orgueil
de circonstance. Prenant acte de ce désaccord, la Réserve fédérale américaine a été contrainte d’en
rajouter dans le discours accommodant, stipulant gu‘elle n'hésiterait pas a utiliser /arme de politique
monétaire au cas ou les choses s‘envenimaient. Ainsi, la courbe des taux dintérét aux Etats-Unis s'est
a nouveau inversee, ce qui pourrait devenir, si cet état perdurait, un signe avant-coureur de récession.
En conséguence, si les marchés actions américains ont affiché des baisses mensuelles record, les
emprunts détats en revanche se sont massivement renchéris, la partie longue de la courbe affichant
une performance mensuelle supérieure a 4.5%. En Europe, les élections européennes nont eu aucune
retombée sur I'humeur des marchés financiers, et lincapacité des Britannigues a sortir de Union
européenne a deprimé un peu plus la livre sterling par rapport a l'euro.

Dans ce contexte, ni l'allocation ni la construction du portefeuille n‘ont été modifiées, autrement qua
la marge, la plupart des stratégies ayant été conservees.
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JUIN 2019

Le mois de Juin a permis aux principaux indices actions mondiaux de repartir de lavant et deffacer
souvent lintégralité de la baisse enregistrée au mois de mai 2019. Alors que les opérateurs avaient été
surpris par lintransigeance ameéricaine au sujet du commerce, et redoutaient un effondrement de la
croissance mondiale, les banquiers centraux sont entrés dans la danse et ont ceuvré a rassurer les
marchés. Tout dabord, la BCE, par la voix de son Président pour encore quelques mois Mario Draghi,
a rejoué son air préeféré, dans la lignée du fameux «Whatever it takes», et a martelé que les taux
pouvaient encore baisser dans la zone euro pour soutenir lactivité. La-dessus, la FED, par la voix de
Jerome Powell, a expliqué que le prochain mouvement serait sans doute une baisse du taux directeur
americain, ce qui a en partie confirmé les attentes tres agressives des investisseurs, qui parient
désormais sur trois baisses de taux cette année. En résumé, les marchés actions ont trés vite retrouvé
des couleurs, au fur et a mesure que les taux dintérét, notamment en Europe et au Japon, sombraient
dans les territoires négatifs, permettant a la France demprunter sur dix ans a un taux négatif pour /a
premiere fois de son histoire. Ainsi, le premier semestre sacheéve sur des performances records, avec
des hausses de prés de 20% sur les actions européennes et américaines, mais également sur des
performances stellaires des obligations d’Etats, dont la progression dépasse parfois celles du crédit
catégorie investissement. Dans ce contexte |allocation et la construction du portefeuille n'ont pas
véritablement changé sur le mois.

JUILLET 2019

Au cours du mois, les banqguiers centraux ont plutot décidé de se rallier a /avis des marchés financiers
et dadopter un discours visant a combattre les conséquences du ralentissement économique en cours,
dd pour partie a la guerre commerciale qui fait rage entre les Etats-Unis et la Chine, mais aussi au
Brexit. La Banque centrale européenne a ainsi continué sa rhétorique accommodante et M. Draghi a
annoncé qu'elle agirait probablement en septembre. Le Président de linstitution de Francfort a évoqué
une possible baisse du taux de facilités de dépots, un mécanisme de compensation des banques et
possiblement si nécessaire, un nouveau programme d assouplissement quantitatif, ou dachat de titres.
De son cOté, la Réserve fédérale américaine, actant que les anticipations dinflation sont au plus bas
aux USA et trés éloignées de sa cible, s'est résolue a baisser son taux directeur dun quart de point
pour la premiére fois depuis onze ans. Du coté de la Chine, le gouvernement, prenant acte du
ralentissement économique provoqué par la politique protectionniste de M. Trump a mise en place un
nouveau plan de relance économique et Le premier ministre a communiqué de nouvelles hypotheses
de croissance pour son pays situées entre 6.00% et 6.2%, ce dernier chiffre étant celui de la croissance
au deuxieme trimestre de lannée 2019. Compte tenu de 'ensemble des mesures de soutien annoncées
sur le mois, les marchés actions n‘ont que faiblement progresse, pause salutaire aprés une hausse de
pres de 20% sur le premier semestre. En revanche, sur le front obligataire, les performances des
emprunts d'états européens et américains ont été tres fortes, et coté devises, 'euro a une nouvelle fois
souffert par rapport a la devise américaine. Dans ce contexte, les investissements sur les petites
capitalisations européennes ont été rationnalisés pour privilégier les fonds sur lesquels la visibilité était
la plus forte. Ainsi, lallocation du portefeuille na été que tres légerement modifiée.

AOUT 2019

Malgré une forte volatilité constatée au cours du mois, les marchés ont finalement peu régressé en
aodt, Cette valse-hésitation qui ressemble @ beaucoup de bruit pour rien peut sans doute s‘expliguer
encore et toujours par la guerre commerciale sino-américaine dont les rebondissements ont pu, au
choix, tenir en haleine les opérateurs encore présents ou, plus prosaiguement, lasser ceux qui
profitaient de leurs congés d'été. Toujours est-il gue affrontement entre les deux premiéres puissances
mondiales a continué de plus belle. En effet, des le début du mois, le Président américain décidait d'une
nouvelle salve de tarifs douaniers sur les importations chinoises. Le 23 aodt, Xi Jinping annongait en
représailles des taxes sur 75 milliards de dollars d'importations américaines et Donald Trump répliquait
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dés lapres-midj, avec une nouvelle hausse de taxes de 5% supplémentaires. Conséquence de ces
escarmouches fiscales, le dollar américain s'est envolé de 4% contre la devise chinoise au cours du
mois. Pourtant, le fait que le Président chinois ait stoppé la surenchére a permis aux marchés de
résorber une grande partie des pertes constatées sur les premiers jours du mois. Sur le front obligataire,
lappétit pour les emprunts d‘états ne se dément pas. Ainsi au 30 aodt, si le taux a 10 ans allemand
saffiche a -0.70%, le taux a 30 ans américain franchit allegrement la barre des 2%, en baisse de plus
de 55 points de base sur le mois. Enfin, I'échec du coup politique fomenté par Matteo Salvini en Italie,
qui @ débouché sur un nouveau gouvernement soutenue par une nouvelle coalition PD / M5S, a
grandement rassuré les investisseurs qui ont massivement acheté les obligations de la Péninsule. Ainsi,
le taux a 10 ans italien passe sous la barre des 1% et cote 0.998%.

SEPTEMBRE 2019

Le mois de septembre a été marqué par un rebond notable sur les actifs risqués, en grande partie di
a la confirmation de linflexion des politigues moneétaires des banques centrales occidentales.

Ainsi, comme annoncé des le mois de juillet, la Banque centrale européenne a divulgué un ensemble
de mesures destinées a ressusciter des anticipations dinflation proches de 0% et une croissance
économique, dont le niveau anémique semble compatible avec une récession au moins technique. Par
la voix de son futur ex Président, la Banqgue a décidé dabaisser de 0.10% son taux de dépot, a -0.50%,
tout en exonérant les banques de cette ponction sur une grande partie de leurs réserves excédentaires.
De plus, Elle met en ceuvre un nouveau programme dassouplissement quantitatif, effectif des
novembre et dun montant de 20 milliards d‘euros par mois sans limite explicite de durée.

De son cOt€, la Réserve Fédérale américaine a une nouvelle fois abaissé son taux directeur de 0.25%,
ce dernier étant désormais compris entre 1.75 et 2.00%, aux motifs danticipations d’inflation bien trop
basses et d'une croissance mondiale dont les prévisions ne cessent détre revues a la baisse par le FMI
notamment.

Les marchés actions se sont donc trés bien comportés avec des hausses en euro de l'ordre de 3.00%
des deux cotés de IAtlantique voire supérieures de 4.00% en euro Japon. Une fois n'est pas coutume,
en Europe, les actions décotées ou « Value » ont largement surperformé les actions « Croissance »,
phénomeéne inédit depuis la rentrée de septembre 2018.

Performances :

Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2019, le fonds a réalisé une performance de
- -5,47 % sur la part C

- -5,14% pour la part V

sur 12 mois, contre -0,37% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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R S h A Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2019

Aux porteurs de parts du FCP UFF ALPHA SELECT,

1. OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la sociéte de gestion, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de I'organisme de placement collectif UFF ALPHA SELECT constitué sous forme de fonds commun de
placement relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.

2. FONDEMENT DE L'OPINION

Réfeérentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
gue les élements que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 29 septembre 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la justification de
nos appreciations, nous vous informons que les appreciations les plus importantes auxquelles nous avons procede,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des
comptes auregard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de Ia formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément,
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4. VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons egalement procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
verifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés aux porteurs de parts.

5. RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds
commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations necessairesrelatives ala continuite d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prevu de liquider le fonds commun de placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont eéte arrétes par la société de gestion.

6. RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond aun niveau éleveé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit realisé conformément aux
normes d'exercice professionnel permet de systéematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preciseé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilite ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

* jlidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, definit et met en ceuvre des proceédures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-detection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative resultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne ;
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il apprécie e caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

il appreécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une incertitude significative lice
a des evénements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les eéléments collectés jusqu'ala date
de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuite d'exploitation. S'il conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou unrefus de certifier ;

il appreécie Ia présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refleétent les
opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 18 décembre 2019

RSM PARIS
Sociéte de Commissariat aux Comptes

Membre de la Complagnie

Fabien CREGUT

gionale de Paris




BILAN ACTIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Instruments financiers 34 611 519,55 47 708 200,13
OPC Maitre 34 611 519,55 47 708 200,13
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00
Créances 71 762,40 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 71 762,40 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00
Liquidités 0,00 0,00

Total de I'actif

34 683 281,95

47 708 200,13
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BILAN PASSIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018
Capitaux propres
Capital 36 242 002,36 48 630 355,42
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -1 171 382,36 -371 211,00
Résultat de I’exercice (a, b) -468 953,99 -665 421,39

Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

34 601 666,01
0,00

0,00

0,00

0,00

41 298,81
0,00

41 298,81
40 317,13
40 317,13
0,00

47 593 723,03
0,00

0,00

0,00

0,00

51 661,12
0,00

51 661,12
62 815,98
62 815,98
0,00

Total du passif

34 683 281,95

47 708 200,13

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au litre de 'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019

28/09/2018

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 6 131,35 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 6 131,35 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 720,25 621,05
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 720,25 621,05
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 5411,10 -621,05
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 535 477,71 718 611,14
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -530 066,61 -719 232,19
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 61 112,62 53 810,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5-6) -468 953,99 -665 421,39
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d’un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation »,

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPC détenus :

Les parts ou actions d’'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chague valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de ['actif net est de :

- Pour les parts C : 1,35 % TTC.
-PourlapartV:1,00%TTC

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
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Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’'exercices
antérieurs n'ayant pas fait Fobjet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts C Part V

Affectation du résultat net Capitalisation Capitalisation

Affectation des plus ou moins-values nettes

réalisées Capitalisation Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019 28/09/2018

Actif net en début d'exercice 47 593 723,03 57 563 958,11
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 1605 183,15 8 155 582,66
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -12 129 286,08 -14 218 845,39
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur dépéts et instruments financiers -1 329 007,75 -390 422,66
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -588,00 -516,00
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers -608 291,73 -2 796 801,50

Différence d'estimation exercice N -4 345 490,07 -3 737 198,34

Différence d'estimation exercice N-1 3737 198,34 940 396,84
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -530 066,61 -719 232,19
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00

Actif net en fin d'exercice
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES
INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
Hors-bilan
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aulres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5ans] % >5ans %

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00f 0,00
Autres opérations 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

Les positions a terme de taux sonl présentées en fonction de |'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
OPC Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2019
Créances
Ventes a réglement différé 71762,40
Total des créances 71762,40
Dettes
Frais de gestion 41 298,81
Total des dettes 41 298,81
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En parts

En montant

UFF ALPHA SELECT C

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant 'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

21 049,1554
-154 700,5004
-133 651,3450

1605 183,15
-11 821 912,21
-10 216 729,06

UFF ALPHA SELECT V

Parts souscrites durant l'exercice 0,0000 0,00
Parts rachetées durant ['exercice -3563,0245 -307 373,87
Solde net des souscriptions/rachats -353,0245 -307 373,87

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat
En montant

UFF ALPHA SELECT C

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
UFF ALPHA SELECT V

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2019

UFF ALPHA SELECTC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 530416,18
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de gestion variables 0,00
Retrocessions des frais de gestion 0,00
UFF ALPHA SELECTV

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 5 061,53
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recgues par I'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2019

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2019

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2019
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 34611 519,55
FR0012914893 | MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA M 34611 519,55
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -468 953,99 -665 421,39
Total -468 953,99 -665 421,39
30/09/2019 28/09/2018
UFF ALPHA SELECTC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -464 795,32 -657 559,52
Total -464 795,32 -657 559,52
30/09/2019 28/09/2018
UFF ALPHA SELECT V
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de |'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -4 158 67 -7 861,87
Total -4 158,67 -7 861,87

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -1171 382,36 -371 211,00
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de 'exercice 0,00 0,00
Total -1 171 382,36 -371 211,00
30/09/2019 28/09/2018
UFF ALPHA SELECT C
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -1 157 358,97 -365 312,61
Total -1 157 358,97 -365 312,61
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30/09/2019 28109/2018
UFF ALPHA SELECTV
Affectation
Distribution 0.00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -14 023,39 -5 898,39
Total -14 023,39 -5 898,39

UFF ALPHA SELECT : COMPTES ANNUELS 30/09/2019




3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2015 30/09/2016 29/09/2017 28/09/2018 30/09/2019

Actif net Global en EUR 65 284 192,23 66 017 334,19 57 563 958,11 47 593 723,03 34 601 666,01
UFF TEMPO PEA |
Actif net en EUR 2003 786,99 0,00 0,00 0,00 0,00
Nombre de titres 2 062,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Valeur liquidative unitaire en EUR 971,76 0,00 0,00 0,00 0,00
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 94,72 0,00 0,00 0,00 0,00
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -4,73 0,00 0,00 0,00 0,00
UFF ALPHA SELECT C
Actif net en EUR 42 162 131,64 64 210 146,03 56 466 592,87 46 836 711,21 34 186 661,90
Nombre de titres 474 622,5654 748 313,4484 657 309,8410 586 644,2697 452 992,9247
Valeur liquidative unitaire en EUR 88,83 85,80 85,90 79,83 75,46
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 874 463 .0.81 0,62 2,55
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -1,30 -1,19 -1,14 -1,12 -1,02
UFF ALPHA SELECT V
Actif net en EUR 0,00 1807 188,16 1097 365,24 757 011,82 415 004,11
Nombre de titres 0,0000 1 870,8290 1130,7442 836,3913 483,3668
Valeur liquidative unitaire en EUR 0,00 965,98 970,48 905,09 858,56
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 0,00 0,85 9,21 7.05 -29.01
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résuitat 0,00 -6,55 -9,55 -9,39 -8,60
UFF TEMPO PEA X
Actif net en EUR 21118 273,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Nombre de titres 34 585,0991 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Valeur liquidative unitaire en EUR 610,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 60,11 0,00 0,00 0,00 0,00
values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -8,97 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.12. INVENTAIRE EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbf@ ou Valeur actuelle % Actif Net
nominal
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA M EUR 38 572,1031 34611 519,55 100,03
TOTAL FRANCE 34 611 519,55 100,03
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 34 611 519,55 100,03
professionnels et équivalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 34 611 519,55 100,03
Créances 71 762,40 0,21
Dettes -41 298,81 -0,12
Comptes financiers -40 317,13 -0,12
Actif net 34 601 666,01 100,00
UFF ALPHA SELECT C EUR 452 992,9247 75,46
UFF ALPHA SELECT V EUR 483,3668 858,56
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