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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Francais

FONDS MULTI-PARTS : Non

CODE ISIN :
- FRO013319100 UFF ALLOCATION OPTIMUM C

FONDS NOURRICIERS : Oui

CLASSIFICATION : Le FCP est classé dans la catégorie suivante : néant

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP est OPCVM nourricier investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts de 'OPCVM
maitre « UFF ALLOCATION OPTIMUM Part M ». Le reste sera investi en liquidités. L'objectif de gestion
de la part M de 'OPCVM maitre vise a « obtenir sur la période de placement recommandee, une
performance nette de frais de gestion supérieure a EONIA +3,20% en investissant de maniere
discrétionnaire dans des OPC. Le FCP sera également géeré avec un objectif de volatilité annuelle
inférieure ou égale @ 5% dans des conditions normales de gestion sur la durée de placement
recommandeée. »

Compte tenu de ses frais de gestion propres, l'objectif du fonds nourricier sera d’obtenir une
performance supérieure a EONIA + 2 %.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence du fonds est identique a celui du maitre, a savoir :

Lindicateur de référence, auquel le porteur pourra constater a posteriori la performance de son
investissement, est 'EFONIA (Euro Overnight Index Average). L EONIA correspond a la moyenne des
taux interbancaires au jour le jour transmis a la Banque Centrale Européenne selon une moyenne
pondérée par les volumes du taux des transactions effectuées par les banques de la zone euro. Cet
indice est administré par European Money Markets Institute (EMMIL) et est disponible sur le site :
www.emmi-benchmarks.eu

A la date de mise a jour du présent prospectus, administrateur de l'indice de référence n'est pas encore
inscrit sur le registre dadministrateurs et d’indices de référence tenu par 'ESMA.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le FCP qui est un OPCVM nourricier sera investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts
de I'OPCVM maitre « UFF ALLOCATION OPTIMUM Part M » présenté ci-dessous et a titre accessoire,
en liquidité :
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STRATEGIE DINVESTISSEMENT

L atteinte de l'objectif de gestion reposera sur une allocation discrétionnaire d'OPC issus du processus

de sélection de la société de gestion entre les différentes classes dactifs des fonds sous-jacents qui

composent le fonds. La recherche de lalpha est principalement fondée sur la capacité des gérants a .

- dune part, sélectionner les OPC sous-jacents en fonction des résultats danalyse des critéres
quantitatifs (encours, historique du sous-jacent, consistance des performances...) et qualitatifs
(moyens et résultats des gestionnaires analyses...),

- dautre part, construire le portefeuille en attribuant les poids appropriés a chacun des supports
sélectionnés. Cette construction de portefeuille sappuie sur une optimisation simple visant a
maximiser le rendement espéré sous contrainte de volatilité estimée.

- enfin, procéder ou non, selon le choix du gérant & la couverture tactigue du portefeuille des
différents risques de marchés (actions / taux). Cette couverture sera réalisée par lutilisation
d’instruments financiers a terme (négociés sur des marchés réglementés et organisés, francgais et
étrangers et/ou de gré a gré).

Le processus de gestion sappuie en complément sur les anticipations et les opportunités de marchés

identifiées par le gérant, Ce dernier sélectionne plusieurs classes dactifs, zones géographiques,

secteurs ou styles de gestion et détermine, de maniére discrétionnaire, la pondération quil souhaite
pour chaque style.

Les investissements seront réalisés majoritairement en OPC qui appartiennent aux catégories
suivantes: actions, obligations, performance absolue et monétaire. Dans ce cadre, les bornes
dallocations et d’exposition discrétionnaires par type de stratégie des OPC sous-jacents du portefeuille
du Fonds seront les suivantes :

s : Allocation Allocation Exposition

Classes d’actifs des OPC sous-jacents minimum maximum maximum
Stratégies directionnelles actions 0% 110% 30%
Stratégies obligataires et monétaires 0% 110% 110%
Stratégies de performance absolue 0% 110% 110%

Les titres détenus par le FCP seront libellés en euro, ainsi quen autres devises de pays de I'OCDE et
de pays émergents non OCDE.

L'exposition maximale aux OPC investis en titres High Yield sera de 30% maximum de /actif net.
L'exposition en cumul entre les OPC « actions » et « high Yield » ne pourra excéder 30% de /actif net
du fonds.

La couverture du risque de change sera réalisée selon une approche discrétionnaire. L'exposition du
FCP au risque de change pourra cependant étre égale a 100% maximum de l'actif net en fonction des
anticipations du gérant.

Le Fonds sera majoritairement investi en parts et/ou actions d'OPCVM de droit frangais ou étranger qui
ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions dautres OPCVM, FIA ou fonds
d’investissement et, dans la limite de 30% de son actif, en FIA de droit frangais.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus ou géerés par la société de gestion.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel quexprimé a /a
section VI « Risque Global » ci-apres.

Le FCP n'investira pas directement dans des véhicules de titrisation. Néanmoins il est possible qu'il
investisse dans des OPC qui en détiennent (notamment des Assets Backed Commercial Paper).

PROFIL DE RISQUE DU FCP
Le profil de risque du FCP est identique au profil de 'OPCVM maitre « UFF ALLOCATION OPTIMUM part

M »,

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.
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Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

>

Risque de marché

La fluctuation du cours des actions peut avoir une influence positive ou négative sur la valeur
liquidative du FCP. Le risque de marché est le risque d’une baisse générale du cours des actions.
Le FCP peut présenter un risque actions en raison notamment de son investissement indirect en
petites et moyennes capitalisations. Cependant, ce type dinvestissement ne sera pas prédominant
dans la gestion de ce fonds.

Risque actions

1/ sagit du risque de baisse, des actions et/ou des indices, lié a linvestissement et/ou a l'exposition
au portefeuille en actions ou a des indices. En cas de forte hausse des marchés actions, la hausse
de la valeur liguidative du FCP sera moindre que celle du marché. Risque lié aux sociétés de petites
et moyennes capitalisations : les investissements du FCP sont possibles sur les actions de petites
capitalisations. Le volume de ces titres cotés en bourse est réduit, les mouvements de marché sont
donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse, et plus rapides que sur les grandes
capitalisations. La valeur liquidative du fonds pourra donc avoir le méme comportement.

Risque de taux

En raison de sa composition, le FCP peut étre exposé a un risque de taux. En effet, une partie du
portefeuille peut étre investi en produits de taux dintérét. En cas de hausse des taux, la valeur des
investissements en instruments obligataires ou titres de créance pourra baisser, et par conseéquent
faire baisser la valeur liguidative du FCP.

Ce risque est mesure par la sensibiliteé qui traduit la répercussion qu'une variation de 1% des taux
d’intérét peut avoir sur la valeur liquidative de I'OPC. A titre d'exemple, pour un OPC ayant une
sensibilité de 2, une augmentation de 1% des taux dintérét entrainera une baisse de 2% de la
valeur liguidative de I'OPC.

Risque lié a l'investissement en titres spéculatifs dits de « Haut Rendement » (« High
Yield »)

1 sagit du risque de crédit s appliguant aux titres dits « Spéculatifs» qui présentent des probabilités
de défaut plus élevées que celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». Ils offrent en
compensation des niveaux de rendement plus élevés mais peuvent, en cas de dégradation de la
notation, diminuer significativement la valeur liquidative du Fonds.

Risque de change

Etant donné que le FCP peut étre expose indirectement dans des titres libellés dans des devises
autres que l'euro, le porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de
variation des taux de change. Des positions en devises constituées en dé corrélation des actifs
détenus peuvent accentuer ce risque.

Risque de crédit

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont Iémetteur viendrait 8 ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Lattention des investisseurs est appelée sur lorientation de gestion de cet OPC susceptible
d’investir en titres spéculatifs, ce qui peut accroitre le risque de crédit.

Risque de perte en capital

Le risque de perte en capital résulte d’une perte lors de la vente dune part a un prix inférieur a
celui payé a lachat, Le porteur de part ne bénéficie daucune garantie de restitution du capital
investi.
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> Risque lié a la gestion discrétionnaire
La performance du FCP dépend a la fois des sociétés choisies par le gérant, de lallocation dactifs
faite par ce dernier ainsi que de I'évolution des différents marchés. 1l existe donc un risque que le
gérant ne sélectionne pas les titres ou les marchés les plus performants et que lallocation faite
entre les différents marchés ne soit pas optimale. En cas de mauvaise anticipation du gérant, /la
valeur liquidative peut baisser.

> Risque de surexposition
Compte tenu notamment de 'utilisation de produits dérivés, le portefeuille de I'OPC pourra étre en
situation de surexposition sur les marchés sur lesquels intervient le gérant, la valeur liguidative du
fonds peut par conséquent baisser de maniére plus importante que les marchés sur lesquels il est
EXPOSE.

> Risque de liquidité
Limpossibilité pour un marché financier dabsorber les volumes de transactions peut avoir un
impact significatif sur le prix des actifs.

> Risque de contrepartie
Dans la mesure ou la société de gestion peut utiliser des instruments financiers a terme et/ou de
gré a gré, ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles exposent
potentiellement le FCP a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire
a un défaut de paiement, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

> Risque de couverture
1] existe un risque que la stratégie de couverture du portefeuille aux différents risques des marchés
actions, taux et change auquel est exposé le fonds ne soit pas optimale, entrainant une baisse
potentielle de la valeur liquidative du fonds.

> Risque lié aux marchés des pays émergents

Le portefeuille pourra étre investi dans les pays émergents. Les investisseurs potentiels sont avises
que linvestissement dans les pays émergents amplifie les risques de marché et de crédit. Les
mouvements de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides sur
ces marchés que sur les grandes places internationales. Les conditions de fonctionnement et de
surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places
internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des
investissements.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait lI'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L’ACTIF DU FCP MAITRE « UFF ALLOCATION OPTIMUM Part M »
> Les actifs hors dérivés intégrés
Actions et parts d'OPC
Le portefeuille pourra étre investi jusqua 110% de son actif net en parts ou actions
X] OPCVM de droit francais

X] OPCVM de droit européens

[] Fonds de fonds

[X] FIA (Fonds d'Investissement Alternatifs) de droit francais
[ ] FIA (Fonds d'investissement Alternatifs) de droit étrangers

La détention d'OPCVM e/ou de FIA, d'OPC indiciels cotés (ETF ou trackers) pourra atteindre 110% de
lactif net du fonds.
Le fonds pourra également détenir des OPC gérés par la société de gestion.

Page 7|17




> Les instruments dérivés
Le FCP utilisera des instruments financiers a terme dont I'engagement en résultant peut étre évalué
par la méthode du calcul de l'engagement. Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme
réglementés et organisés, francais et/ou étrangers et/ou de gré a gre, autorisés par larrété du 6
septembre 1989 et les textes le modifiant (pour les contrats dinstruments financiers uniguement)
ou conclure des contrats financiers.
Le FCP peut recourir aux instruments et contrats suivants :
- futures sur actions, taux, change, volatilité, indices ;
- options listées sur actions, taux, crédit, change, volatilité, indices ;
- swaps sur actions et indices.

De maniére générale, le recours aux instruments déerivés permet notamment :

- de réaliser l'objectif de gestion, en s‘exposant aux diverses classes dactifs mentionnées dans /a
stratégie d'investissement,

- de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, taux et /ou devises. Cette couverture pourra
cependant s avérer imparfaite.

Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir ou octroyer les garanties
mentionnées a larticle L. 211-38 du code monétaire et financier conformément a la politiqgue de
risques du gestionnaire financier. Ces garanties pourront ainsi étre des espéeces, des instruments
du marché moneétaire, des obligations émises ou garanties par un membre de I'OCDE, des actions,
des parts d'OPC a liguidité quotidienne, etc. Ces garanties feront I'objet de décote adaptée a chague
catégorie dactifs conformément a la politiqgue de risques du gestionnaire financier. Les garanties
recues en espece pourront étre réinvesties conformément a la reglementation en vigueur.

Le FCP pourra egalement recevoir en garantie, jusqua 100% de son actif net, des titres émis ou
garantis par des Etats membres de I'OCDE conformément a la politigue de risques du gestionnaire
financier. Dans ce cadre, le FCP pourra recevoir en garantie des titres émis ou garantis par un seul
Etat membre de I'OCDE éligible.

> Liquidités
L'OPCVM pourra détenir des liquidités a titre accessoire, notamment, pour faire face aux rachats
de parts par les investisseurs. Le prét despéces est prohibé.

> Dépéts
L'OPCVM pourra avoir recours @ des depdts dans la gestion de lallocation dactif du Fonds, en
complément des produits de taux dintérét en vue dassurer la gestion de la trésorerie de 'OPCVM
dans la limite de 20% de lactif net. Il pourra employer jusqua 20% de son actif dans des dépots
placés auprés d'un méme établissement de crédit.

> Emprunts d’espéces
Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d‘especes via un compte ouvert aupres du dépositaire
du FCP, dans la limite de 10% de /actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but doptimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements dactif et de passif.

» Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le Fonds na pas vocation a réaliser des opérations dacquisitions ou de cessions temporaires de
titres.

» Total Return Swaps (TRS)
Le portefeuille du FCP ne comportera pas de Total Return Swaps (TRS)

Page 8|17




CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2018.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d'attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations du groupe UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de contrGle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2018, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n‘ont été
mis en ceuvre.

Le Conseil de Surveillance procede annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
Effectif total sur 'année 2018 : 11, dont 7 preneurs de risque.
Rémunération brute totale versée au titre de I'année 2018 : 867 milliers d’euros, ventilée de la fagon
suivante :
1. en fonction des catégories de personnel :
- 689 milliers d'euros versés aux preneurs de risque,
- 177 milliers d'euros versés aux autres collaborateurs,
2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 694 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 172 milliers d'euros de rémunérations variables versées a 9 bénéficiaires.

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
Le fonds étant nourricier du FCP « UFF ALLOCATION OPTIMUM part M », les actifs ont été
intégralement investis en parts de ce fonds.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indiqué dans le prospectus complet le fait dinvestir dans
un fonds maitre fait supporter indirectement au fonds nourricier 0,20% maximum TTC de frais de
gestion ainsi que d'autres frais indirects (L'OPCVM pouvant étre investi jusqu’a 10% en parts ou actions
d’'OPCVM, des frais indirects pourront étre prélevés).
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Le taux de frais de gestion appliqué pour |'exercice sur la base de I'actif net TTC est de 0,20%.

Le taux de frais prélevés par le fonds maitre au titre de I'exercice clos en juin 2019 est de 0,76%.
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Reglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com.

L'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents critéres prédéfinis, les négociateurs et
les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de
I'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I’AMF.
Le niveau maximal de I'engagement de L'OPCVM ne pourra dépasser une fois son actif net.

CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d‘investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés n'est
pas dicté ni contraint par la prise en compte de criteres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Le FCP a opté pour le mode d'affectation des sommes distribuables suivant : la capitalisation.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire
et Financier et par le Réglement Général de 'AMF.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE
Compte tenu de la nature de la gestion financiere du FCP, la société de gestion n’utilise aucune
technique de gestion efficace de portefeuille.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
1¢ JUIN 2018 - JUIN 2019

JUIN 2018

Le mois de juin 2018 a été le thédtre de psychodrames comme seule la zone Euro peut en offrir. En
effet, deja lors du mois précédent, la constitution du nouveau gouvernement italien avait provogué une
montée en fleche de la prime de risque de I'Etat latin, prime qui se maintient a un trés haut niveau. Par
ailleurs, I'Europe a continué de se déchirer sur l'accueil des réfugies, I'Ttalie, encore elle, menant une
fronde sans précédent contre la passivité de Bruxelles. Ces dramatiques migrations ont dailleurs failli
faire tomber la Chanceliére allemande qui a été mise au pied du mur par son remuant allié et ministre
de lintérieur de la CSU. Ainsi, ladministration Trump a pu annoncer de nombreuses taxes a
l'importation, sans étre véritablement contrée par les 28, ni par la Chine dailleurs qui est extrémement
prudente sur le sujet. Enfin, les Banquiers centraux ont annonce leur politigue monétaire d'ici a la fin
de lannée, ce qui a contribué a soutenir les marchés, qui font du surplace en moyenne sur le mois.

Achat du fonds obligataire « Investment Grade » LFAM - Obligations 3-5 (+20%)

achat du fonds obligataire « High Yield » Obligations 5-7 (+10%)

achat du fonds diversifié UFF Cap Défensif (+20%)

achat du fonds obligataire « Investment Grade » Global Obligations (+20%)
achat du fonds « absolute return » Blackrock Multistyle Strategies (+10%)
achat du fonds obligataire Schelcher Prince 2-3 (+20%)

JUILLET 2018

Le mois de juillet a été marqué par la poursuite de la "Guerre du Commerce" menée par le Président
ameéricain a l'encontre de la plupart de ses partenaires. Ainsi, les marchés financiers ont continué
d'évoluer entre craintes et soulagements, méme s'il est vrai que le phénomeéne daccoutumance et la
difficulté de suivre les revirements américains, par exemple sur les constructeurs automobiles
européennes, limitent grandement la volatilité ressentie. A cet égard, la menace de M. Trump de taxer
les 500 Mds $ de biens importés de China n'a eu que peu d'impact sur les indices boursiers. En revanche,
force est de constater que la devise chinoise joue parfaitement son réle damortisseur puisque le Yuan
a perdu plus de 8% sur les 6 derniers mois face au dollar.

Par ailleurs, les résultats annoncés par les sociétés européennes et ameéricaines se sont a nouveau
soldés par des variations boursieres de grande ampleur. Ainsi, Facebook ou Twitter ont dévissé de plus
de 20% et 30% par rapport a leur record enregistré également sur le mois, tandis que les résultats de
Peugeot ont été salués par une envolée du cours du fleuron industriel de Clermont-Ferrand de plus de
20%.

Enfin, sur le front obligataire, les taux d'intéréts reviennent sur les niveaux de 0.5% en Allemagne, et
tout proche des 3% aux USA.

allégement du fonds diversifié UFF Cap Défensif (-10%)
renforcement du fonds « absolute return » Blackrock Multistyle Strategies (+10%)

AOUT 2018

L ’/ha’lécision domine sur les marchés financiers qui restent focalisé sur les tensions commerciales entre
les Etats-Unis et leurs principaux partenaires commerciaux. Quand bien méme les actions concrétes
(mise en place de barriere douaniéres, elc.) restent symboliques, on assiste a une divergence
économique et financiere entre les Etats-Unis et le reste du monde. Alors que le point haut de /a
croissance semblent avoir été touché lannée derniére dans les principales économies développées
(Zone euro, Japon, Royaume-Uni), la croissance ameéricaine a fortement accéléré au deuxieme trimestre
2018 pour atteindre son plus haut niveau depuis 2014 (4.2% en rythme annualisé). Cette divergence,
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largement expliquée par la réforme fiscale du président Trump, s'est reflétée dans les performances
des marchés actions. Ainsi, les actions américaines sont en fortes hausses sur le mois (+4,0%) tandis
qgue les actions de la zone euro et des pays émergents sont en baisses de -3.7% et -2,0%,
respectivement. Si les tensions commerciales actuelles ne remettent pas en cause la force du cycle
économique mondial, avec des sous-jacents solides (marchés de l'emploi, investissements, politigues
monétaires accommodantes), les inquiétudes sur les économies émergentes sont réelles. Ainsi, les pays
les plus endettes en dollar (Argentine, Afrique du Sud, Inde, Brésil...) ont souffert des perspectives de
resserrement monétaire aux Etats-Unis ont vu leurs devises fortement chuter au cours du mois, Les
taux des emprunts d’Etats ont bénéficié de cet environnement moins favorable. Le taux 10 ans allemand
est passé de 0.44% a 0.33% et son équivalent américain de 2.96% a 2.86%.

allégement du fonds « absolute return » Blackrock Multistyle Strategies (-10%,)
renforcement du fonds diversifié UFF Cap Défensif (+10%)

SEPTEMBRE 2018

Le mois de septembre a une nouvelle fois connu les affres de la Guerre du Commerce avec des
déclarations tonitruantes du Président américain, visant explicitement la Chine, suivies de la mise en
place de droits de douane de 10% sur plus de 200 milliards d’importations. Et au final, un soulagement
relatif des marchés financiers, rassurés de pouvoir commencer a quantifier limpact de ces barrieres
douanieres sur 'économie mondiale. Ainsi, ces différents commerciaux, qui se sont traduits par une
progression limitée des principaux marchés boursiers occidentaux, ont presque fait passer au second
plan les violents mouvements de taux d'intérét qui ont eu lieu au cours du mois. Aux USA, la nouvelle
montée du taux directeur de la Réserve Fédérale a mécaniquement pousseé le taux a 10 ans au-dela du
seuil des 3%, encouragé également par l'acces de fievre du baril de pétrole qui prend 5% sur le mois.
En Europe, également, on peut noter la forte hausse du taux allemand qui lui aussi patit des mémes
pressions inflationnistes, mais aussi, a un euro en proie a un acces de faiblesse depuis quelgues mois.
Enfin, le psychodrame sur le budget 2019 de [ltalie a engendré une volatilité trés forte sur les
obligations de la Péninsule qui ont vu leur prime de risque s'écarter tres fortement par rapport a celles
des pays cceur de la zone euro, aprés une accalmie début septembre.

allégement du fonds diversifié UFF Cap Défensif (-15%)
allégement du fonds « absolute return » Blackrock Multistyle Strategies (-5%)
achat du fonds obligataire « High Yield » Oblicontext Moyen Terme (+20%)

OCTOBRE 2018 a été marqué par un tres net recul des marchés actions internationaux, embourbés
dans le piege que pourrait constituer le protectionnisme de Donald Trump pour la croissance mondiale.
Ainsi, l'ensemble des principaux indices ont dévissé de plus de 5% en devise locale, avec un choc tres
important sur le Nasdaq qui perd plus de 9%. Plus prés de nous, en Europe, le bras de fer entamé par
le gouvernement italien avec la Commission européenne a colté tres cher, puisque lindice MIB 30 perd
plus de 10 % sur le mois, sous l'effet notamment du recul des bancaires. A I'oppose, le Brésil est porté
par le triomphe Electoral de Jair Bolsonaro, les actions regagnant plus de 10% en réal mais plus de
22% en euro. Néanmoins, les signaux de détente donnés par les Président américain et chinois ont
permis aux places boursieres de se reprendre en toute fin de mois, détente confirmée par les chiffres
de croissance US au-dessus du consensus a 3.5% en rythme annuel. Enfin, Sur le front des taux
dintérét, si le 10 ans américain est désormais solidement installé au-dessus des 3%, sous [effet
notamment de /action de Réserve Féderale, le 10 ans allemand reste lui sous la barre symbolique des
0.50%, signe d’une fébrilité certaine. Enfin, sur le mois écoulé, I'euro a largement plongé face au dollar,
en perdant plus de 2.5%.

NOVEMBRE 2018

Aprés un mois d’octobre déplorable, les marchés sont parvenus a se reprendre partout sauf sur le vieux
continent, Malgré une légére réduction de I'estimation de la croissance mondiale par le Fonds Monétaire
International, la fin du suspense sur le résultat des élections de mi-mandat aux Etats-Unis a été tres
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bien accueillie par Wall Street, En effet, ces Elections ont permis de clarifier les forces en présence et
les marges de manceuvre restantes du Président Trump, qui a en outre benéficie dun discours
extrémement accommodant de la part de Jérome Powell. Ce dernier a en effet déclaré que les Etats-
Unis n'était plus trés loin de la neutralité en terme de taux dintérét, ce qui a rassuré les investisseurs
sur le fait que la Bangue centrale serait désormais plus conciliante. En revanche, les marchés européens
ont continué de péatir dun Brexit interminable et d’une coalition italienne désireuse de sextraire, au
moins en surface, des régles communes aux pays de 'Union. Ainsi, ces derniers ont continué de baisser
lors du mois, avec une amplification du phénomeéne sur les petites et moyennes capitalisations,
notamment en France, ou la paralysie des samedis avant Noél par les gilets jaunes aura des
conséquences néfastes tant sur le plan économigue que politique. Dans ce contexte, ni l'allocation ni
la construction du portefeuille na véritablement varie.

DECEMBRE 2018 a été le théstre d'une capitulation de l'ensemble des marchés dactifs risqués, 3
commencer, une fois n‘est pas coutume, par les marchés ameéricains, qui ont perdu plus de 9% en
dollar. De plus, le marché du crédit a haut rendement, qui avait tenu jusqua la fin du mois d'octobre,
a amplifié sa baisse pour afficher des primes de risques aussi €levées que celles qui prévalaient au
début de I'année 2016. Cette nervosité est toujours le fruit de lincapacité sino-américaine a s‘entendre
sur de nouvelles régles commerciales, mais aussi a Iimpossibilité pour la Premiere Ministre britannique,
Mme May, de soumettre au vote des parlementaires le projet daccord sur le Brexit. En conséguence,
les risques sur la croissance mondiale ont été continuellement revus a la hausse au cours du mois, et
ce ne sont pas les déclarations de Jéréme Powell qui ont pu alléger ambiance extrémement lourde.
En effet, la crainte des investisseurs dune erreur de politigue monétaire de la part de la Réserve
Fédérale américaine, soupconnée a tort de vouloir accélérer le rythme de la normalisation de son taux
directeur, a achevé de précipiter les marchés dans un marasme peu courant pour une fin dannée.

allégement du fonds "high yield "Obligations 5-7 (-5%)
renforcement du fonds" absolute return” Blackrock Multistyle Strategies (+5%)

JANVIER 2019

Compte tenu des performances extrémement décevantes de l'ensemble des marchés financiers en
2018, ou on a constaté que plus de 90% des classes dactifs avaient eu une performance négative en
dollar, nous avons assisté a un rebond spectaculaire au mois de janvier 2019. Et il est désormais trés
difficile de trouver une classe d'actifs affichant une performance négative sur le mois. Sans surprise, ce
sont celles qui ont été le plus penalisés a la fin de 2018 qui connaissent la plus grande progression sur
le mois de janvier, a l'instar des petites et moyennes valeurs américaines et européennes notammernt,
Du point de vue géographique, ce sont les marchés émergents, chinois et brésiliens notamment, et les
marchés americains, qui progressent le plus.

Ce retour en gréce des marchés les plus risqués est di a des raisons purement macroéconomiques :
en effet, Ia ou ils anticipaient une récession mondiale du fait de la guerre du commerce sino-americaine,
et d'une crainte d'une erreur de politique monétaire de la part de la FED, on assiste a un dégonflement
des tensions commerciales et a un discours des banquiers centraux particulierement accommodant.
Ainsi, la FED a signifié qu'elle allait observer une pause durable dans la normalisation de sa politique
monétaire et que le prochain mouvement pourrait étre a la hausse comme a la baisse. De son coté, La
BCE a pratiqguement avoué qu'elle serait dans limpossibilité de commencer a normaliser ses taux
directeurs en 2019 comme éelle l'espérait encore en septembre 2018. Il n'en fallait pas plus pour
redonner des couleurs aux marchés financiers qui ont considéeré que I'environnement était propice a la
prise de risque.

FEVRIER 2019

Les marchés financiers, au mois de février 2019, continuent sur leur lancée de début dannéce et
affichent désormais pour la moitié d'entre eux des performances a deux chiffres. Ainsi, les mauvaises
performances de 2018 sont un mauvais souvenir pour les indices américains, qui sont a quelques
encablures de leur niveau record tandis qu'en Europe, lannée derniére est tout juste en passe détre
effacée. 1l en va de méme pour les marchés obligataires qui sont tous trés bien orientés, notamment
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le crédit au sens large. Seule petite déception relative en février, les marchés émergents ne progressent
que faiblement, toujours sous pression du fait de la guerre du commerce sino-américaine et de /a
politigue de la Réserve fédérale américaine. Ainsi, la pause dans la normalisation des taux décidée par
linstitution américaine pousse les devises étrangéres a la hausse, ce qui rend les pays émergents moins
compétitifs quauparavant. Enfin, alors que léchéance approche, les atermoiements de la classe
politigue britannique laissent les opérateurs de marbre, et le Brexit pourrait bien ne pas avoir lieu cette
année, la Premiere ministre laissant le dernier mot au parlement.

MARS 2019

Le Brexit et la guerre commerciale sino-ameéricaine auront une nouvelle fois phagocyté l'actualité. Tout
dabord, le Brexit n'en finit plus de polluer la vie politique britannigue et européenne, et force est de
constater que la Chambre des Communes naura pas pu valider laccord de sortie dans les délais
impartis. Ainsi, au 31 mars, 'ensemble des options reste sur la table, et | Union européenne a donné
Jusquau 12 avril @ Theresa May pour expliciter sa position a cette dates sous peine de sortie sans
accord. Le feuilleton devrait donc continuer au moins en avril et trés probablement dans les mois qui
viennent, En revanche, sur le front de la guerre commerciale, la tension semble sapaiser, comme le
prouve le fil twitter du Président Trump. Néanmoins, le ralentissement économique mondial, di
notamment aux deux événements précédemment évoquées, a €té reconnu de part et dautre de
[Atlantique par les banqguiers centraux. La Réserve fédérale américaine a annoncé quelle ne
remonterait pas son taux directeur en 2019, suivie dans ce sens par la Bangue centrale européenne.
Ainsi, lapaisement géopolitique couplé a des politigues accommodantes auront permis aux marchés
financiers mondiaux de terminer le trimestre sur une progression historique. Dans ce contexte, nous
avons diminué le risque de la stratégie de captage dalpha et conservé une exposition faible aux actions.

AVRIL 2019

En avril, les marchés ont prolongé leur rebond entamé au début de l'année, ce qui permet aux marchés
européens dafficher des niveaux comparables a ceux qui prévalaient avant la dégringolade du dernier
trimestre de 2018. De leur coté, les marchés américains volent de records en records et l'incertitude
relative sur l'issue des négociations sino-américaines ne semblent pas entamer ['optimisme des
opérateurs. 1l est vrai que jusqua présent, les résultats des entreprises américaines pour le premier
trimestre 2019 ont été excellents au global, et les principales valeurs technologiques ont continué de
croitre, hormis Alphabet, maison mére de Google qui a fortement dégu. En Europe, une fois n'est pas
coutume, ce sont les valeurs bancaires et financieres qui ont largement contribué a la hausse, tout
comme les secteurs de la technologie et de automobile. A lautre bout du spectre, les secteurs de la
santé et de limmobilier ont freiné la progression de lindice. Sur le front obligataire, la courbe des taux
americains, qui était passée en territoire négatif a la fin du mois de mars, s‘est pentifiée a nouveau, ce
qui est de bon augure pour lactivité économique future, et tandis que les derniers chiffres macro-
économiques sont tres robustes.

allégement du fonds "absolute return” Blackrock Multistyle Strategies (-5%,)
renforcement du fonds" high yield"” Obligations 5-7 (+5%)

MAI 2019

Aprés un quadrimestre de hausse ininterrompue, le mois de mai est venu siffler la fin de la partie. Alors
que l'ensemble des opérateurs s attendaient a ce que les Président chinois et américain convoquent un
sommet pour signer un accord mettant fin a plus d’une année de guerre commerciale, un tweet de
Donald Trump a douché toutes ces espérances. En effet, les deux partenaires ont pour le moment
affiché leurs différences, M. Trump jouant sur le patriotisme et remontant les droits de douane sur plus
de 200 milliards de dollars de biens en provenance de Chine, tandis que M. Xi se drapait dans un orgueil
de circonstance. Prenant acte de ce désaccord, la Réserve fédérale américaine a été contrainte d’en
rajouter dans le discours accommodant, stipulant quelle n'hésiterait pas a utiliser Iarme de politique
monétaire au cas ou les choses s‘envenimeraient. Ainsi, la courbe des taux dintérét aux Etats-Unis s’est
a nouveau inversee, ce qui pourrait devenir, si cet état perdurait, un signe avant-coureur de récession.
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En conséguence, si les marchés actions américains ont affiché des baisses mensuelles record, les
emprunts détats en revanche se sont massivement renchéris, la partie longue de la courbe affichant
une performance mensuelle supérieure a 4.5%. En Europe, les élections européennes nont eu aucune
retombée sur I'humeur des marchés financiers, et lincapacité des Britanniques a sortir de 'Union
européenne a déprimé un peu plus la livre sterling par rapport a l'euro.

allégement du fonds "high yield "Obligations 5-7 (-5%)
achat du fonds actions Myria Concept Actions Europe (+5%)

JUIN 2019

Le mois de juin a permis aux principaux indices actions mondiaux de repartir de /avant et deffacer
souvent lintégralité de la baisse enregistrée au mois de mai 2019. Alors que les opérateurs avaient été
surpris par lintransigeance ameéricaine au sujet du commerce, et redoutaient un effondrement de la
croissance mondiale, les banquiers centraux sont entrés dans la danse et ont ceuvré a rassurer les
marchés. Tout dabord, la BCE, par la voix de son Président pour encore quelqgues mois Mario Draghi,
a rejoué son air préféré, dans la lignée du fameux « Whatever it takes », et a martelé que les taux
pouvaient encore baisser dans la zone euro pour soutenir lactivité. La-dessus, la FED, par la voix de
Jéréme Powell, a expliqué que le prochain mouvement serait sans doute une baisse du taux directeur
ameéricain, ce qui a en partie confirmé les attentes trés agressives des investisseurs, qui parient
désormais sur trois baisses de taux cette année. En résumeé, les marchés actions ont tres vite retrouvé
des couleurs, au fur et a mesure que les taux d’intérét, notamment en Europe et au Japon, sombraient
dans les territoires négatifs, permettant a la France demprunter sur dix ans a un taux négatif pour /a
premiéere fois de son histoire. Ainsi, le premier semestre sacheve sur des performances records, avec
des hausses de pres de 20% sur les actions europeennes et americaines, mais également sur des
performances stellaires des obligations d’Etats, dont la progression dépasse parfois celles du crédit
catégorie investissement.

vente du fonds actions Myria Concept Actions Europe (-5%)
renforcement du fonds" high yield" Obligations 5-7 (+5%)

Performances :
Sur l'exercice arrété au 28 juin 2019, le fonds a réalisé une performance de
- - 0,90%
sur 13 mois, contre -0,39% pour son indice de référence.

Indice de I'EONIA sur la période du 01/06/2018 au 30/06/2019 :
- EONIA +3,20% pour la part M : 3,103%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 28 juin 2019

Mesdames, Messieurs,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif UFF ALLOCATION

OPTIMUM C constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs & I'exercice clos le
28 juin 2019, d'une durée exceptionnelle de 13 mois, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢" juin 2018 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Siége social :

Société anonyme d'expertise KPMG SA.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

24 octobre 2019

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur
le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne
les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes, au
regard du plan comptable des organismes de placement collectif & capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas echéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le
fonds commun de placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun
de placement.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractere approprié de 'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
evenements ultérieurs pourraient metire en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut
a 'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport
sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprecie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle.

Paris La Défense, le 24 octobre 2019

KPMG S.A.

gwﬁc;,

Isabelle Goalec
Associée
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BILAN ACTIF AU 28/06/2019 EN EUR

28/06/2019 —’
Immobilisations nettes 0,00
Dépots 0,00
Instruments financiers 3 560 296,95
Actions et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances négociables 0,00
Autres titres de créances 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Organismes de placement collectif 3 560 296,95
OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non professionnels et 3 560 296,95
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres 0,00
pays Etats membres de I'UE
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats 0,00
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres 0,00
Etats membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00
Creances représentatives de titres regus en pension 0,00
Creances représentatives de titres prétés 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0,00
Autres instruments financiers 0,00
Créances 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 0,00
Comptes financiers 10 819,86
Liquidités 10 819,86
Total de l'actif 3 571 116,81
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BILAN PASSIF AU 28/06/2019 EN EUR

28/06/2019

Capitaux propres
Capital 3627 323,23
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report a nouveau (a) 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -25 520,94
Résultat de I'exercice (a, b) -34 086,59
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net) 3 567 715,70
Instruments financiers 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0,00
Dettes 3 401,11
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 3 401,11
Comptes financiers 0,00
Concours bancaires courants 0,00
0,00

Emprunts

Total du passif

3 571 116,81

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au litre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 28/06/2019 EN EUR

28/06/2019

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 28/06/2019 EN EUR

28/06/2019

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Autres produits financiers 0,00
Total (1) 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur dettes financiéres 88,63
Autres charges financiéres 0,00
Total (2) 88,63
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) -88,63
Autres produits (3) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 16 862,64
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - 4) -16 951,27
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -17 135,32
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00
Résultat {(1-2+3-4 +5-86) -34 086,59
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s’appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d’un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour f'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 13 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant les cours des devises au jour de I'évaluation
publiés par la Banque Centrale Européenne.

Les instruments financiers et valeurs négociés sur un marché réglementé sont évalués
selon les régles suivantes :

Instruments financiers cotés :

Les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont valorisées au cours de
cléture des marchés du jour

appelé J de calcul de la valeur liquidative, soit en fonction de zone d’appartenance du marché :

Zone Asie : cours d’ouverture (J)

Zone Europe : cours de cloture (J-1)

Zone Amérique : cours de cloture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées a une moyenne de cours de cldture de la veille du jour de
Iévaluation communiqués par différents prestataires de services financiers. lLes intéréts courus des
obligations sont calculés jusqu’a la date de la valeur liquidative.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses controles.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

Les instruments financiers & terme négociés sur les marchés réglementés ou assimilés sont valorisés pour le
calcul de la valeur

liquidative du jour (J) :

Zone Asie : au cours d’ouverture du jour (J)

Zone Europe : au cours de compensation de (J ~1)

Zone Amérique : au cours de compensation de (J —1).

OPC et fonds d'investissement non cotés

Les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créance négociables

Les Titres de Créance Négociables et valeurs assimilées seront évalués de facon actuarielle sur la base d’une
courbe de taux majorée le cas echéant d’un écart représentatif de la valeur intrinséque de I'émetteur.

Les Titres de Créance Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence la veille du jour de I'évaluation, défini ci-
dessous, majoré le cas échéant d’un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- Les TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés
(BTAN) ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus

longues.
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- Les TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ou taux

équivalent dans la devise considérée.

- Les TCN d’'une durée de vie résiduelle inférieure a trois mois pourront étre évalués selon fa méthode linéaire.
Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché de la veille du jour de I'évaluation communiqué
quotidiennement par les Spécialistes en Valeurs du Trésor.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués selon les régles
suivantes :

Ces instruments sont évalués a leur valeur propable de négociation déterminée a partir d’éléments tels que :
valeur d'expertise, transactions significatives, rentabilité, actif net, taux de marché et caractéristiques
intrinseques de 'émetteur ou tout &lément prévisionnel.

Les produits de taux des émetteurs privés sont valorisés, & partir d’'un modéle d’actualisation au prix de
marché de la veille du jour de I'évaluation. A partir des cours d’un panel de contributeurs et des relevés des
courbes de taux, un écart de signature « spread » est déterminé pour fixer le prix de marché du titre. A défaut
de contributeurs, un écart de signature est estimé par la société de gestion a partir de titres comparables du
méme émetteur.

Dans I'hypothése ol la société de gestion estime que le cours coté n'est pas représentatif de la valeur de
marché d'un titre, I'évaluation du titre releve de sa responsabilité en conformité avec les dispositions

réglementaires.
Les contrats sont évalués selon les méthodes suivantes :

=> Acquisitions et cessions temporaires de titres :
Les titres regus en pension sont inscrits & I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
representative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits & l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits & I'actif dans Ia rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Les contrats sont évalués & leur valeur de marché de la veille du jour de I'évaluation compte tenu des
conditions des contrats d'origine. Toutefois, les contrats d'échange de taux d'intéréts (swaps) dont la durée de
vie lors de leur mise en place est inférieure & trois mois sont évalués selon les principes de la méthode «
simplificatrice » consistant dans I'évaluation du différentiel d'intéréts sur la période courue.

=> Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises (swaps)
Ces contrats sont valorisés & leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux
d'intéréts futurs aux taux d'intérét et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

=> Les swaps d'indice et autres swaps
Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la

contrepartie.
Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché de la veille du jour de ['évaluation ou a une valeur

estimée selon les modalités arrétées par la société de gestion.
Les dépdts, autres avoirs créances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou a
payer est constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la devise de comptabilisation au
cours du jour de valorisation publié par la Banque Centrale Européenne.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé

dans le portefeuille.
Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en 'absence de valeur

nominale pour un montant équivalent.
Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur I'actif net.
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Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.
Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge 'ensemble des

frais de fonctionnement des OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.
Le taux appliqué sur la base de 'actif net est de 1.20 % TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
presence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n‘ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts «Cret«l»
Affectation du résuitat net Capitalisation
Affectation des plu§ o_u’moms-values nettes Capitalisation
réalisées
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/06/2019 EN EUR

28/06/2019

Actif net en début d'exercice 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises & 'OPC) 4113 321,83
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises & 'OPC) -576 528,46
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 0,00
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -6 218,96
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00
Frais de transactions -384,00
Différences de change 0,00
Variations de la différence d'estimation des dép6ts et instruments financiers 54 476,56

Différence d'estimation exercice N 54 476,56

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -16 951,27
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00
Autres éléments 0,00
Actif net en fin d'exercice 3 567 715,70
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

Actif

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

TOTAL Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Hors-bilan

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

0,00 0,00

TOTAL Autres opérations
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 819,86 0,30
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois - 1 an] % J1-3ans] % 13 -5 ans] % >5 ans %
Actif
Dépéts 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00/ 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00( 0,00
Titres de créances 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 0,00 0,00/ 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Comptes financiers 10819,86| 0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00
Comptes financiers 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00{ 0,00

Les positions & terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises

Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00
oPC 0,00 0,00 0,00( 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
28/06/2019
Créances
Total des créances 0,00
Dettes
Frais de gestion 3 401,11
3 401,11

Total des dettes
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 41 922,9757 4 113 321,83
Parts rachetées durant l'exercice -5 924,0713 -576 528,46
Solde net des souscriptions/rachats 35 998,9044 3536 793,37

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total des commissions acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
28/06/2019

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 16 862,64
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,11
Frais de gestion variables 0,00
0,00

Rétrocessions des frais de gestion
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

28/06/2019

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

28/06/2019

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 28/06/2019
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 3 560 296,95
FR0O013319142 | UFF ALLOCATION OPTIMUM Parts M 3 560 296,95
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
au résultat

28/06/2019
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 0,00
Résultat -34 086,59
Total -34 086,59
28/06/2019
UFF ALLOCATION OPTIMUM C
Affectation
Distribution 0,00
Report a nouveau de l'exercice 0,00
Capitalisation -34 086,59
Total ' -34 086,59

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values nettes

28/06/2019
Sommes restant a affecter ]
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuges 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -25 520,94
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00
Total -25 520,94
28/06/2019
UFF ALLOCATION OPTIMUM C
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation -25 520,94
Total -25 520,94
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
28/06/2019
Actif net Global en EUR 3 567 715,70
Actif net en EUR 3567 715,70
Nombre de titres 35 998,9044
Valeur liquidative unitaire en EUR 99,10
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 0.70
values nettes en EUR !
Capitalisation unitaire en EUR sur résultat -0,94
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3.12. INVENTAIRE EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nb.re ou Valeur actuelle % Actif Net
nominal
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
UFF ALLOCATION OPTIMUM Parts M EUR 3 555 3 560 296,95 99,80
TOTAL FRANCE 3 560 296,95 99,80
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 3 560 296,95 99,30
professionnels et équivalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 3 560 296,95 99,80
Dettes -3 401,11 -0,10
Comptes financiers 10 819,86 0,30
Actif net 3 567 715,70 100,00
UFF ALLOCATION OPTIMUM C EUR 35998,9044 99,10
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