Rapport de Gestion

Myria A

GROUPE UFF Emergence M

Profil de risque

Objectif de gestion 1 2 3 4506 7

L'objectif de I'OPCVM est de surperformer lindicateur de référence composite (50% MSCI EMF et 50% JPM

EMBI Global Diversified Composite Index) sur la durée de placement recommandée en choisissant les classes Date de VL 30/04/2018

d’actifs, marchés et titres des pays émergents. Valeur liquidative 1147,47 €
Encours du fonds 104,31 M€

Commentaire de gestion

En avril, nous avons renforcé la position du fonds en Tunisie et en Egypte, tout en réduisant notre exposition sur le Salvador et la Mongolie. Nous avons pris part & la nouvelle émission du
Qatar, en participant aux tranches a 5 et 30 ans, et avons renforcé notre position sur I'Arabie saoudite par le biais d'une nouvelle obligation a 30 ans. Nous avons procédé a un arbitrage en
Russie en vendant notre position sur Polyus Gold en raison du risque potentiel de sanction au profit d'obligations souveraines. Par ailleurs, les actions émergentes ont enregistré un léger repli en
euros en raison de la volatilité persistante des marchés. La hausse des rendements des bons du Trésor américain et I'appréciation du dollar, dans I'anticipation d'un resserrement plus
volontariste de la politique monétaire, ont infléchi I'appétit pour le risque et provoqué des sorties de capitaux. Point positif, la diminution des tensions en Corée a atteint son apogée avec une
réunion historique entre le Nord et le Sud. Les prix du pétrole ont fortement progressé, I'engagement pris par I'Arabie Saoudite de limiter sa production, les frappes américaines sur la Syrie et
I'éventualité de sanctions contre I'Iran ayant soutenu les valeurs énergétiques. Nous avons renforcé notre position sur TSMC, en raison de la hausse de la demande de semiconducteurs tirée par
l'informatique haute performance, et sur Tencent, compte tenu du potentiel de son activité publicité et de la solidité de son écosysteme. Nous avons réduit notre participation dans China Mobile
en raison des inquiétudes suscitées par les baisses de tarifs imposés par le gouvernement et le lancement de connexions haut débit, ainsi que dans le gestionnaire de centres commerciaux
Multiplan, car nous anticipons un contexte plus difficile pour le locatif et la croissance des chiffres d'affaires en général. Nous avons réduit notre position sur le distributeur Jeronimo Martins du
fait des pressions exercées sur ses marges et tiré profit de la récente hausse des cours de I'assureur AIA et du distributeur d'hydrocarbures Ultrapar pour prendre nos bénéfices.

Evolution de la valeur liquidative Performances du fonds et de I'indice de référence

Fonds Indice composite* Ecart
1 mois -0,34% -0,11% -0,24%
125 YTD -3,44% -1,84% -1,60%
115 3 mois -5,09% -3,65% -1,44%
105 6 mois -3,37% -1,15% -2,21%
95 1an -1,58% 4,31% -5,89%
3 ans 4,68% 10,01% -5,33%
85 5 ans 14,62% 27,39% -12,77%
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Indice
Achats/Renforcements Ventes/Allégements . Fonds 8,02% Nombre de positions 199
PETROBRAS GLOBAL FINANCE PETROBRAS GLOBAL FINANCE Volatilite Lanpjice 8,16% Taux d'investissement  98,38%
SAUDI INTERNATIONAL BOND SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD  Tracking error 4,48% Capitalisation moyenne 31493
TENCENT HOLDINGS LTD UKRAINE GOVERNMENT Ratio de Sharpe -0,15 (M€)
ARAB REPUBLIC OF EGYPT KINGDOM OF JORDAN Ratio d'information -1,31 Nombre d' emetteur 135
RUSSIAN FEDERATION ALFA S.A. Beta 0,83 Sensibilité taux 2,65%
Répartition de la qualité des crédits de la poche obligations
Contributions a la hausse Contributions a la baisse
ABERBEEN GL-INDIA EQY-IACCUS 0,31% TAIWAN SEMICONDU  -0,21% 04 30%
SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD 0,25% ULTRAPAR PARTICPA  -0,17% 03 = Catégorie Spéculative
VALE SA-SP ADR 0,14% TENCENT HOLDINGS  -0,14% 0.2 u Catégorie diinvestissement
AIA GROUP LTD 0,10% BANCO BRADESCO-Al  -0,08% ! 12%
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR 0,10% NAVER CORP -0,07% 0,1 % Haute qualité
0 —
total  0,91% total  -0,66%
Principaux secteurs d'activités de la poche actions
Nom Poids Type de valeur mobiliére 16%
ABERBEEN GL-INDIA EQY-IACCUS 5,04% Fonds Actions 14%
ABRDN GL-CHINA A SE-I ACCUSD 3,90% Fonds Actions i%‘;o
TENCENT HOLDINGS LTD 3,48% Actions ordinaires So/:
SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD 3,11% Certificat de dépot 22;0
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2,36% American Depositary Receipt 20/:
BANCO BRADESCO-ADR 1,73% American Depositary Receipt 0% y ® ° o ” 5 - o o -
AIA GROUP LTD 1,48% Actions ordinaires § 38 £ % & 5 .2 5 & %
CHINA MOBILE LTD 1,23% Actions ordinaires € SE By £& § E g3 & B 8
VALE SA-SP ADR 1,22% American Depositary Receipt 2s EX §§ =  SE £
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR 1,21% American Depositary Receipt E = % o %% <

total  24,76%

Caractéristiques du FCP Les gérants financiers

Classification AMF : Valorisateur : Caceis FA

Code ISIN : FR0011365766 Dépositaire : Caceis BF (
Société de Gestion : Myria AM Centralisateur : Caceis BF A

Date de création : 08/03/2013 Heure de centralisation : 12 h ﬁberdeen Standard
Eligibilité PEA : Non Droit d'entrée (max) :  5,00% InV e Stm ent s

Durée de placement recommandée : 5 ans Frais de Gestion direct : 1,00%

Fréquence de valorisation : Quotidienne Frais de Gestion indirect : cf prospectus

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniere simplifiée les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une offre d'achat. Seuls le
prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi et nous invitons l'investisseur potentiel & prendre connaissance des facteurs de risques de I'OPC présents dans le prospectus et le DICI
disponibles auprés de son interlocuteur habituel. Les performances passées ne préejugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Société de gestion : MYRIA ASSET
MANAGEMENT - SAS au capital de 1.500.000 € - 32 avenue d'Iéna - 75116 PARIS - Agrément AMF n° GP 14-000039



