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Profil de risque

Objectif de gestion 1 2 3 4[5 6 7
L'objectif de I'OPCVM est doffrir un portefeuille composé de valeurs cotées sur les marchés des pays membres

de I'Union européenne a des souscripteurs qui souhaitent investir sur les marchés d’actions européens. L'action Date de VL 30/11/2017
du gérant vise a obtenir, sur la période de placement recommandée, une performance supérieure a celle de Valeur liquidative 1011,05 €
I'indice MSCI PAN EURO DNR, indice représentatif des marchés actions européen. Encours du fonds 87,65 M€

Commentaire de gestion

Ce mois-ci, les marchés actions européens ont consolidé et les investisseurs ont privilégié les secteurs défensifs. Nous avons initié une ligne ISS et renforcé
Spie, deux sociétés de qualité aux valorisations raisonnables. A I'opposé, nous avons intégralement cédé Refresco Group et Grifols qui ont atteint nos
objectifs de cours.

Focus Valeur : Sodexo

Sodexo est un des leaders sur les marchés de la restauration collective et des tickets restaurants, deux marchés oligopolistiques de croissance longue ou la
taille critique est clé. La rentabilité de la société est solide : le groupe affiche un taux de rétention de ses contrats de 94% et répercute les variations de
matiéres premieres. Cela se traduit par une génération de liquidité élevée et récurrente. Peu endettée, Sodexo a les moyens de réaliser des opérations de
croissance externe pour renforcer sa présence sur des segments de marché ou il n‘est pas présent, a I'image de l'acquisition récente de Centerplate aux
Etats-Unis. Malgré ces atouts, la valorisation actuelle du titre nous semble attractive.

Evolution de la valeur liquidative Performances du fonds et de l'indice de référence (MSCI PAN EURO)

Fonds Indice Ecart
109 1 mois -1,35% -1,96% 0,62%
104 YTD 11,46% 8,51% 2,95%
99 3 mois 3,07% 3,73% -0,66%
94 6 mois -1,80% -0,35% -1,45%
89 1an 17,92% 15,21% 2,71%
84 3 ans - - -
79 création 1,11% 6,66% -5,56%
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Indice
Achats/Renforcements Ventes/Allégements o Fonds 9,14% Nombre de positions 46
SANOFI VIVENDI Volatiite 1an e 9,02% Taux d'investissement  83,73%
ISS A/S REFRESCO GROUP NV Tracking error 3,44% Capitalisation moyenne 31511
SPIE SA GRIFOLS SA - B Ratio de Sharpe 2,00 (M€)
Ratio d'information 0,79
Beta 0,94
Répartition par taille de capitaisaion
Contributions a la hausse Contributions a la baisse 80%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 0,17% ILIAD SA -0,41%
BEIERSDORF AG 0,13% ADIDAS AG -0,26% 60%
VIVENDI 0,11% SOPRA STERIA GROU -0,18% 40%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,09% ALTEN SA -0,17% 20%
HEINEKEN NV 0,08% GEOX SPA -0,16% E
0% - T )
total 0,59% total 1,18% Large-cap Mid-cap Small-cap Micro-cap
Principaus secteurs dacivits
Nom Poids Secteurs d'activité 5%
ILIAD SA 4,74% Services de télécommunication
SODEXO SA 4,38% Consommation discrétionnaire 20%
NESTLE SA-REG 4,14% Consommation de base 15%
ALSTOM 4,13% Industrie 10%
CHARGEURS SA 3,83% Consommation discrétionnaire 5%
HEINEKEN NV 3,83% Consommation de base 0% o " o o o - . v ”
BEIERSDORF AG 3,76% Consommation de base g8 ¢ g 5 28 o3 2% &
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NOVARTIS AG-REG 3,10% Soins de santé g § £ 3 £ g g § E 38
ADIDAS AG 2,92% Consommation discrétionnaire b s < e v g

total  38,12%

Caractéristiques du FCP Les gérants financiers

Classification AMF : Actions des pays de I'UE Valorisateur : Caceis FA
Code ISIN : FR0013028339 Dépositaire : Caceis BF

Société de Gestion : Myria AM Centralisateur : Caceis BF °
Date de création : 25/11/2015 Heure de centralisation : 14h30 My r] E i A

Eligibilité PEA : Oui Droit d'entrée (max) : 5,00% :
Durée de placement recommandée : 5ans Frais de Gestion direct : 0,50% GROUPE UFF
Fréquence de valorisation : Quotidienne Frais de Gestion indirect : cf prospectus

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniere simplifiée les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une offre d'achat, Seuls le
prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi et nous invitons l'investisseur potentiel a prendre connaissance des facteurs de risques de I'OPC présents dans le prospectus et le DICT
disponibles auprés de son interlocuteur habituel. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Société de gestion : MYRIA ASSET
MANAGEMENT - SAS au capital de 1.500.000 € - 32 avenue d'Iéna - 75116 PARIS - Agrément AMF n° GP 14-000039



