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Profil de risque

Objectif de gestion 1 2 3PEN s 6 7
Surperformer l'indicateur de référence, a travers une gestion discrétionnaire et active dans le cadre de l'option

dite « DSK ». Date de VL 31/03/2017
Valeur liquidative 102,19 €
Encours du fonds 164,28 M€

Commentaire de gestion

A limage des premiers mois de I'année, le mois de mars reste marqué par la politique avec des résultats électoraux rassurants aux Pays-Bas et des inquiétudes sur les réformes aux USA apres
I'échec sur I'Obamacare. S'agissant des chiffres de croissance, la croissance européenne demeure bien orientée et les publications de résultats se traduisent en Europe par des révisions en
hausse des estimations. Les propos plus équilibrés de la BCE en matiere de croissance et d'inflation ont laissé les marchés de taux sous pression d'autant plus que les résultats aux Pays-Bas ont
retiré un peu d'attrait aux valeurs refuge. Ainsi, aprés un mois en dents de scies, Iindice européen Stoxx 600 termine le mois en hausse de +2.9%, avec comme a l'accoutumée une forte
dispersion entre les zones et les secteurs, avec en téte le secteur bancaire dans la poursuite du mouvement de rotation sectoriel lié aux anticipations de hausses des taux. Parmi les secteurs en
baisse, le secteur des matiéres premiéres subit des prises de profits aprés plus de 6 mois de rebond. Il nous semble que si les fondamentaux micro et macroéconomiques restent un véritable
soutien, les enjeux politiques et géopolitiques risquent de peser quelque peu sur les marchés qui ont réalisé un beau parcours depuis le début de I'année. Nous conservons cependant une nette
préférence pour les actions de la Zone Euro .Dans ce contexte, nous avons maintenu une pondération importante en actions notamment en Europe. La poche taux est majoritairement investie
en obligations non gouvernementales.

Performances du fonds et de l'indice de référence

Evolution de la valeur liquidative

Fonds Livret A Ecart
126 1 mois 1,69% 0,06% 1,63%
121 YTD 5,60% 0,19% 5,41%
116 3 mois 5,60% 0,19% 5,41%
111 6 mois 6,44% 0,37% 6,06%
106 AA 1an 8,17% 0,75% 7,42%
101 v 3ans 18,54% 2,75% 15,79%
9% 5ans 25,46% 6,59% 18,87%
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Indicateurs de risque du fonds

Principales contributions

Contributions a la hausse Type de valeur mobiliére L Fonds 6,66%
AKZO NOBEL 0,62% Actions ordinaires Volatiite 1 an Indice 0,00%
ADP 0,26% Actions ordinaires Tracking error 6,66%
BOUYGUES SA 0,23% Actions ordinaires Ratio de Sharpe 1,28
TELECOM ITALIA SPA 0,22% Actions ordinaires Ratio d'information 1,11
MEGGITT PLC 0,19% Actions ordinaires

total
Contributions a la baisse

1,52%
Type de valeur mobiliére

Principaux mouvements

Options sur le SX5E

EDMOND D ROTH GOLDSPHERE-R
EDR-GEOSPHERE-R
THYSSENKRUPP AG

TULLOW OIL PLC

-0,98% Options

-0,21% Fonds Actions
-0,11% Fonds Diversifié
-0,09% Actions ordinaires
-0,08% Actions ordinaires

total  -1,47%

Les 10 principales positions

Nom Poids Type de valeur mobiliére
EDR BOND ALLOCATION-I EUR 12,50% Fonds Obligataire

EDR FUND INFRASPHERE-I EUR 4,96% Fonds Actions

EDR FUND GLB HLTH CARE-I EUR 3,93% Fonds Diversifié
BOUYGUES SA 3,48% Actions ordinaires

AKZO NOBEL 3,17% Actions ordinaires

EDR-SIG EURO HIGH YLD-I EUR 3,17% Fonds Obligataire
CABESTAN CAP 2,99% Equity

ADP 2,89% Actions ordinaires
EDMOND DE ROTHSCHILD INDIA-R 2,77% Fonds Actions
ATOS SE 2,71% Actions ordinaires

total  42,58%

Caractéristiques du FCP

Classification AMF : Diversifié Valorisateur :
Code ISIN : FR0007022124 Dépositaire :
Société de Gestion : EDRAM Centralisateur :
Date de création : 15/06/1998

Achats/Renforcements
Options sur le SX5E
SALVATORE FERRAGAMO SPA
QIAGEN N.V.

DIALOG SEMICONDUCTOR PLC

Exposition par stratégies

Ventes/Allégements
VIVENDI

SMITHS GROUP PLC
WARTSILA OYJ ABP
STANDARD CHARTERED PLC
TELECOM ITALIA SPA

‘ |

Actions ordinaires 64,00%
Fonds Obligataire s 18,31%
Fonds Actions 12, 31%
Fonds Diversifié = 5,78%
Equity = 4,65%
Fonds Monétaire ] 0,10%
Fonds | 0,04%
Options | 0,03%
Liquidités 5,00% ==

Caceis FA
Caceis BF
Caceis BF

Heure de centralisation : 11h

Eligibilité PEA : Non Droit d'entrée (max) : Néant
Durée de placement recommandée : 5 ans Frais de Gestion direct : 2,05%
Fréquence de valorisation : Quotidienne Frais de Gestion indirect : cf prospectus

Les gérants financiers

a EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANACTMINT

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniere simplifiée les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une offre d'achat, Seuls le
prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi et nous invitons l'investisseur potentiel a prendre connaissance des facteurs de risques de I'OPC présents dans le prospectus et le DICT
disponibles auprés de son interlocuteur habituel. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Société de gestion : MYRIA ASSET
MANAGEMENT - SAS au capital de 1.500.000 € - 32 avenue d'Iéna - 75116 PARIS - Agrément AMF n° GP 14-000039



