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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais
CODE ISIN : FR0012881043

CLASSIFICATION : Diversifié

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif d'obtenir, sur la période de placement recommandée, une performance
supérieure a celle du marché monétaire (mesurée par I'évolution de 'EONIA). Le FCP peut investir
jusqu’a 110% de ses actifs en OPCVM.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence est 'EONIA (Euro Overnight Index Average), correspondant a la moyenne des
taux au jour le jour de la zone Euro. Il est calculé par la Banque Centrale Européenne et représente le
taux du marché monétaire de la zone Euro.

Cet indicateur n'est utilisé que comme élément d’appréciation a postériori.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

L'atteinte de l'objectif de gestion reposera sur la couverture quasi systématique des risques de marché
des OPC sous-jacents ou des titres vifs actions qui composent le fonds. La recherche de l'alpha est
principalement fondée sur la capacité des gérants d’'UFF SELECTION ALPHA A a :

« d'une part, sélectionner les OPC sous-jacents en fonction des résultats d’analyse des critéres
quantitatifs (encours, historique du sous-jacent, consistance des performances...) et
qualitatifs (moyens et résultats des gestionnaires analysés...),

« d'autre part, sélectionner les actions détenues en direct dont le potentiel de surperformance
(c’est-a-dire la réalisation d’une performance supérieure a celle du marché) est estimé au
travers d'une analyse fondamentale, de ratios d‘analyse financiere, de critere de momentum
et en comparant leur valorisation avec celle du secteur auquel elles appartiennent.

« enfin, procéder a la couverture quasi permanente du portefeuille des différents risques de
marchés (actions / taux), avec une exposition résiduelle possible. Cette couverture sera
réalisée par I'utilisation d'instruments financiers a terme (négociés sur des marchés
réglementés et organisés, francais et étrangers et/ou de gré a gré).

Le processus de gestion s'appuie en complément sur les anticipations et les opportunités de marchés
identifiées par le gérant. Ce dernier sélectionne plusieurs classes d‘actifs, zones géographiques,
secteurs ou styles de gestion et détermine, de maniéere discrétionnaire, la pondération qu'il souhaite
pour chaque style.

Les investissements seront réalisés majoritairement en OPC qui appartiennent principalement aux
catégories suivantes : actions, obligations, performance absolue et monétaire. Dans ce cadre, les
bornes d‘allocations discrétionnaires par type de stratégie des OPC sous-jacents du portefeuille d'UFF
SELECTION ALPHA A seront les suivantes :
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Classe d’actifs des OPC sous-jacents AI!oS:atmn Allocation maximum
minimum

Stratégies directionnelles actions 0% 110%

Stratégies obligataires et monétaires 0% 110%

Stratégies de performance absolue 0% 110%

Les titres détenus par le FCP seront libellés en euro, ainsi qu’en autres devises de pays de I'OCDE et
de pays émergents non OCDE.

L'exposition du FCP aux marchés des pays émergents non OCDE est limitée a 50% maximum de son
actif net.

La couverture du risque de change sera réalisée selon une approche discrétionnaire. L'exposition du
FCP au risque de change pourra cependant étre égale a 100% de I'actif net maximum en fonction des
anticipations du gérant.

Le Fonds sera majoritairement investi en parts et/ou actions d‘OPCVM de droit francais ou étranger qui
ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions d‘autres OPCVM, FIA ou fonds
d’investissement et, dans la limite de 30% de son actif, en FIA de droit frangais.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus ou gérés par la société de gestion.

Le risque global de I'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau maximal
de I'engagement de I'OPCVM ne pourra dépasser une fois son actif net.

Le FCP n'investira pas directement dans des véhicules de titrisation. Néanmoins il est possible qu'il
investisse dans des OPC qui en détiennent (notamment des Assets Backed Commercial Paper).

PROFIL DE RISQUE DU FCP
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

» Risque de couverture
Il existe un risque que la stratégie de couverture du portefeuille aux différents risques des marchés
actions, taux et change auquel est exposé le fonds ne soit pas optimale, entrainant une baisse
potentielle de la valeur liquidative du fonds.

> Risque lié a la gestion discrétionnaire
La performance du FCP dépend a la fois des sociétés choisies par le gérant, de I'allocation d‘actifs
faite par ce dernier ainsi que de I'évolution des différents marchés. Il existe donc un risque que le
gérant ne sélectionne pas les titres ou les marchés les plus performants et que I'allocation faite
entre les différents marchés ne soit pas optimale. En cas de mauvaise anticipation du gérant, la
valeur liquidative peut baisser.

» Risque actions
Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations
sur I'évolution de I'’économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser. L'attention des investisseurs est
attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petite capitalisation. Le cours ou
I’évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse
et leur cession peut requérir des délais.

> Risque de change

Etant donné que le FCP peut étre exposé indirectement dans des titres libellés dans des devises
autres que l'euro, le porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de
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variation des taux de change. Des positions en devises constituées en décorrélation des actifs
détenus peuvent accentuer ce risque.

> Risque de crédit
La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d’'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

> Risque de taux
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance pourra baisser, ainsi que la valeur liquidative du FCP. Ce risque, est mesuré par la sensibilité
qui traduit la répercussion quune variation de 1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeur
liquidative de I'OPC. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de 2, une augmentation
de 1% des taux d'intérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative de 'OPCVM.

> Risque de surexposition
Compte tenu notamment de |'utilisation de produits dérivés, le portefeuille de I'OPC pourra étre en
situation de surexposition (jusqu’a 110% de I'actif) sur les marchés sur lesquels intervient le gérant,
la valeur liquidative du fonds peut par conséquent baisser de maniére plus importante que les
marchés sur lesquels il est exposé.

> Risque de liquidité
L'impossibilité pour un marché financier d’absorber les volumes de transactions peut avoir un impact
significatif sur le prix des actifs.

> Risque de perte en capital
Le risque de perte en capital résulte d’'une perte lors de la vente d’'une part a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le porteur de part ne bénéficie d’aucune garantie de restitution du capital
investi.

> Risque de contrepartie
Dans la mesure ou la société de gestion peut utiliser des instruments financiers a terme et/ou de
gré a gré, ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles exposent
potentiellement le FCP a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire
a un défaut de paiement, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

> Risque lié aux marchés des pays émergents

Le portefeuille pourra étre investi dans les pays émergents. Les investisseurs potentiels sont avisés
que l'investissement dans les pays émergents amplifie les risques de marché et de crédit. Les
mouvements de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre plus forts et plus rapides sur
ces marchés que sur les grandes places internationales. Les conditions de fonctionnement et de
surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places
internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des
investissements.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF

> Les actifs hors dérivés intégrés
Actions et titres donnant acces au capital
Les titres détenus pourront concerner tous les secteurs économiques et reléveront de tout type de
taille de sociétés avec une prépondérance des moyennes et grandes capitalisations.
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Le portefeuille du FCP pourra étre investi dans des actions et titres assimilés admis a la négociation
sur les marchés de la zone euro et/ou internationaux (pays de I'OCDE et pays émergents). Il est
précisé que, sur ce type d'actifs, I'exposition sur les pays émergents est limitée a 50% de I'actif
net du FCP.

- L'OPCVM pourra avoir recours aux « trackers », OPC indiciels cotés.

Actions et parts d'OPC
Le portefeuille pourra étre investi en parts ou actions :
<] OPCVM de droit frangais
X] OPCVM de droit européens
[] Fonds de fonds
X] FIA (Fonds d'Investissement Alternatifs) de droit francais
[ ] FIA (Fonds d'investissement Alternatifs) de droit étrangers

La détention d'OPCVM pourra atteindre 110% de I'actif net du fonds et la détention de FIA sera
limitée a 30% de I'actif net du fonds.

Le fonds pourra également détenir des OPC gérés par la société de gestion.

Ces OPC seront utilisés notamment pour gérer la trésorerie du FCP ou pour bénéficier d'une
stratégie d'investissement correspondant a l'objectif de gestion du Fonds.

Les instruments dérivés
Le fonds pourra intervenir sur les instruments dérivés suivants :
Nature des marchés d'intervention
X réglementés
X1 organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

[ ] crédit

[ ] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
I'objectif de gestion

X couverture

X] exposition

X arbitrage

[ ] autre nature

Nature des instruments utilisés
4 futures

X] options

[ ] swaps

X change a terme

[ ] dérivés de crédit

[ ] autre nature

Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre |'objectif de gestion
X couverture
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X] exposition
X arbitrage
[ ] autres

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal de I'engagement de 'OPCVM ne pourra dépasser une fois son actif net.

De maniere générale, le recours aux instruments dérivés permet notamment :

- d’exposer le portefeuille aux marchés actions et/ou de taux et/ou de devises,

- de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, taux et /ou devises, ainsi que d’intervenir
rapidement, notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats
et/ou a d'éventuelles fluctuations subites des marchés.

Ces instruments seront négociés sur des marchés reglementés, organisés ou de gré a gré. IIs seront
traités avec de grandes contreparties frangaises ou internationales, tels que des établissements de
crédit ou des banques sélectionnées par la société de gestion.

Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,
obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions, ainsi que des droits
et des warrants. Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de
gré a gré.

Liquidités
L'OPCVM pourra détenir des liquidités a titre accessoire, notamment, pour faire face aux rachats de
parts par les investisseurs. Le prét d'espéces est prohibé.

Les dépots

L'OPCVM pourra avoir recours a des dépdts dans la gestion de I'allocation d‘actif du Fonds, en
complément des produits de taux d'intérét en vue d'assurer la gestion de la trésorerie de 'OPCVM
dans la limite de 20% de I'actif net. Il pourra employer jusqu’a 20% de son actif dans des dépots
placés auprés d'un méme établissement de crédit.

Les emprunts d’espeéces

Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’especes via un compte ouvert auprés du dépositaire
du FCP, dans la limite de 10% de I'actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but d'optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements d’actif et de passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le Fonds n’a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de
titres.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Le choix des intermédiaires sera opéré en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine
des actions, en raison :
- de la bonne exécution des ordres (liquidité de marché...) ;
- de leur capacité a présenter des sociétés ;
de leur participation aux placements privés et introductions en Bourse ;
de la qualité de leur recherche ;
- du bon dénouement des opérations ;
Enfin, leur capacité a traiter des blocs sur les petites et moyennes valeurs est aussi un élément
fondamental du choix de l'intermédiaire.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I'AMF.

CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d'investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés nest
pas dicté ni contraint par la prise en compte de critéres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Seules les parts D donnent droit a distribution du résultat net affecté a cette nature de parts, les autres
parts émises par I'OPC sont des parts de capitalisation du résultat net.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de 'AMF.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.

OCTOBRE 2015 - SEPTEMBRE 2016

Grace aux multiples messages de soutien des banques centrales, les marchés actions ont connu un fort
rebond sur le mois d’octobre aprés un été agité. Mario Draghi a annoncé que la BCE était préte a faire
tout pour que la politiqgue monétaire soit efficace. La Chine continue de soutenir son économie en
baissant a nouveau ses taux directeurs et de son c6té, la FED a décidé de ne pas relever ses taux
directeurs mais Janet Yellen a rassuré les marchés sur la bonne santé de I'économie américaine en
indiquant que les risques baissiers en provenance du reste du monde sont moindres. Ainsi, la porte
reste  ouverte quant a un possible relevement des taux en  décembre.
En Europe, les résultats publiés par les entreprises au troisieme trimestre sont contrastés, mais I'impact
du ralentissement chinois sur ces derniers s'avere, a ce stade, moins pénalisant qu’attendu. Outre-
Atlantique, les publications rassurantes des résultats des grandes firmes technologiques confirment la
bonne santé des entreprises de I'économie digitale, malgré le ralentissement de la croissance et la
hausse du Dollar.

Sur le mois de novembre, les actions européennes affichent des performances toujours en hausse et
75% de I'effondrement du mois d'ao(it a été effacé, tandis que les marchés américains sont tout proches
des plus hauts historiques. La clarification de la position de la Réserve Fédérale Américaine, les chiffres
macroéconomiques trés constructifs de part et d'autre de I'Atlantique, et une BCE préte a tout pour
susciter plus d'inflation (et en filigrane plus de croissance), sont autant d'éléments qui ont contribué a
rassurer les marchés financiers. Par ailleurs les effroyables attentats de Paris, les pires depuis la
Seconde Guerre Mondiale, n'ont pas fait trembler les marchés qui ont préféré se focaliser sur les
perspectives économiques de long terme. Sur le front des obligations, les annonces faites par les
banquiers centraux ont trés nettement bénéficié aux emprunts d'états ou privés européens. En
revanche, les obligations d'états américaines ont été pénalisées par les anticipations de remontée des
taux directeurs tandis que le segment du haut rendement a subi de plein fouet le retour du prix du
pétrole sur les plus bas de I'année (environ 15% du marché).

Une fois n'est pas coutume, le mois de décembre a été décevant. Alors que les marchés attendaient
encore beaucoup des banquiers centraux, la BCE, aprés avoir promis des mesures trés ambitieuses tout
au long du mois de novembre, a douché les espoirs des intervenants en se contentant d'abaisser de
0,10% le taux des dépots sans amplifier son action d'assouplissement quantitatif. De son c6té, La Fed
a annoncé comme prévu un relévement symbolique de ses taux directeurs, assorti d'un ton conciliant
pour ses intentions en la matiere en 2016. Cette premiere depuis 2006, si elle a été bien accueillie le
jour de I'annonce, a commencé de faire vaciller les marchés américains sur la deuxiéme partie du mois.
Par ailleurs, les prix du pétrole ont connu de nouveaux plus bas, faisant planer un doute sur la santé
financiére du secteur et des pays exportateurs ; en conséquence, les primes de risques sur le marché
des emprunts a haut rendement aux USA, qui comporte 13% d'émetteurs liés au pétrole, et dans une
moindre mesure en Europe, ont continué de s'écarter. En janvier 2016, les actions européennes ont
continué de baisser dans le sillage du pire mois de décembre que I'on a connu depuis 13 ans et les
investisseurs se sont focalisés sur I'ampleur du ralentissement de la croissance en Chine. A ce propos,
si I'on observe la chute vertigineuse du prix du baril du pétrole, les marchés de matieres premieres
pensent que c'est plutot un arrét brutal de I'économie chinoise qui est en train de se produire, ce qui a
entrainé des baisses supérieures a 20% sur les marchés actions de Shanghai et Shenzhen. D'autre part,
en Europe, la BCE a tenté le 21 janvier 2016 d'effacer le souvenir catastrophique de sa précédente
conférence de presse, et a réitéré qu'elle ferait tout ce qui est en son pouvoir pour ancrer les
anticipations d'inflation aux alentours des 2%, tandis qu'aux USA, la remontée du taux directeur de la
FED reste mal comprise.

Les actions européennes continuent de baisser au mois de février, alors que les doutes sur la
soutenabilité de la croissance mondiale se font de plus en plus pressants. En effet, I'effet papillon de la
remontée du taux directeur se fait toujours sentir, tandis que les chiffres macroéconomiques montrent
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des signes de ralentissement important dans l'industrie. Par ailleurs, si la Chine semble étre moins sur
le devant de la scéne, ce sont les pays producteurs de pétrole qui ont mené la danse au mois de février,
alors qu'ils cherchent des solutions pour stabiliser le prix du baril d'or noir. Néanmoins, un accord global
semble tres hypothétique, I'Iran souhaitant remonter sa production a 1 million de baril/jour, profitant
de son retour en grace aux yeux de la communauté internationale. Dans ce contexte toujours tres
incertain, les marchés européens subissent de surcroit les risques de Brexit, qui va sans doute animer
les prochains mois boursiers. Enfin, les remous sur les banques semblent démontrer que la stratégie
des taux négatifs pourrait se révéler mortelle a terme. Sur le mois écoulé, peu de thématiques
parviennent a tirer leur épingle du jeu, et ce ne sont que les marchés obligataires d'état et exposés au
dollar US qui affichent une performance proche de I'équilibre.

En mars, on peut constater que les actions européennes se sont redressées depuis la mi-février méme
si les indices sont toujours significativement négatifs depuis le début de I'année. Néanmoins, les
discours et actions des banquiers centraux ont été relativement bien accueillis par les marchés.
Notamment, le marché du crédit a tres fortement rebondi suite a I'annonce par la BCE de son intention
d'acheter des emprunts privés. Du coté des USA, la remise en cause du rythme précédemment évoqué
de remontée des taux d'intéréts a poussé les indices également a la hausse, le Dow Jones affichant
désormais un gain marginal en dollars. Sur le front des devises, I'euro s'est fortement apprécié apres
que Mario Draghi a évoqué le fait que la politique de taux négatifs était probablement arrivée a son
terme. Enfin, on peut noter le rebond trés rapide des marchés émergents, qui ont été tirés par la
performance de I'Amérique Latine, au premier rang duquel le Brésil, qui profite du rétablissement des
prix du pétrole. Enfin, les emprunts d'Etats souverains continuent sur leur lancée, le soutien a la classe
d'actifs que constitue I'assouplissement quantitatif de la BCE étant toujours un théme privilégié par les
opérateurs.

En avril, le rebond des marchés d'actifs risqués entamé depuis mi-février s'est poursuivi. Cependant
cette progression est loin d'étre homogene et cache une forte disparité quand on analyse les
performances des différents secteurs et styles. Ainsi en Europe, seulement la moitié des secteurs
participent a cette hausse. Pour une performance de +1.17% de tout l'indice Stoxx 600 Europe on
enregistre une progression de +13% pour les actions du secteur des matériaux de base, +8% pour
celles du secteur de I'énergie ou encore +5% pour le secteur bancaire. A contrario, certains secteurs
sont brutalement vendus par les investisseurs comme la technologie et les medias qui affichent des
performances fortement négatives avec -5% et -3.6%, respectivement.
Sur le plan macro, on note une amélioration de la perception de I'activité économique aux Etats-Unis
et en Chine. Ceci éloigne, pour le moment les craintes d’un ralentissement brutal de la croissance
mondiale, méme si cette derniére peine a trouver une nouvelle dynamique plus robuste.
Enfin, les banques centrales, ont réservé trés peu de surprises lors des différents points de
communication dans le mois. La seule exception fut la déception des marchés suite a la décision de
statu quo adoptée par la Banque du Japon, malgré I'appréciation récente du yen.

En mai, apres une premiere semaine en forte baisse sur les marchés d'actions européens, ces derniers
se sont violemment redressés, rassurés paradoxalement par les minutes du dernier Comité de politique
monétaire américain. En effet, dans le compte rendu de la derniére réunion de la FED, on a pu lire que
les membres avaient la volonté de remonter a nouveau les taux d'intéréts en juin, du fait de risques
moindres sur la croissance mondiale et de la robustesse de la croissance américaine. Ce changement
de discours, attendu depuis longtemps, prouve que I'économie américaine n'a plus vraiment besoin de
perfusion monétaire, qu'une politique de normalisation des taux d'intéréts est enfin possible et que les
stigmates de la crise financiere de 2007 - 2008 sont sans doute derriére nous. En conséquence,
I'ensemble des classes d'actifs s'est globalement bien comporté, a l'exception notable des pays
émergents, qui patissent du renchérissement du dollar.

Le mois de juin a été particulierement douloureux pour I'ensemble des classes d'actifs, qui ont connu
une baisse dramatique a partir du vendredi 24 juin, date de I'annonce des résultats officiels du Brexit.
En effet, a partir de cette date, la devise britannique a vu sa valeur perdre plus de 10% par rapport au
dollar américain, et les marchés des obligations des pays périphériques, de crédit et a haut rendement
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ont vu leur prime de risque s'écarter de maniere massive. Par ailleurs, les bourses mondiales ont perdu
entre 5 et 10%, revenant proche de leurs points bas annuels, surtout en Europe et au Japon. Pourtant,
apres ce saut dans l'inconnu de la part des habitants de la perfide Albion, les autorités politiques tardent
a activer le désormais célébre article 50 du traité de Lisbonne, comme s'ils prenaient tardivement
conscience du désastre économique et financier voté a 52% le 23 juin 2016. En conséquence, nous
entrons dans une période d'incertitude qui pourrait, si rien n'est fait au niveau de I'Union européenne,
perdurer au moins jusqu'au 2 septembre, date de I'entrée en fonction du nouveau premier ministre
britannique. Enfin, dans ce contexte, les Banquiers centraux vont devoir coordonner leurs efforts pour
donner des raisons d'espérer aux opérateurs financiers, et il est raisonnable de penser que les futures
hausses des taux de la Réserve fédérale américaine seront au mieux repoussées jusqu'en 2017.

Néanmoins, le mois de juillet a permis a I'ensemble des classes d'actifs risquées d'effacer financierement
les pertes du Brexit, excepté sur le front des devises, et notamment sur la Livre Sterling qui reste a
niveau plancher par rapport a la plupart des autres devises. Les marchés ont été rassurés non
seulement par les discours des banquiers centraux, par la nomination d'une nouvelle premiére ministre
au Royaume-Uni, mais également par un enchainement de records a Wall Street, du fait de résultats
moins mauvais qu'anticipés. A cet égard, les banquiers centraux n'ont pas changé de politique
monétaire, aussi bien en Europe qu'aux Etats-Unis, méme si la Fed n'a pas fermé la porte a une nouvelle
hausse de son taux directeur d'ici a décembre 2016. Conséquence de ce statu quo, on note, du coté
obligataire, que les rendements des emprunts d'Etats sont toujours territoires négatifs pour plus d'un
tiers de I'encours, et que les intervenants s'habituent a cette anomalie financiere

Une fois n'est pas coutume, le mois d'ao(it 2016 a été tres calme sur les marchés financiers. En effet,
que ce soit sur le front des actions, des obligations ou des devises, I'ensemble des marchés sont restés
dans des bornes de fluctuations trés encadrées, et les volatilités se sont tres largement repliées pour
atteindre des niveaux de risques anticipés tres faibles. Une nouvelle fois, on ne peut expliquer ce calme
que par les actions et discours des banquiers centraux, qui tous affichent une volonté indéfectible de
soutenir la croissance et de pallier les effets néfastes possibles du Brexit. De plus, la Banque centrale
américaine adopte un ton relativement positif sur I'économie américaine, malgré des chiffres de
croissance en demi-teinte ce qui a contribué a pousser Wall Street toujours plus hauts.

En septembre, les marchés ont évolué encore une fois en fonction des attentes et des annonces des
banquiers centraux. En effet, les trois premieres semaines du mois de septembre ont été marquées par
les craintes d’un relévement des taux d'intérét aux USA, et la décision de status quo prise par la Réserve
fédérale américaine a complétement éclipsé le changement de politique monétaire au Japon. En effet,
M. Kuroda a indiqué vouloir contréler 'ensemble de la courbe des taux japonaises, ce qui implique qu'il
a désormais des marges de manceuvre illimitées pour imprimer autant de yens qu'il faudra. Ainsi, apres
avoir globalement corrigé, les marchés actions sont repartis a la hausse, le Nasdaq inscrivant un
nouveau record historique. Sur le front des taux d‘intéréts, le rendement du 10 ans allemand est revenu
pour un laps de temps tres court en territoire positif, mais a vite replongé apres le discours de Janet
Yellen. Enfin, les devises ont connu une fin de mois agité, puisque si le yen s'apprécie de prés de 2%
par rapport au dollar, la livre sterling termine tout pres de ses plus bas annuels.

Performances :
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2016, le fonds a réalisé une performance de -3,17% sur 12 mois
contre -0,27% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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M — FUREVISE
Rapport du commissaire aux comptes sur les

R S hﬂ comptes annuels clos le 30 septembre 2016
UFF SELECTION ALPHA A )

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission quinous a été confiée par le consell de survelllance de la société de gestion du fonds,
nous vous présentons notre rapport relatif & 'exercice dlos le 30 septembre 2016, d'une durée exceptionnelle

de 11mois et 26 jours sur :

le contréle des comptes annuels du fonds commun de placement UFF SELECTION ALPHA A, tels quiils
sont joints au présent rapport,

e |ajustification de nos appreéciations,
e |es vérifications spécifiques et les Informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion du fonds. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| — OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou par d'autres
méthodes de sélection les éléments probants justifiant des montants et informations figurant dans les

comptes annuels,

Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francals, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.



[ COREVISE
. Rapport du commissaire aux comptes sur les

RS hﬂ comptes annuels clos le 30 septembre 2016
UFF SELECTIONALPHAA

Il = JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous précisons que nos appréciations ont notamment porté sur le respect des principes et
méthodes comptables applicables aux fonds commun de placement, prévus par le réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n"2014-01 du 14 janvier 2014, ainsi que sur I'existence et I'évaluation des instruments

financiers en portefeuille.

Les apprédiations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion sans réserve, exprimee dans la

premiére partie de ce rapport.

Il - VERIFICATION ET INFORMATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux veérifications spécifiques prévues par lalol.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion du fonds sur la situation

financiére et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 10 janvier 2017

COREVISE
Socdiété de Commissariat aux Comptes

Membre de la Coppagnie Régionale de Paris

Fabien/CREGUT

Associé



BILAN ACTIF AU 30/09/2016 EN EUR

30/09/2016
Immebllisatlons nettes 0,00
Dépdis 0,00
instruments financlars 63 781 175,18
Actlons et valeurs assimildas 0,00
Négocides sur un marché réglementd ou assimilé 0,00
Nor négocides sur un marché réglementd ou assimilé 0,00
QObligations et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négocléas sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Tilres de créances 0,00
Négocids sur un marché réglementéd ou assimilé 0,00
Titres de créances négociables 0,00
Autres fitres de créances .00
Non négoclés sur un marche réglementé ou assimilé 0,00
Organismes de placement collectIf 63 665 402,19
OPCVM el FIA & vocation générale destinds aux non professionnels et 61 680 441,27
éguivalents dautres pays
Autres Fonds destinds 4 des non professionnels et équivalents d'autres 0,00
pays Elats membres de I'UE
Fonds prefessionnels & vocation générale el équivalents d'autres Etats 0,00
membras de I'UE sf crganismes de firisations cotés
Autres Fonds d'investissement profassionnals st dqulvalents d'autres 1974 960,92
Etats membres de ['UE et organismes de titdgations non cotés
Autres organismes non européens 0,00
Opératlons famporairas sur titres 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00
Créances représentatives de thres prétés 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres donnés en penslon 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Instruments financlers 4 terme 115 773,00
Opérafions sur un marché réglementé ou assimilé 115 773,00
Autres opérations 0,00
Autres instruments financlers 8,00
Créances 4 780 485,19
Opérations de change 4 tarme de dovises 0,00
Autres 4 780 485,19
Comptas financlers 1 652 755,43
Llguidités 1652 755,43
Total de Pactif 70 214 415,81
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BILAN PASSIF Al 30/08/2016 EN EUR

Total du passlf

30/09/2016

Capltaux propres
Capltal 72 760 762,18
Plus ot moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report & nouveau (a) 2,00
Plus et moins-values nettes de I'exerclce {a, b) -1 596 278,75
Résullat de "exarcice {a, b} -1 415 747,63
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de Pactif net) 89 757 795,50
instruments financiers 118 772,84
Cpérations de cession sur Instruments financiers 0,00
Opérations tamporaires sur titres 0,00
Detios reprasentatives de tilres donnés en pension 0,00
Deltes représentatives de titras empruntés 0,00
Autras opérations temporaires C,00
instruments financlars & farme 116 772,84
Opérations sur un marché réglements au assimilé 115 772,84
Autres opérations 0,00
Dettes 119 689,38
Qpérations de change i terme de devises 0,00
Autres 119 689,38
Comptas financlars 221 187,19
Concours bancaires courants 221 197,79
Emprunis 0,00
70 214 415,81

(a} Y compris comples do régularisation
(b) Diminués des acomples varsés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/08/2016 EN EUR

30/09/2016
Opérations de couverture
Enpagement sur marchés réglomentés ou assimilés
Contrats futures
Dér XPAR FCE CA 1018 5 154 460,00
EUR DJE 600 EUR 1216 17 893 230,00
EUREX EUROSTX 1218 4341 300,00

Engagement sur marché de gré 4 gré
Autres engagamants
Autres opérations
Engagement sur marchis réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré i gré

Aulres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2018 EN EUR

Acomples sur résuftat verseés au fitre de l'exercice (6}

Résultat {1-2+3-4 +5+§)

30/09/2016

Produits sur opérations financiéres
Prodults sur dépdis ot sur comples financlers 14,85
Prodults sur astions et valeurs assimilées 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Prodults sur titres de créances 0,00
Praduits sur acquisitions et cesstons temparaires de tires 0,00
Produits sur instruments financiers & terme 0,00
Auvtres prodults financlers 0,00
Total (1) 14,95

Charges sur opérations financidres
Chargas sur acquisitions el cessions lemparaires de lilres 0,00
Charges sur instruments financiers & terme 0,00
Charges sur dettes financidres 3811198
Aufres charges financiéres 0,00
Total (2) 3814,19
Résuliat sur opérations financiéres (1 - 2) =3 796,24
Autres pradults (3) 0,00
Frals da gastlon et dotations awx amartissements (4) 873 640,98
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) {1 -2+ 3 -4} -877 437,22
Régularisation des revenus de Fexercice (5) ~538 310,41
0,00

-1 4148 747,63
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comples annuels sont présentés sous fa forme prévue per le Réglement ANC 2014-01 abrogeant lo
Raglement CRC 2003-02 modifié.

Les principas généraux de la comptabilité s’appliquent :
- image fid&le, comparabilité, continuité de Yactivits,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanenca das méthades d'un exarcice & 'autra.

La made de comptabilisation retenu pour f'enreglstrement des produits des tifres & revenu fixe est colui des
intéréts encaisgés .

Les entrées et fes cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référance de la comptabilitd du portefeuille est en EURO
La durée de I'exercice est de 11 mois el 26 jours.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financlers sont enreglstrés an comptabilité selon la méthode des colits historiques et inscrits
au bilan a leur valeur acluelle qui est déterminés par la dernidre valeur de marché connue ou & défaul
d'exlstance de marchd par tous moyens externes ou par recours & des modéles financiers.

Les difiérences entre les valeurs actuelfes uiilisées lors du calcul da la valeur iquidative at las colls
historiquas des valeurs moblliéres & leur entrée en porefeuille sont enregistrées dans des comples

« différences d'estimation ».
Les valeurs qui rie sont pas dans la devise du portefoullle sont dvaludes conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefsuille sulvant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résidualle Inférieure ou égale 4 3 mols sont valorisés selon la méthode lindaire.

Actions, obligations et autres valeurs négoclées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Pour le calcul de [a valaur liquldative, les actions et autres valsurs nédgocliées sur un marché réglementd ou
assimilé sont évaludes sur la base du dernier cours de bourse du jour,

Les obligafions et valeurs assimilées sont &valuées au cours de cldfure communigués par différents
prestataifes de services financlars. Les intérdls courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusgu'a la date de la vateur liquidative,

Actlons, obligations et autres valeurs non ndgociées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Les valsurs non négociées sur un marché réglementsd sont dvaiudes sous la responsabilité de la société de
gestion en ulilisant des méathodes fondées sur [a valeur patrimonlale et la rendement, en pranant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes,

Titres de créances négociables !

Les Tlires de Créances Mégociables &t assimilés qui ne font pas I'objet de transactions slgnificatives sont
evalués de fagon actuarielle sur fa base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
&cart représentalif des caractéristiques infrinsdquas de 'émetteur :

TCHN dont I'échéance esi inférieure ou égale & 1 an : Taux interbancalre offert en suros (Euribor) ;

TCN dont 'échéanca ast supdriaurs & 1 an : Taux des Bons du Trésor & intéréts Annusls Normalisés (BTAN)
ou teux de I'OAT {Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour lss durées les plus longues.

Les Titras de Créances Négociables d’une durée da vie résldusia Inférieura au dgale 4 3 mols pourront 8tre
dvalués selon {a méthode lingaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de
France.

ORC déienus :

Les parts ou aclions d'OPC seront valorisges & la dernidre valeur liquidative connue,

Opérations femporaires sur tifres ;

Les tilres ragus en pension sont inscrits & I'acilf dans Ia rubrfque « crédances roprésentatives des titres regus
er: pension » pour le montant prévu dens le contrat, majoré des intéréts courus & recevoir.

Les tilres donnés en pension sont inscrits en poriefeuilie acheteur pour leur valeur aciuefie. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuilie vendeur 3 la valeur fixée au contrat
majorée des intéréis courus & payer,

Les lifres prétés sont valorisés & leur valeur acluselle et sont inscrits & lactif dans la rubrique « créances
représentatives de titres préids » & la valeur actuelle majorée des intéréls courus 4 recevoir.

Les fitras empruntds sont inscrits & I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour e montant prévu dans Je
contrat, et au passif dans la rubrigue « defies représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus & payer,

instraments financiers a terme :

Instruments financlers a terme négoc¢iés sur un marché réglementé ou asslmilé :

Les instruments financiers & terme négoclés sur les marchés réglemeniés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers A terme non négoclés sur un marché réglementé ou assimlié :

Les swaps

Les conlrafs d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
du prix caleulé par actualisation des flux d'iniéréts futurs aux taux d'intéréls et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature,

Les swaps dlindice sont évaluds de fagon actuarielle sur la base d'un faux de référence foumni par la
contrepartia.

Les autres swaps sont évalués & leur valeur de marché ou & une valeur estimée salon les modalités amélées
par [a soclété de gestion,

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valsur de marché en engagemenis hors bilan au cours ulilisé
dans le portefeuills.

Les opératlons & terme condifionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrate d'échange sont présentds & lsur valeur nominala, ou en fabsence de valeur

nominale pour un montant équivalent,

Frais de gestion

Les {rals de gestion sont calculSs a chague valorisation sur I'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de FOPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés 2 la société de gestion qui prend en charge Fensemble des
frals da fonctionnament des OPC,

Les frais de gesfion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur ia base de I'achif net est de 2,10% TTC sur |a part A,

La rétrocession de frals de gesfion & percevoir est prise en compte & chaque valeur liquidative, Le montant
provisionné est égal 4 la quote—part de rélracession acquise sur la périnde considérés.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont consfituces par :

Le résulfat :

Le résultat net de 'axarclce est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lois, dividandes, jetcns de
présence et tous aulres produits relalifs aux tifres consfituant le portefauilie, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frals de gestion et de fa charge des emprunis.

It est augmenté du report & nouveau ef majoré ou diminué du solde du compte de régutarisation des revenus,

Les Plus et Molns-values :

Los plus-values réalisées, netles de frais, diminudes des moins-values réallsées, nettes de frals, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objat d'una distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values,

Modalités d’'affectation des sommes distribuables :

Affectation du résultat net Capitalisation
Affectation des plus ou moins- o
values nettes réalisées Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L°ACTIF NET AU 30/09/2016 EN EUR

30/69/2016

Aclif net an début d'exarcles 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises & 'OPC) 72 761 025,12
Rachats (sous déduction des commissions da rachat acquiges & 'OPC) -1 249 879,21
Plus-values réalisdées sur dépdts et instruments financiers 149 935,86
Moins-values réalisées sur dépdts et instrurnents financiers -598 086,73
Plus-values réalisées sur instruments financlers 4 terme 3010 376,52
Moins-values réalisdas sur inslruments financiars & terme -4 550 188,28
Frais de lransactions -61 366,80
Différences de change -7 544,54
Variallons de |a différenca d'estimation des dépdts et instruments financiers 1282 274,27

Différence d'estimation exercice N 1282 274,27

Différence d'esifmation exercice N-1 0,60
Varlations de fa différence d'astimation des instruments financiers 3 terme =101 343,11

Différence destimalion exercice N =101 343,11

Différence d'estimation exerclee N-1 0,00
Distribution de 'exercica antérieur sur plus et meins-values neftes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résuitat 0,00
Résultat net de l'exerclce avant compte de régularisation -BYFT 437,22
Acomple(s) versé(s) au cours de Pexercice sur plus et moins-values neties 0,00
Acomipte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur rasultat 0,00
Autres éléments 0,00
Actif net en flr d'exercice 69 757 755,80
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Kontant %

Aciif

Obligations et vafeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimildes 0,00 0,00

Titres do créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif

Opérations de cesslon sur ingtruments financiers

TOTAL Opérations do cassion sur Inetruments financlers 0,00 0,00
Hore-bilan

Opératlons de couverture

Actions 27 388 890,00 39,28

TOTAL Opérations de couvartura 27 388 990,00 39,26

Autres opdrations

TOTAL Autres opérations 0,60 o0
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Tauwt fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Aot
Dépits 0,00 0,00 a,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Chligetions et valeurs assimilées 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres do créances 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
Opérations temporalres sur fitres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes fnanciers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,ap 0,00 1652 755,43 2,371
Passif
Cpérations temporaires sur tilvas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 221 197,73 032
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 o,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,80 0,00 0,00 4,00 4,00 000 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
<3 mols % 13 mots - 1 an] % 11-3ans} % J3 -5 ans] % > 5ans %
Acllt
Dépdls 0,00 0,80 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations al valours essimilées 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 004 o,.00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 000 0,00 0,000 0,00
Opérations tempaoreires sur lilres 0,00 0,00 .00 0,00 0001 0,00 0,00 000 000
Comptes financlers 1652 765,43 2,37 0,30 0,00 0000 040 0,00 000 0,00
Panslf
Opérations temporalres sur Uires 4,00 0,00 0,00 0,00 0,000 0,00 000 Qo0 0,00
Comptes finenclers 221 197,79 0,32 0,00 0,00 0,33 0,00 0,00 000 0,00
Hors-bllan
Opérations de cowverturs 0,00 0,00 G.00 0,00 o.00|  G,00 0,00 D00 0,00
Auiras opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 400 000
Los posilions & lerne de taux sont présantées an fonclion de Féché du sours-Jacent.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

GEP usD AUD Autres davises
Montant % Montant % Montarit % Montant %
Actlf
Dépdts 040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimiléga 0,00 0,00 G40 GO0 0,00 0,00 0,00 0,00
Cbligations et valaurs assimiléas 0,00 0,00 000| 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 000 06,00
oPC 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opéralicns iemporaires aur tifres 0,00 0,00 0,00 2,00 .00 0,00 0,00 0,00
Crdanues 8,00 0,00 04801 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 .00 0,00 1 069,70 0,00 0,00 0,00
Passif
Opéretions de cession sur instruments financiers 0,00 040 000 0,00 o00| 000 0,00 0,30
COpéralions lemporaires sur tilres 0,00 0,00 0400 o000 o0n] 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 204 684,47 0,29 15 ¥61,96 002 0,00 0,00 751,36 0,00
Hars-bllan
Opérations de couverlure 0,00 0,00 0,00| o00 0,007 0,00 0,00 0,00
Autras opéralions 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2016
Créances
Ventes & réglement différé 2 640 360,00
Dépdts de garantle en espéces 2140 12518
Total des créances 4 780 485,19
Dettes
Frals de gestion 119 689,38
Total des detles 118 689,38
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de tifres émls ou rachetés

En paris Ern montant
Parls souscrites durant l'exercice 733 083,36562 12761 028,12
Parts rachetées durant l'exercice 2 737,6224 -1249 870,21
720 3457428 71511 145,91

Solde ne! das souscriptionsfrachals

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total fies commissions acguises 0,00
Commissions de souscriplion agquises 0,00
Commisslons de rachat acquises 0,00
3.7.FRAIS DE GESTION
30/0%/2016

Commissions de garantie 0,00
Frals de gestion fixes 880 109,93
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,10
Frais de gestion variables 0,00

6 468,95

Rélrocessions des frals de gestion
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3.8. ENGAGEMENTS REQUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par I'OPC :

MNéant

3.8.2. Autres engagements regus et/fou donnés :

MNéant
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3.8.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/08/2016
Titras pris en pension lvrée 0,00
Titres empruntéds 0,00
3.9.2.Valeur actuelle des fifres constitutifs de dépots de garantie
A6/09/2016
Instrumants financiers donnés an garantie of mainlenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantle ef non Inscrits su bllan 0,00
3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille
Coda Isin Libellés 30/09/2016
Acilons 0.00
Obligations 0,00
TCN 0,00
oPFc 6 102 443,31
FROO07037817 | CROISSANCE PME M 163189338
FROO07035781 | EURO VALEUR M 2 264 219,74
FR0O013026332 | MYRIA CONCEPT ACTIONS EUROPE 2 208 330,12
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d’affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat
a0/09/2016
Sommes restant i affecter
Report & nouveau 0,00
Résuftat -1416 747,63
Total 1 415 747,63
30/09/2016
UFF SELECTION ALPHA A
Affactation
Distribution 000
Report 4 nouveau de Fexercice 0,00
Capitalisation -1415 747,63
Total -1 415 747,63

Tableau d’affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values neftes

30/09/2018
Sommas restant i affecter
Plus et moins-values neties antérieures non distribuées 0,00
Pius st molns-values neftes de 'exercice -1 598 278,75
Acomptes versés sur plus et moins-values nattes de Pexercice 0,00
Total -1 596 278,75
J0/09/201€
UFF SELECTION ALPHA A
Affactation
Distribution 0,00
Plus et molns-veluss nsltes non disiribuées 0,00
Capitalisation -1 586 278,75
Total -1 598 276,75
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2016
Actif net Global en EUR 69 757 755,80
Aclif net en EUR 68 767 755,80
Nombre de fifres 720 345,7428
Valeur liguidalive unitaire en EUR 86,83
Capitalisation unitaire sur plus et mofns- 29
values nettes an EUR ’
Capltalisation unitaire en EUR sur résultat -1.96
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3.12. INVENTAIRE

Déslgnatlon des valaurs Devise m::::i:aru Valeur actuelle % Actif Net
Organismes de placement collectlf
OPCVM et FIA & vocation générale destinds aux hon professionnels et
équivalents d'aufres pays
FRANCE
CROISSANCE PME M EUR 1 444 6904 1631 883,38 2,34
DELUBAC FRICING POWER | EUR 120,36 1791 183,91 2,57
EURO VALEUR M EUR 1685,8162 2264 219,74 325
EXANE VAUBAN FUND FCP 3DEC EUR 208,386 3 440 668,44 4,93
GALLICA | FCP 4DEC EUR § 860,784 1840 213,22 2,64
H20 ADAGIO | EUR 32,2507 2034 330,30 2,92
MANDARINE VALEUR | 4DEC EUR 480 2376832,00 341
MONETA MULTI CAPS PART C 4D EUR B 184,1667 1847 411,85 2,65
MYRIA CONCEPT ACTIONS EUROPE EUR 2 538,193 2 206 330,19 3,16
ROCHE-BRUNE EURGPE ACTIONS-| EUR 1453,147 1836 458,12 2,63
SCOR CREDIT FINANCIALS FCP EUR 1664 2416 261,12 3,46
SLF(FIEQUITY EURO ZOME MINIMUM VOLATILITY | EUR 167,1408 2 534 866,19 3,63
SYCOMORE FRANCECAF | EUR 5214 2511 270,26 3,60
TOTAL FRANCE 28 730 949,52 41,18
IRLANDE
El STURDZA-STRAT EUR VL-EURI EUR 8 122,266 1 656 978,74 2,38
TOTAL IRLANDE 1 859 978,74 2,33
LUXEMBOURG
DEXIA B.HIGH SPREAD | CAP.3DEC EUR 11080 2439 483,80 3,50
DNCA INV-MIUR-IEUR EUR 9 158,6604 1184 306,38 1,70
EXANE FD 1 EX OVERDR A EUR EUR 187 2 §0b 208,96 3,73
EXANE FDS 1 ARCHIMEDES FD A C. EUR 186,3491 333274503 4,78
EXANME FDS 2-EXANE ZEPHYR-A EUR 351,5588 3 683 618,14 5,14
GARTMORE-UK ABS RET-| EUR 333 298,232 23683 084,48 3,39
HELIUM FUND- CLASS | - EUR EUR 3371948 3 483 233,60 5,01
PICTET TOT RET-AGORA-IEUR EUR 21500 2 5046 685,00 3,59
SCH ISF EUROPEAN ALAR CA EUR EUR 45 666,42 4543 083,13 708
S5GA EUR.MANVOLEQEUR I CAD EUR 126 892,5895 2481 435,20 3,56
THEAM QUANT-EQ EUROPE GURU-I EUR 86727275 2 366 529,51 3,39
TOTAL LUXEMBOURG 2 200 513,01 44 87
TOTAL OPCVM et FIA & vocation générale destinés sux non 61690 431,27 83,44
profasafonnels et dquivalents d'autres pays
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Gité Nbrs ou

Désignation des valsurs Devise nominal Valeur actuelle % Actif Net
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'aulras
Etats membres de i"UE et organismes de titrlsations non cotés
FINLANDE
EVLI EURCPE B EUR 16 798,3138 1974 950,92 2,83
TOTAL FINLANDE 1 974 960,92 2,83
TOTAL Autres Fands d'investissement professionnels ot 4974 960,92 2,83
équivalents d'autres Efats membres de P'UE et organismes de
titrisations non cotés
TOTAL Organlsmes de placement collectif 63 865 402,19 91,27
instruments financiers & terme
Engagemants 2 tarme farme
Engagements & terme farme sur march$ régfementé ou assimiié
Dér XPAR FCE CA 1016 EUR -118 -33 060,00 -0,05
EUR BJE 600 EUR 1216 EUR -1 047 8271204 -0,12
EUREX EUROSTX 1216 EUR «145 14 429,73 0,02
TOTAL Engagements & terme fermes sur marché régtementé -101 343,11 0,15
TOTAL Engagements a terme fermas =101 343,11 {3,115
TOTAL Instrumants flnanciers & ferme -101 343,11 0,15
Appel de marga
Appels da marges C.A.Indo en sura EUR 101 343,27 101 343,27 0,15
TOTAL Appel de marge 161 343,27 0,15
Créances 4 780 485,19 6,05
Dettes -119 689,38 D17
Comples financiers 1431 557,64 2,05
Actif net 68 757 755,80 100,00
UFF SELECTION ALPHA A EUR 720 345,7428 6,83
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