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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Francais
CODE ISIN : FR0011439157

CLASSIFICATION : Actions internationales

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation et/ou distribution

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif de dégager une performance par la mise en ceuvre d’une gestion quantitative
active en étant exposé sur les marchés actions développés d’Asie et d’Amérique du Nord et de
surperformer l'indicateur de référence composé a 50% de l'indice MSCI Daily TR Net North America
Local Index et a 50% de l'indice MSCI Daily TR Net Pacific Local Index.

INDICATEUR DE REFERENCE

La gestion du FCP repose sur des techniques structurées et rigoureuses et sa performance n’est pas
liée a un indicateur de référence. Cependant, la performance du fonds pourra étre comparée a un
indicateur, utilisé comme élément d’appréciation a posteriori de sa gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer la performance de son investissement est
I'indice composite suivant :

- 50% MSCI Daily TR Net North America Local Index (dividendes réinvestis) : Indice actions
représentatif des marchés d’Amérique du Nord (Etats- Unis et Canada), établi et publié par
Morgan Stanley, dividendes réinvestis exprimé en monnaie locale.

- 50% MSCI Daily TR Net Pacific Local Index (dividendes réinvestis) : Indice représentatif du
marché actions de la zone Asie développée (Japon, Australie, Nouvelle Zélande, Hong Kong et
Singapour), établi et publié par Morgan Stanley, dividendes réinvestis exprimé en monnaie
locale.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

La philosophie de gestion du FCP repose sur une approche systématique structurée et rigoureuse de
sélection des valeurs. Cette approche est non contrainte (ne fait référence a aucun indicateur de
référence) et est basée sur un processus d'investissement actif. La mise en ceuvre de ce processus
repose a la fois sur des critéres de sélection de type « Value » (tels que les rendements des dividendes
et des cash-flows,) et des critéres de type « Qualité » (profitabilité et solidité financiere).

Cette approche quantitative permet de construire un portefeuille diversifié par secteurs et sous-secteurs
dont la pondération maximale par ligne est de 1,50% de I'actif net. Elle permet d'identifier les sources
de performance et de risque et de limiter Iimpact de la volatilité des marchés. Enfin, I'analyse
quotidienne des valeurs composant l'univers d'investissement permet d’examiner chaque jour
I'ensemble des opportunités d'investissement sur un vaste éventail de marchés et de tailles de
capitalisations boursiéres.

Le fonds pourra notamment recourir aux actions de sociétés grandes, moyennes et petites
capitalisations. La limite maximale d’exposition aux petites capitalisations sera de 50% du FCP.

L'objectif du FCP est de dégager une performance en respectant un impératif d’exposition permanente
a 80% minimum en actions de sociétés de pays développés d'Asie ou d’Amérique du Nord.
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Le portefeuille sera investi en permanence a 75% minimum en actions et son exposition au risque
actions sera comprise entre 80 et 110% de I'actif net.

En conséquence, I'exposition maximale du portefeuille en instruments du marché monétaire et en
liquidités sera de 20%.

PROFIL DE RISQUE DU FCP

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.
Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

>

Risque de marché actions

Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations
sur I'évolution de I'’économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP est susceptible d'investir sur des valeurs
de petites capitalisations cotées dans la limite de 50% de I'actif net. L'exposition sur les petites
capitalisations peut faire baisser la valeur liquidative plus fortement, plus rapidement et leur cession
peut requérir des délais.

Risque lié a la gestion discrétionnaire

Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés
(actions, produits de taux) et/ou sur la sélection des valeurs. Il existe un risque que I'OPCVM ne
soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants. La performance
du fonds peut donc étre inférieure a I'objectif de gestion et la valeur liquidative du fonds pourrait
baisser.

Risque de contrepartie

Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers et les
garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le
risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que 'opération ait été réglée de maniere définitive sous la forme d'un flux
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de perte en capital

Le risque de perte en capital résulte d’'une perte lors de la vente d’'une part a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le porteur de part ne bénéficie daucune garantie de restitution du capital
investi.

Risque de liquidité

Le FCP est susceptible d'investir sur des titres peu liquides du fait de la taille de capitalisation de la
société. En cas de rachat important de parts du FCP, le gérant pourrait se trouver contraint de céder
ces actifs aux conditions du moment, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change

Etant donné que le FCP peut investir dans des titres ou des OPC libellés dans des devises autres
que l'euro, le porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation
des taux de change.

L'exposition du portefeuille au risque de change sera au maximum de 10%.

Risque de taux

En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments en taux fixe peut baisser et pourra
faire baisser la valeur liquidative du fonds.
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> Risque lié a I'utilisation des instruments dérivés
L'utilisation des instruments dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations
sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a I'évolution des
marchés.

> Risque de surexposition
Le portefeuille de 'OPCVM pourra étre en situation de surexposition (jusqu'a 110% de l'actif) sur
les marchés sur lesquels intervient le gérant, la valeur liquidative du fonds peut par conséquent
baisser de maniere plus importante que les marchés sur lesquels il est exposé.

> Risque de crédit
La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF

> Les actifs hors dérivés intégrés
Actions et titres donnant acces au capital
Le portefeuille pourra comprendre des actions cotées et des titres donnant acces au capital.
Les titres détenus pourront concerner tous les secteurs économiques.
Les émetteurs sélectionnés releveront de toutes zones géographiques de I'Amérique du nord et de
I'’Asie développée.
Les titres détenus reléveront de toutes tailles de capitalisation. Les petites capitalisations cotées
seront limitées a 50% de I'actif net Ils seront libellés en devises locales et plus particulierement en
dollars et en yens.

Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le portefeuille pourra comprendre tous titres de créance et instruments du marché monétaire
(obligations a taux fixe, obligations a taux variable, obligations indexées sur l'inflation, titres de
créance négociables, BMTN, EMTN non structurés, titres participatifs, titres subordonnés...).

La durée de vie restant a courir de ces titres lors de I'acquisition sera inférieure a un an.

Les émetteurs sélectionnés reléveront de toutes zones géographiques. Ils appartiendront
indifféremment au secteur public ou au secteur privé.

Les notations minimales suivantes sont exigées : P1 pour les liquidités a court terme (Moody’s) ou
A1 dans le cas de S&P ou équivalent.

En cas de dégradation de la notation, les titres seront cédés en respectant I'intérét des porteurs,
ces cessions n'étant pas effectuées au jour de la dégradation mais dans un délai raisonnable,
permettant la réalisation de ces opérations dans les meilleures conditions possibles en fonction des
opportunités de marché.

Dans le cas ou la société de gestion investirait sur des titres de créance ou des obligations en direct,
elle procederait a sa propre analyse pour évaluer la qualité de I'émetteur et de I'’émission en sus de
s'appuyer sur la recherche et les notations de crédit émises par les agences de notation.

Les titres détenus seront essentiellement libellés en euros.

Actions et parts d'OPC

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de I'actif en parts ou actions
Xl OPCVM de droit francais

Xl OPCVM de droit européen

[] Fonds de fonds

X FIA (Fonds d'Investissement Alternatif)

[ ] Fonds d'investissement de droit étrangers
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[ ] OPC nourriciers
Il pourra détenir des OPC gérés par la société de gestion ou une société qui lui serait liée.

Les instruments dérivés

L'utilisation de ces instruments a pour but :

- de couvrir le portefeuille contre le risque de change,

- d'ajuster son exposition au risque action.

Le risque global de I'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 110% de I'actif net.

Les instruments intégrant des dérivés

La Société de Gestion se réserve la possibilité d’utiliser, dans le cadre d’'une optimisation future de
la gestion du Fonds, d‘autres instruments afin d’atteindre son objectif de gestion, comme par
exemple des titres intégrant des dérivés.

- Risques sur lesquels le Fonds peut intervenir
X action
X taux
X change
[ ] crédit
[] autre risque

- Nature des interventions et description de I'ensemble des opérations devant étre limitées a la
réalisation de |'objectif de gestion
X couverture
X exposition
[] arbitrage
[] autre nature

- Nature des instruments utilisés
X] EMTN
[X] BMTN
[] Obligations structurées
X Certificats
X] Warrants

L'utilisation de ces instruments a pour but :
- de couvrir le portefeuille contre le risque de change,
- et d'ajuster son exposition au risque action.

Les dépots
Le FCP ne fera pas de dépots, mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts d'espéces

Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’espéces dans la limite de 10% de I'actif net. Ces
emprunts sont principalement effectués dans le but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer
les modalités de paiement différé des mouvements d'actif et de passif.
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> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Nature des opérations
[ ] mises en pension par référence au Code monétaire et financier

[ ] prises en pension par référence au Code monétaire et financier

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier par délégation exerce
au fil de I'eau les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique
d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Schroder Investment Management Limited travaille avec plus de 300 brokers.
Toutes les transactions boursieres sont exécutées par une équipe de trading globale, qui a la charge
de sélectionner une contrepartie appropriée pour chaque transaction.
Le trader sélectionnera un broker sur la base d’un certain nombre de facteurs parmi lesquels :

- Le fait de savoir si le broker a été approuvé et paramétré dans les systemes de trading de

Schroders ;

- La limite de crédit disponible pour le broker pressenti ;

- Les restrictions éventuelles du client ;

- La capacité du broker a fournir la “best exécution”.
Avant qu’un broker soit approuvé et pour qu'il puisse effectuer des transactions boursieres pour le
compte de Schroders, il doit étre approuvé sur la base de sa solidité financiére, cette derniere étant
validée par le comité de crédit de Schroders. Le broker se verra alors attribuer une limite de crédit
spécifique. Parallelement a l'analyse initiale, chaque broker fait I'objet d’'une réévaluation annuelle de
sa solidité financiere.
Schroders utilise également une politique d’évaluation des brokers afin de déterminer des objectifs pour
la table de négociation, cet objectif étant pris en compte lors de la sélection des brokers réalisée par
les traders pour le passage des ordres. Tous les gérants, analystes et traders participent au processus
de vote, qui est structuré pour considérer tous les aspects du service d’'un broker conjointement avec
I'importance de tous les éléments pour chaque participant. Ces critéres intégrent la capacité d’exécution
du broker, I'utilité et la pertinence de sa recherche, son niveau de service, etc... Le vote est organisé
au niveau de chaque région mondiale et au niveau de chaque famille de produits, tout en faisant I'objet
d’une revue réguliére (tous les 6 mois, un nouveau vote est réalisé). Il en résulte une liste de brokers,
classés dans l'ordre de leur valeur percue pour Schroders. Chaque broker se voit assigner un volume
théorique de transactions reflétant cette valeur.
De maniere réguliere également, les tables de négociation régionales organisent des réunions avec
chaque société de courtage afin de leur fournir un compte-rendu sur la qualité de leur service, soulever
les problemes éventuels, et de maniére générale s'assurer que les clients recoivent un service adéquat
pour le prix payé. Finalement, un niveau de controle supplémentaire est atteint par l'intégration des
données collectées au niveau régional afin d’'organiser des réunions au niveau global.
A tout moment, priorité est donnée a la mise en ceuvre d’une « best execution » au profit des clients.
Les brokers sont payés par le biais de facturation de commissions en numéraire.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM est celle du calcul de I'engagement telle que définie
a l'article 411-73 et suivants du Réglement Général de I'AMF.
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CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d'investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés nest
pas dicté ni contraint par la prise en compte de critéres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Capitalisation et/ou distribution.

Le Conseil de surveillance de la société de gestion statue chaque année sur l'affectation du résultat net
ainsi que des plus-values réalisées et peut décider de leur capitalisation ou de leur distribution totale
ou partielle, indépendamment 'un de l'autre.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire
et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.
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Rapport d’activité

LIBERTY M - RAPPORT ANNUEL

DU 30 SEPTEMBRE 2015 AU 30 SEPTEMBRE 2016

La performance du fonds est en ligne avec celle de l'indice de référence a la fin de I'exercice cl6turé en
septembre 2016. Au cours des six premiers mois, le fonds a fortement surperformé l'indice de référence.
Les préoccupations concernant la vigueur de I'économie mondiale ont entrainé des chutes brutales
suivies d'une forte reprise apres les mesures favorables des banques centrales qui ont boosté I'humeur
générale. Ce sont les actifs les plus risqués qui ont globalement été les plus performants pendant cette
période et le fonds a bénéficié d'une sélection judicieuse d'actions dans les secteurs cycliques des
produits de consommation discrétionnaire, de la technologie et de l'industrie.

Les six derniers mois ont été plus difficiles car notre biais en faveur des titres aux valorisations
attractives ou au business modele de qualité n'a pas été récompensé. Les actions surévaluées du groupe
connu sous le terme FANG (Facebook, Amazon, Netflix et Google, désormais Alphabet) ont de nouveau
suscité l'intérét général. Nous continuons a considérer leurs valorisations tendues comme un risque
élevé et cela a représenté la plus importante entrave a la performance relative du fonds. Notre
positionnement sur le Japon a eu un impact négatif sur la performance, contrebalancant les gains
réalisés antérieurement. Notre préférence pour les sociétés de grande qualité et nos positions prudentes
ajustées du risque dans des titres volatils fortement sous-évalués n'ont pas été récompensées. Ceci a
été en partie contrebalance, selon nous, par la reconnaissance que les valorisations de nombreux
services aux collectivités et sociétés de placement immobilier (« REIT »), notamment aux Etats-Unis,
étaient devenues trop tendues du fait de la « chasse au rendement ». Notre positionnement sur le
marché des services financiers a également eu un impact positif. Les banques américaines — sur
lesquelles nous sommes investis depuis le premier trimestre lorsque les valeurs étaient victimes de
ventes massives et que nous souhaitions nous tenir a I'écart des banques canadiennes et australiennes
(dont les cours n'integrent pas selon nous la qualité des actifs et les risques réglementaires) — ont une
fois de plus contribué a la performance.

D'une maniere générale, nous pouvons décrire ces 12 derniers mois comme une année marquée par
une modeste amélioration, avec des secteurs (comme les ressources) et des catégories (les titres Value
par exemple) auparavant en perte de vitesse sortant d'une forte période de sous-performance. Mais il
y a encore un important potentiel de performance relative pour les investisseurs a contre-courant qui
se concentrent sur les valorisations et la qualité des entreprises.

Quelles sont les opportunités actuelles ?

Le fonds conserve une exposition importante a l'ensemble des secteurs défensifs, a I'exception des
services aux collectivités. Notre faible exposition au secteur des services aux collectivités est le résultat
d'une exposition nulle a ce secteur aux Etats-Unis. Il s'agit la d'un positionnement de longue date,
motivé par une conviction forte. Nous continuons a privilégier les valeurs de la santé, notamment les
entreprises pharmaceutiques et les prestataires de soins de santé, sur I'ensemble des régions. Les
valeurs du secteur des télécommunications de la région Pacifique nous semblent les plus intéressantes
en termes de qualité.

Notre exposition aux valeurs financieres et du secteur de I'immobilier émane dans un premier temps
de notre évaluation de la qualité (et du risque) de chaque entreprise puis de la valorisation de chaque
opportunité. Les spécialistes de I'assurance-vie et de I'assurance maladie affichent les valorisations les
plus intéressantes et la stratégie est exposée a une large gamme de titres de ce type a I'échelle
mondiale. Concernant le secteur bancaire, nous affichons une exposition importante aux banques de
qualité supérieure aux Etats-Unis et en Asie, car elles offrent des perspectives de croissance du
dividende intéressantes. Dans le secteur immobilier, nous avons commencé a prendre nos bénéfices
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sur des positions de longue date a Hong Kong, apres une forte hausse des cours. Nous affichons une
exposition minime aux Etats-Unis, car nous considérons que les valorisations ne sont pas intéressantes,
malgré les faibles performances depuis le début de I'année.

Nous conservons une exposition diversifiée aux secteurs cycliques du monde entier, mais nous avons
réalisé des prises de bénéfices tout au long du dernier trimestre, notamment sur des valeurs
américaines dont les cours avaient augmenté depuis le début de I'année. Dans le secteur de la
consommation cyclique, nous privilégions les entreprises bien établies appartenant a des secteurs
favorables aux actionnaires, comme la distribution, les médias et les équipementiers automobiles. Dans
le secteur des technologies, nous restons convaincus que les entreprises bien établies (Intel, par
exemple) sont plus intéressantes que les valeurs suscitant I'enthousiasme, comme celles du secteur
des réseaux sociaux.

En termes de répartition géographique, le fonds est surpondéré en Amérique du Nord, globalement en
ligne sur le Japon et sous-pondéré en Asie-Pacifique ex-Japon (principalement du fait de notre absence
de position sur les banques australiennes).

Performances
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2016, le fonds a réalisé une performance de 7,51% sur 12 mois
contre 8,09% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.

1213



Rapport certifié du commissaire aux
comptes

Pagel3|13




N r.,_jevl'

Vi

CONEVISE

A, rue Lambareres
75008 Paris

France

Tel:+33 (M 147636700
Fax:+33 (01147636900

www rsmifance i

LIBERTY M

FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Rdgi par le iivre i du Code monétaire et flnancier

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2016

Soriéte Jespertise comptabie et de commissadal aux DOREVISE est membre duy reseau REM et @xence sos activiies sous tenom BSK, REM est le nant ¢ nunerclil ulBss por les miembres du réseauRSH,
cormpltes inscrite autabieau de'Odre de lanegionPans -T'e-  Chague menbre di resean RS ost un cabinet ndgpendant d-andit. expert ise somptable ot cons il qul exerce pOUT 500 [OPRE Comple. Le réces
de-France of membue de la Compagnte regiongle de Paris.  RSMM'est pas ine entite forkdiyue 3 s earfere,

S5, bu capltal de 354 870€

RS Parls 331G21318 - IVAFR 53321621318



COREVISE
=== Rapport du commissaire aux comptes sur les
“.,?(:} IJ;’A; comptes annuels clos Je 30 septembre 2016
el i LIBERTY M

Mesdames, Messieurs,

En exécution dela mission qui nous a été confiée par le conseif de surveillance dela societe de gestion dufonds,
NoOUs Vous présentons notre rapport relatif & l'exercice clos le 30 septembre 2016, sur:

e le contrble des comptes annuels du fonds commun de placement LIBERTY M, tels quils sont joints au
présent rapport,

e lajustification de nos appreciations,
o les vérifications spéciflques et les informations prévues par ia loi,

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion dufonds. fl nous appartient, sur [ base de notre
audit, d'exprimer une cpinion sur ces comptes.

1— OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professlonnel applicables en France; ces normes
requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir Iassurance ralsonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives, Un audit consiste a vérifier, par sondages oupar d'autres
méthodes de sélection les éléments probants justifiant des montants et informations figurant dans les
comptes annuels.

il consiste dgalernent & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensernble des comptes. Nous estimons que les €léments que nous avens collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, reguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi que dela situation
financlére et du patrimoine du fonds commun de placement &la fin de cet exercice.



COREVISE
g Rapport du commissaire aux comptes surles
Ill\:’(”-;hbﬂ comptes anhuels clos le 30 septembre 2016
. LIBERTY M4

Il = JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Farticte L. 823-9 du Code de commerce relatives 3 la justification de nos
apprédiations, nous preécisons que nos appréciations ont notamment porté sur le respect des principes et
méthodes comptables applicables aux fonds commun de placement, prévus par le réglement de 'Autorité des
Normes Comptables n 2014-01 du 14 janvier 204, ainsi que sur l'existence et I'évaluation des instruments

financiers en portefeuille,

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion sans réserve, exprimée dans Ja
premiére partie de ce rapport.

i — VERIFICATION ET INFORMATION SPECIFIQUE

Nous avons egalement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous navons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la sodéteé de gestion du fonds sur la situation
finandlére et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 10 janvier 2017

COREVISE

Sociéte de Commissariat aux Comptes

Membre de la ComypagnieRégionale de Paris
2 J




BILAN ACTIF AU 30/09/2016 EN EUR

30/0%i2016 0082015
Immobliisations neftes 0,00 0,00
Dépbis 4,00 0,40
Instruments financiars 104 934 232,90 108 683 201,62
Actlons et valeurs assimllées 104 534 232,80 108 683 201,62
MNégociées sur un marché réglsments ou asgimilé 104 934 232,60 108 683 201,62
Non négockes sur un marché réglementé ou assimilé 4,00 0,00
Obligations st valeurs assimiidos 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglaments ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglzmenté ou assimité 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 4,00
Négociés sur up marchd réglementé ou aselmilé 0,00 0,00
Tiires de créences négociabies 0,00 0,00
Aulres tires de créancos 6,00 0,00
Mon négosiss sur un marché réglementé ou assimild 0,00 0,00
Organismas de placemsnt collectif 0,00 .00
OPCVM et FlA 4 vacation générale daslinds aux non srofessionnals et 0,00 0,00
équivatants d'aulres pays
Autres Foncds destinds & das non professionnels ot dquivalents d'autres 0,00 0,00
pays Etats membres de FUE
Fonds professionnels & vacation générale et équivalents d'autras Etals 0,00 g,00
membras de 'UE el organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'invastissomenl profassionnels et équivatents d'autres 0,00 0,00
Eiats membres de I'UE et organtsmes de titrlsafions non cotéa
Attfres organismes non suropdens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentailves de fires regus en punsion 0,00 0,00
Créences raprdsentafives de titres prités 0,00 0,00
Ttres empruntés 0,00 0,00
Titres donnéa en penslon 0.00 0.00
Autres cpérations temporairas 0,00 0.00
Inatruments financlers & ferme 0,00 8,00
Opérations sur un marché réglemontd ou assimils 0,00 a.00
Autres epérations 0,00 6,00
Aulrss inatrumente finenclars 0,00 0,00
Créances 101 675 308,23 130 922 354,31
Opérations de change & tenme de devises 100 204 002,48 130 473 613,48
Autroe 1471 505,78 448 740,83
Comptes financisre 2959 ¥18,96 7682 389,29
Liguidités 2159 318,9¢ 762 388,29
Total do 'ectif 208 769 080,09 240 367 945,22
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BILAN PASSIF AU 30/09/2016 EN EUR

Totel du pasalf

30/09i2016 30106/2015

Capitaux propres
Capital 108 100 443 .45 101 580 032,46
Plus ot mains-values nettes antérloures non disiribuées (a) 0,00 0,00
Report & nouvesu {a) 0,00 0,40
Pius et molns-values nettes da Faxercics (a, b} -4 483 153,37 6 180 495,88
Résuitat de I'exercica (2, b) 15808 991,74 207447518
Total des capltaux propres (= Montent représentatif ds I'actif not) 105 521 281,82 109 944 007,50
inetrumenits financlers 0,00 0,00
Opérations de cesslon sur Ingtruments financlers 0,00 0,00
Opérations temporalres sur titres 0,00 0,60
Deftes représentatives de Hlires donnés en pension 0,00 0,00
Deltes représentatives de litres empruntés 0,00 0,04
Autres opsrations temporalres 0,00 0,00
Instruments financlers 3 tarme 0,80 0,00
Opérations sur un marché réglements ou assimlia 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 103 247 778,27 130 116 079,93
Qpératlons de change & terme de devises 101 115 045,36 130 034 157,60
Autras 243273291 8192233
Comptes Manclers 0,00 307 867,70
Concours bancalres couwrants 0,00 307 857,79
Emprunts 0,60 0,00
208 769 060,08 240 387 945,23

{a) 'Y comprle comptes da Mguladsatian
() Cirninuds des acomptos versss e tira da Pexancics
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HORS-BILAN AU 30/09/2016 EN EUR

30/00/2016

0082015

Opérations de couveriure
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagemant sur marché de gré & gré
Auires engapements
Autros opérations
Engagement sur marchés réglementis ou assimiés

Engagsment sur marché de gré 4 gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2016 EN EUR

Résulfat (1-243-4 +5+6)

30/09/2016 30/09/2015
Prodults sur opérations flnancldres

Produits sur dépbis et sur comptes financlers 208386 592,68
Produlte sur actions et valeurs essimliées 2522476,30 3228 464,36
Produits sur obligations st veleurs assimilées -1 881,17 768,40
Produits sur tilras de créances 0,00 000
Produits sur acquisilions et cesslons temporalres da tifres 0,00 0,00
Produlls sur Insteuments financlers 4 ferme 0,00 0,00
Autras produits financlers 102442 114,04
Total {1} 2524 199,42 3 230 359,48

Charges sur opérations financidras
Charges sur aequisitions et cessions temporalres de tlices 0,00 0,00
Charges sur instruments financlers & terme 0.00 0,00
Charges sur dettes financléres 1978,30 485,91
Autres charges financléres 0,00 0,00
Totai (2) 1878,30 485,91
Résultat sar opérations financiéres {1 - 2} 252222113 3229 863,57
Autres prodults {(3) 0,00 0,00
Frals de gestion et dotatlons aux emortesements (4} 539 172,86 a7 126,12
Résultat net de Pexercice {L. 214171} {1-2+ 3 - 4} 4 083 048,27 2492138,45
Régudarisalion des revenus de Fexercice (5) -74 056,53 417 863,29
Acomptes sur résultat verséds au tire de l'exerclce (6) 0,00 0,00
19508 951,74 207447516
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comples annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié.

Les principes généraux de la camptabllité s'appliquent :
- image fidéle, comparabililé, cantinuité de I'acfivité,

- régularité, sincérits,

- prudence,

- permanence des méthedes d'un exerclee & laulre.

Le mode de comptabllisation retenu pour fenreglsirement des pradults des tires & revenu fixe esf celul des
Intérdts encalssas .

Les entrées et les cessions de tlires sont compiabliisées frais exclus.
La devise de référerce de la compiablilté du porlefauille est en EURQO.
La durée de I'exercice est de 12 mols.

Regles d’évaluation des actifs

Les inslruments financlers sont enreglistrés en comptabllité sefon la méthode des colils historlques et inscrits
au bilan & lewr valeur actuelle qul est déterminés par la dernidre valeur de marché connue ou 3 défaut
dexistence de marché par tous moyens extarnes ou par recours a des modales financiars.

Les différences enhlre les valeurs actuslles ufilisdes lors du calcul de [a valewr Hquidative el les codis
historiguee dee valeurs mobilidree & lour aeninde en porefeuille sont enreglsirées dans des compies

« différences d'estimation ».
1L es valaurs qul ne sonf pas dans la devise du portefeullle sont évaludes conformément au principe énoncé cl-
dessous, puls converlies dans 1a devise du portefsuillle suivant le cours des daviges au jour da 'évaluation,

Dépéits :
Les dépbie d'une durde de vie réslduelie inférisure ou égals a 3 mols sont valorlsés selon la méthode lindaire.

Actlons, obligations of aulres valeurs négocides sur un marchd réglementé ou
assimilé :

Pour le caloul de la valeur liguldative, les actfons et autres valeurs négocliées sur un marché ragiementé ou
agsimilé sont dvaludes sur la base du dernler cours de bourse du jour.

Les cbligations et valeurs assimilées sont évaludes au cours de cidture communiqués par différants
prestatalras de services financlare. Las intérdls courus des obligafions et valeurs assimlléas sont cafcutds
Jusqu'd la date de Iz valeur liquidative,

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementsé ou
assimilé ;

Les valeurs non ndgacldes sur un marché réolementd sont dvaludes sous la respansabllité de la soclélé de
gestion en utlisent des méthodes fonddes eur la valaur pafrimoniale of e rendement, en prenant en
congidération les prix retenus lors de transactions significatives récantes.

Titres de créances négoclables :

Les THres de Créances Négocisbles et assimilés qul ne font pas l'objet de tfransactions signlficatives sant
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini cl-dessous, majoré le cas échéant d'un
Scan reprégentatif des caractéristiques Intrinsdques de l'émetieur :

TCN donit I'échéance est Inférieure ou dgale 4 1 an : Taux interbancalre offert en euros (Eurlbor) ;

TCN dont Péchéance est supérisure & 1 an ; Taux des Bons du Trésor & Intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de FOAT {Obligations Assimilables du Tréaor) de maturité proche pour les durdes las plus longues.

Les Tlires de Créances Négodiables d'une durée de vie résiduelie Inférieure ou égale & 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode Inéalre.
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Les Bons du Trésor sont valorsés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Bangue de
France,

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC saront valorisées & la demlére valeur lIquidative connue,

Opedrations temporaires sur titres :

Les fitrgs regus en penslon sont inscrits A l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
&n pension » pour le mentant prévu dans Je contrat, majord des intérats courus & recavolr.

Les titres donnés en pension sont insciils en porfefeulile acheteur pour lewr valeur actuelle. La dette
représentalive des tifres donnés en penslon est inscrite en portefeulie vendsur & 8 valeur fixés au confrat

majorée des intéréts courus & payer,

Las titres prétés sont valorisds & leur valeur actuells ot sont insciits & Faclif dans la rubrique « créances
raprésentatives de titres prélés » & la valeur actualle majorée des intéréls courus & recevair.

Les titres empruniés sont Inscrits A Paclif dans la rubrigue « fiires empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrigue « dottes représentatives da titres emprunids » pour la montant prévu

dans le conlrat majord des inkéréts courus & payer.
Instruments financiers 8 ferme !

instruments financlers & terme négoclés sur un marché réglementé ou assimlilé :

Les instruments financlers & terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisds au cours de
compensation du jour,

instruments financiers a terme non négoclés sur un marché régloments ou assimllé :

Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'iniérdt etiou de dovises sont valorisés 3 leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'lntéréta futurs aux taux dintérdts etfou de devises de marchs. Ca

prix ast corrigd du risque de signature.

Les swaps dindice sont évalués de fagon actuarislle sur la base d'un taux de référence fournl par ja
contrapartle.

Les autres swaps sont &valués A leur valteur de marché ov  une valeur estimée selon los modaiilés améises
par la sociélé de gestion.

Engagements Hors Bllan :

Les contrats & terme ferma sont portés pour letr valeur da marché en engagements hors bilan au cours utlisé
dans le porfefeutlle.

Les opérations & terme condifionnelies sont traduites en squivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrals d'échange sont présentés & leur valaur nominale, ou en I'absence da valeur

norminals pour un montant dquivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés & chaque valorsation sur I'achif net.

Ces frais sont impuiés au compte de résultat da 'OPC,

Les frals de gestion sont Intégralement versés & la soclété de gestion qul prend en charge lensemble dos
frals de fonclionnament des OPC.,

iLes frals de gestlon nincluent pas les frals de transaction.

Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 0,504 TTC,

Commisslon de surperformance

La cormmiesion de surperformance est calculée en cas de performance paosliive at supérieure 3 V'indlcateur de
référence sur une péricde de référence comespondant & 'axaercice du fords ou de deux exercloes successifs
sl la durée du premier est inférieure & 12 mols.

St sur une pérfiode de référence donnde, la performance du FCP calculée coupons réinvestls savére
férieure ou égale & la performance de Indleateur de référance ou sila performance du fonds est négative, la
période de rélérence sera prolongde de fa durée du nouvel exercice,
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La commissian de surperformance est provisionnde 'l y a lieu, & chaque caleul de la valeur Hquidative.
L'sjustement da la provislon enlre deux valeurs liquidatives sera effectué par dotation ou raprise. Les reprises
de provision seront plafonnées 4 hautetr des dotatlons antérieures.

La commission de surperformance sera payée annusllement eu terme de cheque périade de référance,

Les fraks sont dirgetement Imputés au compte de résultat du fonds, La provision de surperformance afférenta
& das paris présentées au rachat est acquise 3 la société de gestion ot payée aprés cerlification des comples
da I'exercice par le comimigsairs aux comptes,

La commlssion de surperfarmance est égala & 20% de Ia surperformance constatée entre le FCP ef son

indica de référance.
Cefits commiseion ast plafonnés & 2% de ['acllf,

Affectation des sommes distribuables

Définifion des sommes distribuables ;
Las aommes gistribuables sont constilues par :

Le résultat :

Le résullat net de l'exerdice est dgal au montant des intéréts, arrdrages, primes et lots, dividendes, Jetons de
présence ef tous autras prodults relatifs aux tires constitvant la portefauille, majorés du produit des sammes
mementanément disponiblas et diminué du montant des freis de gestion et de la charge des emprunis.

Il &5t augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solds du compte de régularisation des ravanus.

Les Plus af Moins-values :

Les plus-valuas rézlicéss, neties de frals, diminuées des moine-values réalisées, neltes de frais, constalées
au cours de l'exercice, augmeniéss des plus-values naties de méms nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas falt Pobjet d'une disiribution ou d'une capitalisation et diminudes ou augmenides du
solde du compte de régularsation des plus-values,

Modalltés d’affactation des sommes distribuables :

]

Affectation du résullat net Capitalisation etfou distribution
Affectation des plus ou molns-values neltes
réalisées Capitafisation etfou distilbution
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2016 EN EUR

3Jo/00/2016 30/09/2015

Actif net on début d'exercice 108 844 607,50 133 631 882,47
Souscripllons (¥ compris las commissions de souscription acquises a 'OPC) 1053 228,85 41 700 867,95
Rachals (sous détuction des commisalons de rachat acquises & 'OPC) -13 262 373,90 -58 808 755,49
Plus-values réalisdes sur dépiis et inslruments financhers 10077 588,41 24 155 271,54
Melns-values réalisdes sur dépdls of Instruments financlers -11 365 581,13 -6 988 498,02
Plus-values téallsdes sur instruments financlers 4 terme 16050 318,00 34 421 274,22
Motns-values réalisées sur Instruments financiers 4 termo -21 848 228,86 -47 0BT 897,18
Frals de ransactions -1465019,52 -1945 §10,27
Dlffdrences de change 6 157 962,37 10 247 346,08
Varlatlons de Iz difiérence d'estimalion des dépata st instruments financlers 9 148 030,83 =20 934 612,24

Différence d'estimation exercica N -1 388 335,23 -10 5636 266,06

Différence d'estimation exerclce N-1 10 538 366,06 -10 458 246,18
Variations de la différence d'sslimetion des instruments financlers & terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exerclce N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribtition da I'exercice antérieur sur plue et melns-values nettes 0,00 0,00
Bistribulion de lexsarclce antérisur sur résuttat 0,00 0,00
Réauitat net de 'sxercice avanl compte de régularisation 1983 048,27 2492 138,45
Acompla{s) versé(g) au cours de l'exerclce sur plus ol rrolns-valies nattes 0,00 0,00
Acompie(s) veraé(s) au cours de 'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éldmenis 0,00 0,00
Actif net en fin dexercice 10% 521 281,82 109 944 607,50

LIBERTY M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

kS

Acttf
Obligatlons et vafeurs aosimities
TOTAL Obligations ef valeurs assimilSes
Titeos do créancas
TOTAL Titres de crésnces

Pags¥
Opératione de cession aur [nstruments financlers
TOTAL Qpérations de cassion sur Instruments financlers

Hora-bilan

Opérations de couverture
TOTAL Opérations de aouveriure
Autres opdrations

TOTAL Autres opirations

0,00

0,00

0,00

0480

0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révieabls % Aufrea Y
AcTif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,40 0,00 0,00
Oblgations at valaurs sssimll&es 0,00 600 0,00 0,50 0,00 0,00 0,00 0,60
Titres de créances &) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations tamporaires sur tires 0,00 o000 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 o000
Comptes financiars 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 2 169 318,86 205
Pasalf
Opéralions temporalres aur fHres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opéralions de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 6,00 ooe
Aulres opstations 0.£0 [1%1]1] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
<3 mols % )3 mels -1 an] % 11 =3 ane] % ]3-5ans) Yo » 5 ans %
Actif
Dépdla 0,00 0,00 o000  00a 0,00 000 0,00 .00 000 000
Ouligations of valaurs assimildes 0,00 0,00 0,60 0,00, 0,00 0,00 000 o000 600 00D
Tliras de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 000! 0,00 0, 9,00 Go0| 000
Opérations temperalres gLy titres 0,00 Q.00 0,00 0,00, 0,00 0,00 000 9,00 000 o000
Cemptes financiern 2 159 318,96 2,06 0,00 0,00 0,00 000 0ad o000 0,00 000
Passlf
Opérations temparalres sur fitras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 00g 000 Q00 0,00
Comptes financiors 000 0,00 000 000 000l 000 ood o000 000] 000
Hors-hilan
Opérations da couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 000 G060 000 D00 000 0,00
Aulray opdrations Q.00 0,00 000 080 0,00 0,00 00d 0,00 0aor 000

Las pasitions & tanma da taux sont prdsanhiss wn fonction de léchiance du sous-facant.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

uso JPY MEZD Anires devizes
Montant % Montant % Montant % Nontant %
Actif
Dépiia 000 000 608 000 ooo| 000 0001 000
Actians ot valsurs assimlisae 5369t 84252 S088) 3528180427 3342 696 474,22 0,68 1628401168 | 1448
OhbligaBons et valeurs asaimlides 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 ] 0,00 0,00
Tires de créances 0,00 0,00 003 C.0D 0,00 0,00 0,00 000
oPC 0,00 0,00 0,00 .00 0,60 0,00 0,00 0,00
Cpérations temporaires sur fitres 0,00 000 0.00] G600 6,00 000 0,00 000
Créances 83 151,28 0,09 31028148 0,29 84o8,74| 0,01 Tigg488 | 007
Comples fimanciers 60 688,50 0.08 5377478 0,05 B2 247,60 0,08 257 728,70 0,24
Pasalf
Opdeations de cesslan sur instruments financiers 6,00 0,00 000| 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Opémbons emporaires ur litres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Dettas 51 81702505 49,14 A TI3336,25] 3290 0,00 0,00 1464352539 | 1288
Comples financlers 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bifan
Opérations de couverlune 8,00 0,00 003, 0,00 000 000 0,00 0.00
Autras opdrations 0,00 0,00 000 o000 000 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
307092016
Créancos
Fonds @ recavoir sur vente & terme de devises 100 204 00245
Vantes & raglemant différé 1018 487,77
Coupons st dividendes en espéces 453 008,01
Total des créances 101 675 508,23
Dettes
Vente a terme do devise 101 115 045,98
Achats & réglement différé 2 087 830,30
Frals de gestion 43 487 44
Frals de geslion vardable 161517
Total des deties 103 247 778,27
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émls ou rachetés

En parts En montant
Paris souscrites durant fexerclee 901,0000 1053 228,65
Parts rachetées durant 'exorcice -1 411,0000 ~13 252 373,90
Solde net des souscriptionsirachals -10 10,0000 -12 169 145,26

3.6.2. Commissions de souscriptlon etfou rachat

En montant
Tolal das commlssions ecquises 0,00
Commissions de souscription acqulses 0,00
Commissians da rachat acqulses 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2016

Commisslons de garentie 0,00
Frais de geslion flxas 638 172,88
Peurcentage de frals deo gestlon fixes 0,50
Frale de gastion varables 0,00
Rélrocessions des frals de gestion 0.00
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3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements re¢us atfou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2016
Tilres pris en pension livrde 0,00

Thres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2016
Instrumnents financiers donnds en garaniie at maintenus dans laur pasts d'orlgine 0,00
Instruments financlere regue en garantie sl non inscrits au bilan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code {sin Libellés 30/09/2016
Acflons 0,00
Obllgations 0,00
TCN 0,00
oPC 0,00
Instruments financlers & terme 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/09/2016 30/09/2015
Sommes restant & affecter
Report & nouvaats 0,00 0,00
Résultat 4 908 881,74 2 074 475,16
Total 1008 891,74 2 074 475,16

301082016 30/09/2016

]

LIBERTY M
Affectation
Distribuiton 0.00 ©,00
Report & nouveau de Faxerclce 0,00 0,00
Capitalisation 1908991,74 2 074 475,16
Total 1908 991,74 20674 475,16

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes dlstribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

3040912018 30/09/2015
Sommes restant & affecter
Pius st moins-values nettes antériaures non distribuéas 0,00 0,00
Piug st moins-vaiuss nattes de l'exercice -4 488 155,37 6 180 400,88
Acomples versés sur plus et moins-values neties de l'exercice G,00 0,00
Total 44808 153,37 6 180 499,58
30/08/2016 3002015
LIBERTY M
Affectation
Distribution 6,00 0,00
Pius et moins-values neties non disldbudes 0,00 0,00
Capitalisation -4 488 153,37 6180 495.88
Total -4 488 153,27 6 189 499,88
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AlJ COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
2010872014 301092015 30:09/2018

Actif nat Global en EUR 133 631 68247 100 944 007,50 105 629 281,82
Actil nef en EUR 133631 682,47 109 844 007 50 105 821 281,82
Nombre de fitres 113 885, 1407 07 952,1497 87 442 1407
Valeur liquidative unitaire en EUR 117336 112242 1208,75
Plue et moins-valuaes neftas unitalre non

distribuéss en EUR 60,83 0.00 0,00
Capliaisation unitaire sur plus el moins-

velues nattes en EUR .00 63,18 -51,32
Capitafization unitaire en EUR sur résultat 24 28 21,17 21,83
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3.12. INVENTAIRE

Qté Nbre ou

TOTAL Autres pays

Désignation des valeurs nominal Valour actuslie % Actlf Net
Actions ot valeurs aselmlilées
Actions et valeurs assimllées négoclées sur un marché réglements ou
assimilé
AUSTRALIE
ADELAIDE BRIGHTON AUD 51620 193 435,06 0,18
ARRIUM AUD 167 308 2488,72 0,00
BHP-BILLITON AUD 24 8600 ar4 01217 0,37
BT INVESTMENT MANAGEMENT LTD AUD 21734 131 313,01 012
BUNNINGS WAREHOUSE PROP. TRUST AUD &7 500 125 285,97 0,12
CABCHARGE AUSTRALIALTD AUD 42 313 102 833,57 0,10
CARSALESCOM LTD AUD 29 484 236 184,15 0,23
GEDA WOOCT PROP LIMI CWP AUD 9175 30 619,70 0,03
CHARTER HALL GRO AUD 42 675 148 327,47 0,14
COCA COLA AMATIL LTD AUD 60 208 411 995,83 0,40
DOWNER EDI AUD 36 808 135 762,62 0,15
DULUXGROUP AUD 71738 318 408,82 0,30
ELIGHT CENTRE LTD AUD 10 689 260 718,82 0,25
FOLKESTONE EDUCATION TRUST AUD 40 527 75 386,65 0,07
[LUKA RESOQURCES LTD EX WESTRALIAN BANDS LTD AUD 57 304 247 020,88 0,23
IRESS AUD 45 066 458 860,05 0,34
MACA AlID 82 066 88 330,01 0,08
MACQUARIE GROUF AUD 6162 342 808,26 0,32
MONADELPHOUS GROUP LTD AUD 13 766 85 694,94 0,08
0Z MIMERALS AUD 36379 150 828,46 0,14
PERPETUAL LTD AUD 1811 67 330,66 0,06
PERSEUS MINING AUD 286 171 106 560,56 0,10
RAMELWWS RESOURCES AUD 46 378 14 640,07 0,01
RECKON LIMITED AUD 123 18 437,02 0,01
RESOLUTE MINING AUD 133 580 181 263,35 017
SAINT BARBARALTD AUD 32 g8z 71 646,18 0,07
SANDFIRE RE9OURCES AUD 54 323 168 075,41 018
SEEKLTD AUD 27 937 205 098,80 0,28
SOUTHERN GROSS M AUD 33 538 35 746,03 6,03
TELSTRA CORP LIMITED AUD 288 637 1 006 708,87 0,98
WESTERN AREAS AUD 102 248 202 684,25 0,18
WOODSIDE PETROLEUM Itd AUD 8471 163 891,95 0,16
TOTAL AUSTRALIE 6171 509,38 5,85
Auires Pays
TABUCHI ELECTRIC JPY 16 0O 50 047,30 0,05
50 047,30 9,05
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Qté Nbre ou

Désignation das valours Davise nominal Valeur actfuslis % Actif Net
BERMUDES

CHAMPION TECHNOLOGIE HLDGS HKD 3061 408 46 482,09 0,04
C8I PROPERTIES HKD t 560 000 50 242,70 0,05
EVEREST REINSURANCE GROUP LTD usD 1200 203 781,66 0,19
GIORDANG INTERNATIONAL L'TD (SPLIT} HKD 172000 81 115,28 0,08
KERRY PROPERTIES LTD HKD 34 000 99 726,24 0,09
LAZARD A uso 7 300 229 248,13 0.23
LUK FOOK HLDGS INTL HKD 47 000 102 76,26 0,10
NWS HOLDINGS LIMITED HKD 100 000 140 981,85 0,14
PLAYMATES TOYSLTD HKD 180 000 24 638,25 0,02
RENAISSANGERE HOLDING usD 2100 225 098,33 021
TA CHEUNG HOLDINGS LIMITED HKD 55 000 39223,36 0,04
TEXWINCA HOLDINGS LYD HKD 168 000 104 925,95 0,10

TOTAL BERMUDES 1386 652,16 1.2

CANADA

ALACER GOLD CAD 24 000 54 787 .49 b,05
BIRD CONSTRUCTION INC CAD 5 300 40 612,34 0,04
CAMECO CAD 13100 101 446,50 0,10
CANFOR PULP PRODUCTS RC CAD 3200 22677.81 0,02
CENTERRA GOLD INC CAD 28 400 138 538,46 0,13
CGI GROUP INC-A CAD 7700 3237 254,43 0,32
CL FINANCIAL SH CAD 12 200 207 220,97 0,20
COMPUTER MODELLING GROUP CAD 10 100 67 334,25 0,06
DOMINION DIAMOND CORP CAD 14 200 121 508,78 0,12
POREL INDUSYRIES CL.B SUBVTG GAD 1100 28 300,49 0,02
GENWORTH MI CANADA CAD 9 800 215 352,51 0,20
GTC TRANSCONTL CAD 7800 95 538,91 0,08
IAMGOLD CORP CAD 25 300 94 790,58 0,09
LUNDIN MINING CORP CAD 36 600 128 448,80 0,12
MAGNA INTERNATIONAL INC & CAD 7400 275 849,27 0,26
MANULIFE FINANCIAL CORP CAD 7 900 88 216,10 0,08
MTY FOOD GROUP INC CAD 2 fod 82 749,09 0.08
NEVSUN RESOURCES CAD 45 800 125 635,85 0,12
OPEN TEXT CAD 5123 206 277,24 0,29
SHERRITT INTERNATIONAL CORP REST VTG CAD 7700 21 200,18 0,02
TERANGA GOLD CAD 30 500 25 £23,65 0,02
TORSTAR CLE CAD 13 600 15 203,46 0,01
TURQUOISE HILL CAD 36 300 97 391,66 0,08
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Qté Nbre ou

Désignation das valours Devige nominsl Valour actuelle % Actif Net

YAMMANA GOLD CAD 14 300 58 677,60 D05

TOTAL CANADA 2736 640,38 259

ETATS UNIS AMERIQUE

AETNA US HEALTHCARE INC UsD 7402 760 411,40 072
AFLAC INC usDh & 300 402 004,18 0,38
ALTRIA GROUP usp 4 200 236 322,87 0,22
AMERICAM EQUITY INVESTMENT LIFE HOLDING CO uUsb 10200 158 840,53 0,15
AMERICAN EXPRESS CO COM usD 6500 367 378,70 0,35
AMERICAN FINANGIAL GROUP usp 5095 338 882,08 0,32
AMERISAFE INC usb 2400 125 715,31 0,12
AMETEK INC ushD 4 300 181 135,39 017
AMGEN usp B 220 771 617,96 0,73
ANTHEM usD 3000 334 275,78 0,32
APPLE INC / EX - AFPLE SHS UsD 7981 788 527,10 0,78
BANK OF AMERICA CORFP usb 24100 325 881,58 0,31
BB&T CORP LUsD 13 300 442 228,19 042
BED BATH & BEYOND INC usb e 800 368 679,99 0,35
BEST BUY GOMPANY INC usD 2500 316 877,36 0,30
BIOGEN IDEC INC usD 900 246 453,09 0,23
BRINKER INTERNATIONAL usD 4 400 196 863,97 0.9
BUCKLE usnh 17 800 37578131 0,36
CA NG UsD 14 500 424 576,35 0,40
CAMPBELL SOUP €O CAP usD 10600 514 147,02 0,49
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usp 3600 225 916,09 0,21
CATO CLA Usp 3800 112 833,81 o1
GH ROBINSON WORLDWIDE usb 4 400 27582223 0,28
CHEMED CORP usb 1700 21137799 0,20
CHEVRONTEXACO CORP usbp 5146 464 801,48 0,44
CHICOS FAS usb ¥ Q00 74 607,58 0,07
CISCO SYSTEMS usp 28 200 789 508,45 0,76
CITIGROUP UsD 16 720 682 896,79 0,66
COOPER TIRE & RUBBER usD 3900 129 186,37 0,12
CRAGKER BARREL OLD COUNTRY ETORE ING usD 1626 178 891,17 17
CSGE SYSTEMS INTL usp 4200 155 158,76 0,15
CUMMINS NG UsD 66800 620 635,09 0.58
DANAHER CORP usp 1 500 103 198,55 0,10
DARDEN RESTAURANTS uUsD 7600 410 977,52 0,39
DELUXE uso 5300 311 750,80 0,30
DISCOVER FINANCIAL SERVICES ush 8300 414 703,89 0,39
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Déslgnation des valeurs Devisa m::":";r" Vateur actuelic % Actif Net
DOW CHEMICAL CO Uusp 8300 302 45,85 0,36
DR FEPPER SNAPPLE GROUP ush 1300 105 187,30 0,10
DUN BRADSTREET DELAWARE UsD 1500 180 235,46 017
EBAY INC usD 16 800 483 81,45 0,486
EMERSON ELECTRIC ush 16 300 770 804,50 0,73
ENERSYS INC ushD 26800 1568 221,55 0,15
EQUIFAX INC ust 800 107 025,51 0,10
EXPRESE SCRIPTS HOLDINGS CO, uso T 900 452 094,18 0,47
EXXON MOBIL CORP usp 10 300 794 272,21 0,75
FBL FINANCIAL GROUFP CLA usp anaz 170 286,34 0,18
FEDE NATI HOLD COMP UsD 5 600 9136218 0,08
FEDERATED INVESTORS INC B USD 5800 154 025,15 0,15
FIFTH THIRD BANCORP uso 5700 102 896,90 0,10
FIRST AMERICAN FINANCGIAL usp 1600 5279165 0,05
FISERV INC Ush 1200 106 728,51 0,10
FLIR SYSTEMS INC Usb 4800 136 834,64 0,13
FOOT LOCKER |NC UsD 2700 1680 935,60 0,15
FRANKLIN RESOURCES usp 7 300 226 168,01 0.21
GAMESTOP CORP ACTION A usD 8 500 205 752,76 0,18
GANNETT CO INC usD 7400 76 560,83 0,07
GAP INC LsD 16 800 305 797,36 0.29
GEN MILLS INC COM uso 7108 403 127,01 0,38
GENTEX Usb 29100 452 384,05 043
GENUINE PARTS CO usp 4 400 390 788,44 037
GILEAD SCIENCES ING usp 4 700 326 384,23 0,31
GLACIER BANCORP UsD 2400 60 470,92 0,08
GNC GOLDINGS INC A UsD 11 300 200 259,54 0,18
GOLDMAN SACHS GROUP usp 371 327 517,78 0,50
HCI GROUP usD 5300 142 994 11 a,14
HEMRY (JASK) & ASSOCIATES ush 3000 229 120,59 0,22
HESS uso 5200 241 BB5,86 0,23
HILLENBRAND uso 19700 298 420 44 0,28
HOLLY FRONTIER usD 3400 71 586,50 0,07
HP INC UsD 20 700 284 135,75 0,27
HUNTINGTON tNGALLS INDUSTRIES Uspb 2900 394 521,05 0,37
IEM USD 5 800 817 907,80 0,77
ILLINOIS TOOL WORKS usb 2200 233 678,31 0,22
INTEL CORP UsD 24 800 816 601,25 Q77
INTUNT INC ush 1 200 116 982,51 0,11
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Qté Nbre ou

Déslgnation des valeurs Davisa nominal Valaur actuslle % Actif Net
JOHNSON & JOHNSON Uso 7500 784 449,70 0,74
J.P.MORGAN CHASE EX CHASE MANHATTAN usD 13 200 772 904,03 0,73
J2 GLOBAL usph 4300 268 440,86 0,27
KEYSIGHT TECHNOLOGIES usD 5400 149 785,54 014
KOHL'S CORP ush 3100 118 337,60 o1
L BRANDS usp 3300 206 687,76 0,19
LEGGETT AND PLATT ING ush 2200 89 £81,40 c,08
LINCOLMN NATIGNAL CORP usp 5 200 21273992 0,20
MACYS RNC. usb 2200 707386,74 0,07
MARATHOCN ush 10 500 372 163,75 0,35
MARATHON OIL CORP usD 35 8G0 507 688,18 048
MATTEL UsD 10300 282 671,26 0,27
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS INC usp & 100 205 291,65 027
MEDALLION FINANCIAL usD 6400 23 831,82 g,02
MERCK AND uspb 13200 72887264 0,68
MEREDITH CORP usb 5200 236 248,31 0,23
MICROSOFT CORP ush 12 300 628 700,32 4,50
MOLINA HEALTHCARE INC usD 2200 112433,11 0,11
MOQRGAN STANLEY usn 3000 B3 053,87 0,08
MSC INDUSTRIAL DIRECT CLA uso 1 300 83 599,30 0,08
MATI WEST LIFE GROLU INC usp 284 48 269,71 0,05
NETWORK APPLIANCE INC uso 14 400 446 050,86 0,42
NU SKIN ENTERPRISES INC A usp 1160 62 103,10 0,08
OCCIDENTAL PETRLM COM usth 10 8030 TO1 326,37 0,86
OCEANEERING INTERNATIONAL usb 4 300 104 316,80 0,10
OMNICOM GROUP Ush 9 700 727 153,94 0,68
ORACLE CORP CCM usD 22 600 768 640,85 0,78
PACKAGING AMERICA, usph 3 300 234 837,89 022
PARKER-HANNIFIN CORP usb 3000 331 780,61 0,31
PAYCHEX usb 7100 361 865,75 0,34
PEPSICO NG uso 730 701 612,66 0,66
PFIZER INC ush 25 900 769 700,32 0,73
PHILP MORRIS INTL ush 4100 357 561,54 0,34
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP usD 6 400 807 870,03 048
POLARIS INDUSTRIES INC usp 1200 B0 774,47 0,08
PRICE T ROWE QROUP ushD £ 900 403 341,08 0,38
PRIMERICA usn 2700 126 884,59 0,12
PRINGIPAL FINANCIAL GROUP INC uspo 7100 319791,30 0,30
PROCTER & GAMBLE CO usb 10 200 802 663,22 0,76
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Désignatlion des valeurs Devize m:::?i:l:f" Valeur actuaile % Actlf Net
QUALCOMM INC usD 14 500 872 302,00 0,82
QUEST DIAGNOSTICS usb 10 861 500 344,05 0,77
RALPH LAUREN A uUsD 3200 284 404,56 0,27
RAYTHEON CO usb 2300 280 094,54 0,27
REGIONS FINANCIAL CORP UsD 24 200 208 679,91 0,20
RESMED usD 13 200 761 677,67 0,72
RPX usp 7300 67 973,60 0,06
SCHWE(TZER MAUDUIT INTL usb 7 600 258 428,83 0,24
SCRIPPS NETWORKS INTERACTIVE usp 13 900 792 691,76 0,75
SNAP OGN TOOLS CORP USD 80Q 108 457,37 0,10
SONOCO PRODUCTS ushD 9900 463 477,62 0,44
STAPLES INC usn 9000 66 946,13 0,06
SYNTEL UshD 8 800 325 486,98 0,31
TERADATA W uso 8500 221 268,82 0,22
TERRA NITROGEN COM UNIT uso 1300 128 828,93 0,12
THE COCA COLA COMPANY usD 20500 768 475,74 073
THE MOSBAIC CO usp 7700 166 540,31 0,18
TIX COMPANIES INC usp 1600 126 161,08 0,12
TCRC CO usD 1800 7481270 0,07
TOTAL SYSTEM SERVICES usp 4 800 204 181,23 0,18
TUFPERWARE usp 8400 432 333,21 0.46
UNITED INSURANCE HOLDINGS CORP UsD 9400 140 348.06 0,13
UNMTEDHEALTH GROUP ING uso 5800 715 533,36 0,68
UNIVERSAL uso 2400 122 781,33 0,12
UNIVERSAL INSURANCE HOLDINGS usb 8200 183 969,22 0,17
URBAN OUTFITTERS INC uan 1700 52 203,89 0,05
U3 PHYSICAL THERAP usp 1549 83 584,11 0,08
USANA HEALTH SCIENCES INC UsD 1600 184 37745 0,18
UTAH MEDICAL PRODUCTS INC usp 558 29 981,95 0,03
VALERO ENERGY CORP Usb 2100 419 604,08 0,40
VIACOM INC CLB UsD 20 000 673 742 42 0,64
VISHAY INTERTECHNOQLOGY ING uso 5 600 6942562 0,07
VOYA FINANCGIAL INC UEn 5900 148 973,42 0,14
WADDELL AND REED FINANCIAL A usp & 000 125 578,74 812
WAL-MART STCRES IN COM USDO.10 usD 12 700 801 169,28 0.76
WELLS FARGO & CO usp 18 000 712 328,08 0.68
WESTERN UN{OM usp 25700 489 668,10 045
WILEY (JOHN) &SONS CLA usp 12 300 550 V13,62 0,62
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Qts Nbre ou

Déslanation dee valeurs Deaviee sominal Valeur actuella % Acfif Nef
3M CO usn 2200 344 108,50 0,33
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 51 347 828,06 48,65
FRANCE
AHTISAN PARTNERS ush 5800 137 861,22 0,13
WESTWOOD HOLDINGS GROUP NG usD 25600 116 077,60 0,11
TOTAL FRANCE 252 638,82 0,24
GUERNESEY
AMDDCS LTD usD 2100 468 960,04 044
TOTAL GUERNESEY 468 960,04 0,44
HONG KONG
ALLIED GROUP LTD HKD 4 000 18 426,92 0,62
ALLIED PROP HKD 52 000 9 570,04 0,01
BANK OF CHINA HONG KONG HOLDINGS HKD 77 500 231 774,37 0,22
DAH SING BANKING GROUP LTD HKD 99 600 156 702,78 0,15
DAH SING FINANCIAL GROUP HKD 31 600 186 463,92 0,18
HANG SENG BANK CHINA LTD HKD 29 500 471 887,20 044
HANI CONS HOLD LTD HKD 18 294 303013 0,00
HKT LTD HKD 277 000 347 930,71 0,33
HOPEWELL HOLDINGS HKD 36 600 114 948,86 0,11
HYSAN DEVELOPMENT GO HKD 71 000 298 484,33 0,28
LAl SUN DEVELOPPEMENT CO LTD HKD 1 852 Q00 3002323 0,03
SINO LAND CO LTD HKD 40 000 62 368,28 0,08
SOUNDWILL HKD 24 000 3s 47841 0,04
SUN HUNG Kal PROPERTIES LTD HKD 12 000 161 494,40 0,i6
SUNLIGHT REIT HKD 194 000 110011,73 0,10
SWIRE PACIFIC CL A HKD 15 500 149 048,76 0,14
SWIRE PROPERTIES HKD 66 000 255 683,50 0,24
THE WHARF HOLDINGS HKD 51 000 332 900,68 0,32
TV BROADCASTS HKD 1700 5 46539 0,0t
WHEELOCK AND COMPANY LTD HKD 51 000 269 84748 0,26
TOTAL HONG KONG 3 258 887,18 3,09
ILES CAIMANS
LIFESTYLE GHINA GROUPLTD HKD 38 500 10 362,66 0,01
LIFESTYLE INTERNATIONAL HLDGS HKD 78 500 96 614,83 0,10
PICO FAR EAST HLDG HKD 94 000 24 219,56 0,02
SITOY GROUP HOLD HKD 192 000 66 254,11 0,08
TOTAL ILES CAIMANS 197 451,06 o419
JAPON
ABC-MART JRY 3300 198 568,77 0,18
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Désignation des valeurs Dovise m:;:‘.{::ru Valsur actuslla % Acti?f Net
ADASTRIA HOLDINGS JPY 2700 54 576,35 0,05
AGROKANESHO GO LTD JPY 2 80O 27 800,72 D,03
AIEAN INDUSTRY CO LTD JPY 5600 39 312,14 0,04
AT JPY 1600 12 363,73 0,01
ANS JPY 2000 89 297,66 0,08
ALPINE ELECTRONICS JPY 7000 79 589,78 0,08
AMANO CORP JPY 16 300 231 302,17 022
AMUSE ING JPY €200 101 026,48 6,10
AQI ELECTRONICS CO JPY 800 12 890,68 0,01
AQZORA BANK LTD JPY 105 000 323 082,64 0,31
ASAHI DENKA JPY € 300 75 916,72 0,07
ABAHI HOLDINGS JPY 8 600 144 047 67 0,14
ABAHI KASEI CORP JPY 22060 155 996,64 0,16
ABTELLAS PHARMA JPY 75 600 1057 751,85 1.00
BANDO CHEMICAL INDUSTRIES JPY B 500 74 475,05 0,07
BANK OF KYOTC LTD JPY 18 000 118 721,54 0,11
BANK OF TOKYOMITSUBISHI UFJLT JPY 26 000 114 837,45 0,11
BML INC., WY 18 BOD 434 158,41 0,41
BRIDGESTONE CORP JFY&0 JRY 24 800 810 404,49 0,77
BUNKA SHUTTER JPY 4 000 28 186,20 0,03
C. UYEMURA & CO LTD JPY 800 23 859,43 6,02
CALSONIC KANSE) JPY 17 000 140 883,44 0,43
CANON ELECTRONICS INC. JPY 4700 64 866,27 0,08
CANON INC JPY50 JPY 15 500 402 825,58 0,38
CENTRAL JAPAN RAILWAY CO JPY 6800 807 542,11 0,985
CHIBA BANK JPYED JPY 10 000 5002813 0,05
CHIYORA INTEGRE JPY 4 000 72 499,01 0,07
CHORICOLTD JBY 5800 77 432,47 0,07
COMTURE CORP JFY 2 800 77 693,20 0,07
CORONA CORP. JPY 4800 41 483,58 0,04
CREATE $SD HOLDINGS CO. JPY 20 100 424 728,23 0,40
CROQZ INC JPY 4 800 B6 558,80 0,08
DAICEL JPY 22600 240 867,73 0,24
BAHATSU DIESEL MFG JPY 11 000 54 462,67 0,05
DAIICH] JITSUGYQ GO, LTD JPY 3000 14 878,08 0,01
DARICHI SEIKO COLTD JPY 2600 23 854,13 0,02
DANCHIKOSHO CO JPY 2900 104 810,76 0,16
DAIWA HOUSE INDS JPY 17 60D 424 419,79 0,40
DAIWA INDUSTRIES JPY 8000 64 435,70 0,06
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Qté Nbre ou

Déslgnation des valeurs Deavise neminsl Valeur actuslie % Actif Nat
DENYO Y 3600 33093,19 0,03
DT$ CORP JPY 9 500 187 975,77 0,18
DYNAM JAPAN HOLDING CO LTD HKD 31600 41 000,25 0,04
EAGLE INDUSTRY COLTD JPY 5 600 69 082,27 0,06
EIDA COLTD JPY 5000 18 566,82 0,02
ENPLAS Y 2700 73 166,53 0.07
FAN COMMUNICATIONS JPY 68 400 AT7 440,43 0,36
FOSTER ELECTRIC CO.LTD Py 6400 105 021,00 0,10
FUJI HEAVY INDUSTRIES JBY 30 700 1020 573,80 097
FUJIKURA KASEI JPY 13900 74 105,48 0,07
PUJIMI INC JpY 4000 52 041,96 0,05
FLWISHOJI CO LTD JPY 4 800 43372,08 0,04
FUJITSU FRONTECH LTD JPY 2106 18 603,96 0,02
FUKUDA DENSHI JPY 500 20 17643 0,03
FUSC CHEMICAL JPY 5300 96 154,90 0,08
FUTURE CORP JPY B 800 §7 026,66 0,08
GENDAI AGENCY INC JBY 5400 25112,95 0,02
GEO HOLDINGS CORP JBY 6300 61 807,17 0,06
GREE INC JPY 8100 41823,08 0,04
HAGHIJUN] BANK Y 25 400 117 899,30 0,11
HAGIHARA INDUSTRIES JPY 1000 21 061,24 0,02
HAKUDO JPY 1 300 14 022,37 0,01
HARD OFF CORPORATION CO.LTD JPY 4700 16 413,07 0,02
HEIWA JPY 15300 304 363,20 0,29
HI LEX JPY 5900 143 398,81 0,14
HING MOTORS LTD JPY 8400 B0 134,30 0,08
HIRANO TECSEED CO.LTD, JBY 6400 44 783,47 0,04
HISAMITSU PHARMACEUTICAL JPY 13200 625 542,84 0,50
HITAGHI CHEMI JPY 7 800 159 372,28 0,18
HITACHI METALS JPY 15 400 165 838,62 0,18
HOKURIKY ELEG, JEY 1700 10 661,28 0,01
IMASEN ELECTRIC INDUSTRIAL COLTD JPY 2 800 2% 785,07 0,02
INABA DEMKISANGYC JBY 3300 1085 472,79 0,10
INPEX GORP. JBY 95 600 748 706,78 o7
1SUZU MOTORS JPY 11900 128 098,04 0,12
ITOCHY CORP JPYED JPY 25 300 2680 054,82 0,27
ITOCHU TECHNO SOLUTIONS CORP JPY 2 600 B0 273,20 0,08
YO BANK LTD JPY 31200 170 198,37 0,16
JAPAN AIR LINES JPY 3700 o7 887,27 0,08
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JAPAN AVIATN ELECT JPY 7000 a9 765,70 0,08
JAPAN DIGITAL LABORATORY JPY 3400 44 519,89 0,04
JAPAN PETROLEUM EXPLORATION CO LTD JPY 20 200 401 839,00 0,38
JAPAN POST BANK COLTD JPY 45 300 470 013,31 045
JCU CORP JPY 1400 47 531,06 0,05
JSR CORP JBY 33800 453 724,86 044
KAGA ELECTRONICS CQ LTD JEY 3400 a7 575,70 0,04
KAKEN PHARMAGEUTICAL CO LTD JPY 19 300 1 058 661,38 1.00
KANAMOTO JPY 2800 63 647,05 0,06
KAKEMATSH ELECTROMICS JPY 2600 43 448,36 0,04
KAC CORP JPY 2200 109 817,33 0,10
KATO SANGYOD JPY 4 500 88 016,12 0,08
KAWASUMI LABORATORY INC JPY 3200 16 239,78 0,02
KDDI CORP JPY 40 210 1118 080,10 1,06
KEIHANSHIN REAL ESTATE JPY 8300 37 498,78 0,04
KEIHIN JPY 8200 114 040,94 0,11
KiTZ JPY 17000 84 319,88 0,08
K&O ENERGY GROUP INC JPY 5900 76 159,32 0,07
KONICA MINOLTA INC JPY 19 600 146 717,65 0,14
KUMAGAI GUMI COLTD JPY 28 000 65 355,20 0,06
KURARAY CO JPY 5800 78 084,39 0,07
KYOWA ELECTRONIC INSTR.CO.LTD JPY 2700 11 416,83 0,01
LAWSON INC JPY 15160 1056 018,74 1,00
LINTEC JPY 5600 86 023,03 0,08
MAEDA ROAD CONSTRUCTION COLTD JPY 15 000 238 451,00 0,23
MARE ENGINEERING JBY 3600 61 BB9,39 0,06
MAZDA MOTOR CORP JPY 8600 116 286,36 0,11
MEIKO NETWDRK JAPAN JPY 8 300 50 798,82 0,05
MEISE# INDUSTRIAL COLTD JPY 18 700 72 053,40 0,07
MELCO HOLDINGS JPY 4 600 101 350,07 0,10
MITAN] JRY 2000 78 970,87 0,07
MITSUBISH! RESEARCH INSTITUTE JPY 1700 47 420,54 0,04
MITSUBOSHI BELTING JPY 90900 69 386,85 0,07
MIXI JPY 8600 200 185,00 0,20
MOCHIDA PHARM JrY 800 55 B77,28 0,05
MORY INDUSTRIES INC JPY 2600 36 34322 0,03
NAMLIRA, SHIPBUJILDING JPY 10 600 64 665,58 0,66
NEXON CO LTD JPY 13 800 191 556,62 0,18
NHK SPRING JPY 25 800 216 660,76 0,20
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NICHIREKI JPY 6600 42 305,82 0,04
NIHON PARKERISING JPY 13 300 171 093,23 0,16
NIKON CORP JPYS0 JPY 15 800 210 936,74 0,20
NIPPON ELECTRIC GLASS CO LTD JPY 34 00C 156 016,14 0,15
NIPPON GAS COLTD JPY 8 500 240 484,51 0,23
NIPPON HODO GO JPY 12 000 202 740,66 0,18
NIPPON PILLAR PACKING JPY €200 55 967,46 005
NIPPCN ROAD CO LTD JPY 15 000 53 180,67 0,056
NIPPON SEISEN COLTD JPY 5000 18 539,37 0,02
NIPPON SHOKUBAI CO JPYSO JPY 2900 161 787,72 0,15
NIPPON TELATEL CP MYSQ00D JPY 26 200 1076 677,42 1,02
NISHIO RENT ALL JPY 3100 70 922,20 0,08
NISSIN KOGYQ JPY 11 000 150 356,86 0,14
NITTA CORP JPY 3100 69 287,83 0,07
NITTETSU MINING JPY 2800 87 697,27 ag,08
NITTOQ ELECTRIC WORKS JRY 9 000 108 089,58 0,10
NITTC KOHKI COLTD JPY 4 300 90 064,10 a,08
NOK JPY 9 400 178 847,04 0,17
NOMURA HOLDINGS INC JPY 33300 120 690,66 0,12
NSK JPYS5D JPY T 600 @8 134,92 0,08
NTT DOCOMO INC JPY 47 G00 1 063 582,51 1,01
MUFLARE TECHNCLOGY INC JPY 2700 121 029,13 0,11
OBAYASHI ROAD JPY 9000 50 389,13 0,08
ODELIC JPY 1100 356 804,26 0,03
OKINAWA CELLULAR TELEPHONE JPY 800 2171434 0,02
OKUMA CORP JPY 18 000 122 700,156 0,12
ORACLE CORPORATION JAPAN JPY T 400 a71 619,29 0,36
ORIX CORP JPY 52 700 684 920,03 0,85
OSAKA GAB CO JPY 197 000 733 100,22 0,69
OSAKA SECURITIES EXCHANGE JRY 22 800 313 418,50 0,30
PACK JPY 1400 34 138,19 0,03
FPIOLAX CO JBY 800 44 206,71 0,04
PRESS KOGYO JPY 13 200 50 183.46 0,05
PROTO CORP JPY 1800 16 579,20 0,02
ROLAND DG JPY 3200 81 203,31 0,08
SAKAI CHEMICAL INDUSTRY JPY 10000 2947643 0,03
SAN-IN GODO BANK JRY 24 8500 153 286,43 0,15
SANKYQ COLTD NPV JPY 4 900 148 596,44 0,14
SANSHA EL MFG JPY 64000 23 766,63 0,02
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SANYO DENKI JPY 11600 84 559,92 0,05
SANYO HOUS NAGOYA JPY 4400 34 033,91 0.03
SEIKITOKYU KOGYO Y 7000 31 501,70 0,03
SEKISUI JUSH| CORP Py 10000 144 644,36 0,14
SHIKOKU CHEMICALS GORP JPY 7000 57 062,02 0,06
SHIN NIPPON DENKO KK Y 25700 38 627,82 0,04
SHINETSU POLYMER GO.LTD PY 25 200 149 945,63 0,14
SHINKO PLANTEGH CO LTD JPY 8200 51 609,20 0,05
SHINSEI BANK LTD PY 120 000 161 266,08 0,15
SHINWA (NEW} GOLTD JPY 1500 20257,83 0,02
SHIONOGI & CO LTD PY 3900 174 647,45 017
SHIZUOKA BANK Y 25000 177 489,04 0,17
SHIZUOKA GAS CO LTD JPY 14700 102 804,47 0,10
SHOWA CORP JPY 9 800 45142,12 0.04
SIGMA KOKI CO LTD Y 3200 27 180,60 0,03
SINKO INDUSTRIES LTD PY 1600 18347,55 0,62
SONY FINANCIAL HOLDING JPY 36 100 433 436,10 0,41
SPACE JBY 1500 16272,49 0,02
SRA HOLDINGS INC JPY 8000 115 114,27 0,11
SUMITOMO DENSETSU JPY 6300 58 485,48 0.08
SUMITOMO FORESTRY GO LTD JPY 3800 421650,83 0,04
SUMITOMO MITSUI FINANGIAL GROUP ING JPY 7700 230 104,77 0,22
SUMITOMO RUBBER INDUSTRIES LTD JPY 26500 353 083,42 0,33
SUNDRUG JPY 6300 48176677 0,44
T AND K TOKA JPY 6 600 58 497,86 0,06
TADANO LTD Y 8000 7150878 0,07
TAIHE! DENGYQ JPY 9000 82 595,82 0,08
TAKEUCHI MANUFACTURING CO. LTD JPY 5200 76 042,62 0,07
TAYCA JPY 18 00 7426727 0,07
TAD HOLDINGS INC JPY 16 300 161 047,26 0,15
TEIKOKU ELECTRIC MFG.CO.LTD >y 6700 48 752,04 0,08
TG CORPORATION Y 1800 51 403,56 0,05
TOAGOSEI JPY 18700 178 882,41 017
TOGAMI ELECTRIC MEG JPY 11000 3938818 0,04
TOKAI CARBON JPY 33 000 79 651,65 0,08
TOKAt (NAGOYA) JPY 3200 100 578,14 0,10
TOKEN JPY a70 63 891,90 0,08
TOKYO GAS CO JPY 82000 326 028,08 0,31
TOKYO RADIATOR MFG CQ LTD JPY 5 000 26 258,70 0,02

LIBERTY M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




Qité Nbre ou

Désignation dee valaurs Davize nominal Valeur actuaile % Astif Nat
TOKYO TEKKO CO.LTD JPY 19 000 68 874,06 0,07
TOMOE ENGINEERING JPY 1800 24 555,94 0,02
TOPPAN FORMS JPY 5700 5291543 0,09
TOSOCH CORP JPY 32000 17767561 017
TOYQ KANETSU PY 13000 24 711,65 0,02
TOYO MACHINERY & METAL COLTD JPY 8 0Do 28 241,10 002
TOYO TANSO COLTD JPY 1000 11 573,82 0,01
TS TECH GO LTD JPY 17 000 381 017,64 0,36
UNIFRES JPY 2800 43 966,23 0,04
UTOG CORP. JRY 10 900 31 608,57 0.03
WAKITA JPY 4 800 32761,87 0,03
YAROOQ JAPAN CORP JPY 269 600 829 202,95 0,88
YAMANASHI CHUO BANK JPY 13 000 §1951,73 0,065
YAMATO KOGYC JPY 10 400 273 918,92 0,26
YAMAZEN CORP JPY 16 300 110 535,34 0,10
YOKOHAMA RUBBER COLTD JPY 4 400 61 854,08 0,06
YOTAI REFRACTORIES JPY 10 000 26 081,96 0,02
YUASA TRADING JEY 3300 66 814,02 9,06
YURTEC JPY 7000 34 224,84 3,03
YUSHIRC CHEMICAL INDUSTRY JPY 1 800 22 391,58 0,02
ZAPPALLAS INC JPY 5100 18 322,89 0,02
ZEON CORP JPY 14 000 108 430,22 0,10
TOTAL JAPON 35 252 857,22 3341
NOUVELLE ZELANDE
MERIDIAN ENERGY LTD NZD 128 484 217 071,72 0,21
SKY NETWORK TV NZD 36375 111 372,46 0,11
TRADE ME GROUP LTD NZD 101 527 369 030,04 0,34
TOTAL NMOUVELLE ZELANDE 696 474,22 0,66
PAYS-BAS
LYONDELLBASELL INDUSTRIES A usp 8200 588 524,79 0,56
TOTAL PAYS-BAS 588 524,70 0,56
ROYAUME UN!
FORTIVE usD 750 33 914,66 0,03
TOTAL ROYAUME UNI 33 814,56 0,03
SINGAPOUR
BOUSTEAD PROJECTS LTD 86D 38 100 16 826,59 0,62
BOUSTEAD SINGAPORE LTD SGD 86 200 50 591,89 0,05
CAPITAMALY TRUST SGD 135 800 189 995,43 0,18
CAPITARETAIL CHINA TRUST SGBD 143 200 117 58542 0,11

LIBERTY M ; COMPTES ANNUELS 30/08/2018




Déslgnation das valaurs Davize m:o?‘:’i:;?“ Valaur actualle % Actif Net
FIRST REAL ESTATE INVT TRUST SGD 46 000 4132098 0,04
GREAT EASTERN HOLD, 5GD 2 800 37 554,06 0,04
HONG KGNG LAND HOL uso 55 100 341 549,25 0,32
HONG LEONG FINANGE LTD SGD 11 000 16 95349 0,02
MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST SGD 167 400 186 632,26 0,18
SATS SGD 82000 267 851,31 0,25
SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS 8GD 348 500 503 864,25 0,85
UMS HOLDINGS 56D 62 000 25112,69 0.02
UNITED OVERSEAS LAND LTD LioL sGD 30 500 111 881,45 011
VENTURE MFG 8GD 20 000 189 752,40 0.16
WING TAI HOLDINGS LTD 86D 40 400 44 368,36 0,04
TATAL SINGAPOUR 2 521 538,79 2,39
TQTAL Actlons & val. aes. ng. sur marchés régl. ou ass. 104 934 232,90 99,44
Actlana et valeurs assimiléea non négoclées sur un marchsé réglemants
ou assimilé
MALTE
BEP HOLDINGS PLC AUD 740108 0,00 0,60
TOTAL MALTE 0,00 0,00
TOTAL Actlons & val. ass. non ng. Bur mar, régl. ou ass. 0,00 000
TOTAL Actions et valsurs asalmilées 104 934 232,90 89,44
Créances 101 675 508,23 08,36
Dattos -103 247 778,27 97,85
Comptes financlers 2 158 318,96 2,05
Elf net 106 521 281,62 100,00
| LIBERTY M EUR 87 442,1487 1.206,75
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