INFORMATIONS CLES

POUR L'INVESTISSEUR

« Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. I ne sagit pas d'un document promotionnel. Les informations qu’il
contient vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et
quels risques y sont associés. I vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause dinvestir ou non ».
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Objectifs et politique d’investissement

Classification de I'OPCVM : Diversifié

Description des objectifs et de la politique d’investissement
L'OPCVM a pour objectif de surperformer l'indicateur de référence composite
(50% MSCI EMF et 50% JPM EMBI Global Diversified Composite Index) sur
la durée de placement recommandée en choisissant les classes d'actifs,
marchés et titres des pays émergents.

Le processus de sélection des titres repose pour la poche « actions » sur une
sélection des valeurs axée notamment sur le potentiel de valorisation des

titres ainsi que sur les perspectives de croissance des sociétés émettrices ;

pour la poche « taux » sur l'identification des opportunités de rentabilité au
sein des marchés de taux des pays émergents; et pour la poche
« devises » sur une allocation qui pourra étre différente de celle des marchés
selon la situation des monnaies liées aux zones géographiques.

La gestion est discrétionnaire quant a I'allocation d’actifs et a la sélection des

valeurs composant le portefeuille.

Caractéristiques essentielles

- Le portefeuille pourra étre exposé directement ou indirectement entre 35
a 65% de son actif net en actions cotées et autres titres donnant acces
au capital.

- Les titres détenus pourront concerner tous les secteurs économiques, étre
libellés en toutes devises et relever de toutes tailles de capitalisation. Les
émetteurs releveront des pays émergents (Hong Kong inclus) sans
conditions, ainsi que de toute autre zone géographique, dans la limite de
20% de I'actif net et sous réserve qu'ils soient alors exposés directement
ou indirectement aux pays émergents pour une partie au moins de leurs
activités ou revenus. Le FCP pourra étre exposé de 0 a 100% de son actif
net au risque de change.

L'OPCVM pourra par ailleurs étre exposé directement ou indirectement
entre 35 a 65% de son actif net aux titres de créance et instruments du
marché monétaire.

- Les titres pourront étre libellés en toutes devises. Les émetteurs reléveront
indifféremment du secteur public ou du secteur privé. Ils reléveront des
pays émergents (Hong Kong inclus) sans conditions, ainsi que de toute
autre zone géographique, dans la limite de 20% de I'actif net et sous
réserve qu'ils soient alors exposés directement ou indirectement aux pays
émergents pour une partie au moins de leurs activités ou revenus.
L'OPCVM pourra investir sans limitation en titres non notés. Il est précisé
que chaque émetteur sélectionné fait 'objet d’une analyse par la société
de gestion, analyse qui peut diverger de celle de I'agence de notation. Un
comité de sélection des signatures valide lintégralité des émetteurs
sélectionnés qu'ils soient notés ou non notés, et statue si besoin sur la
notation effectivement retenue pour chaque émetteur.

- La sensibilité du portefeuille « taux » sera comprise entre 0 et +8.

- L'OPCVM pourra également étre investi a hauteur de 10% de I'actif net en
parts ou actions d’‘OPCVM ou fonds d'investissement a vocation générale
de droit francais ou OPCVM européens ainsi qu’en instruments dérivés ou
intégrant des dérivés.

Profil de risque

A risque plus faible, rendement A risque plus élevé, rendement
potentiellement plus faible potentiellement plus élevé
[ 1 [ 2 [ 3 [ 4 5 ] 6 [ 7 |

= Texte expliquant I'indicateur et ses principales limites

- L'OPCVM se trouve dans la catégorie de risque / rendement indiquée ci-dessus
en raison de la volatilité des marchés des actions et dans une moindre mesure
des marchés de taux.

- Cette donnée se base sur les résultats passés en matiére de volatilité. Les
données historiques telles que celles utilisées pour calculer lindicateur
synthétique pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque
futur. La catégorie de risque associée a cet OPCVM n'est pas garantie et pourra
évoluer dans le temps. Enfin, la catégorie la plus faible ne signifie pas « sans
risque ».

- L'OPCVM ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

= Indicateur de référence

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer la performance

de son investissement est I'indice composite suivant :

- 50% MSCI EMF (Emerging Markets Free) (dividendes réinvestis, libellé en
euro), indice actions représentatif des marchés émergents dans le monde.
1l est calculé et publié par la société Morgan Stanley,

- 50% JPM EMBI Global Diversified Composite Index couvert en Euros
(dividendes réinvestis), indice obligataire représentatif du rendement global
des emprunts libellés en dollars émis par les pays émergents. Il est calculé
et publié par la société JP Morgan. Il est couvert systématiquement du
risque de change contre dollar.

= Modalités de souscription-rachat

- L'investisseur peut demander la souscription ou le rachat de ses parts, soit
en montant, soit en nombre de parts, auprés du centralisateur CACEIS Bank
(1-3, place Valhubert 75013 PARIS).

- L'heure limite de réception des ordres qui sont traités a cours inconnu sur
la base de la prochaine valeur liquidative est fixée a 12h00 le jour ouvré
précédant le jour de calcul de la valeur liquidative. Pour les souscriptions ou
les rachats qui passent par I'intermédiaire d'un autre établissement, un délai
supplémentaire pour acheminer ces ordres est nécessaire pour le traitement
des instructions.

- La valeur liquidative est calculée chaque jour de bourse a Paris a I'exception
des jours fériés légaux.

- Cet OPCVM capitalise et/ou distribue ses sommes distribuables.

= Autres informations

- Les instruments dérivés et intégrant des dérivés pourront étre utilisés pour
exposer et/ou couvrir 'OPCVM aux marchés des actions, des taux ou des
devises. Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul
de I'engagement. Le niveau maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés
pourra étre porté jusqu’a 200% de son actif net.

- La performance de 'OPCVM résulte de I'encaissement des dividendes et des
coupons versés par les émetteurs des titres détenus, ainsi que de I'évolution
de la valeur desdits titres.

- La durée de placement recommandée est de 5 ans.

et de rendement ‘

= Risques importants pour 'OPCVM non intégralement pris en compte dans

cet indicateur

- Risque de crédit : 'émetteur d'un titre de créance n'est plus en mesure de
payer les coupons ou de rembourser le capital.

- Risque de liquidité : Iimpossibilité pour un marché financier d’absorber les
volumes de transactions peut avoir un impact significatif sur le prix des actifs.

- Risque de perte en capital : Le porteur de part ne bénéficie d’aucune garantie
de restitution du capital investi.

Pour consulter I'intégralité des risques liés a 'OPCVM, il convient de se reporter au
prospectus, disponible sur le site : www.myria-am.com
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Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts
d’exploitation de 'OPCVM y compris les colits de commercialisation et
de distribution des parts, ces frais réduisent la croissance potentielle Frais courants 1,1 % TTC (*)
des investissements.

Frais prélevés par le fonds sur une année

Frais prélevés par le fonds dans certaines circonstances

Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissement Commission de Néant
., . . surperformance
Frais d’entrée 5 % maximum
Frais de sortie Néant . o
Les frais courants ne comprennent pas : les commissions de
surperformance et les frais d'intermédiation excepté dans le cas de frais
Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre d’entrée et/ou de sortie payés par 'OPCVM lorsqu’il achéte ou vend des
capital avant que celui-ci ne soit investi. parts d’un autre véhicule de gestion collective.
Linvestisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le (*¥) Ce chiffre se fonde sur les frais de I'exercice précédent, clos en
montant effectif des frais d'entrée et de sortie. septembre 2016. Ce chiffre peut varier d'un exercice & l'autre.

Pour plus d'informations sur les frais, veuillez-vous référer au paragraphe
« Frais et commissions » du prospectus de cet OPCVM, disponible sur le
site internet www.myria-am.com

Performances passées

M Emergence M 50% MSCI EMF DR + 50% JPM EMBI Global diversified composite index couvert en euro DR

14,0% 13,1% 13,1% Le fonds a été créé le 8 mars 2013.
12,2%

12,0% Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro

dividendes/coupons réinvestis. Il tient compte de I'ensemble des frais et

10,0% .
commissions.

8,4%

8,0% I3 7.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

- IIIIIIIII

-4,0%
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2016

Informations pratiques

= Dépositaire : CACEIS Bank

= Fiscalité :
Selon le régime fiscal de l'investisseur, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM. La législation fiscale de I'Etat membre dorigine de
I'OPCVM peut avoir une incidence sur la situation fiscale personnelle de l'investisseur.

= Lieu et modalités d’obtention d’informations sur I'OPCVM :
Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) et valeur liquidative sont disponibles a I'adresse suivante :

MYRIA ASSET MANAGEMENT
32 avenue d'Iéna - 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
WWW.myria-am.com

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 6 février 2017.
Cet OPCVM est agréé par la France et réglementé par I'Autorité des marchés financiers. Il est autorisé a la commercialisation en France.

La société de gestion de portefeuille Myria Asset Management est agréée en France et réglementée par I'Autorité des marchés financiers sous le
numéro GP-14000039.

Les détails de la politique de rémunération actualisée sont disponibles sur le site www.myria-am.com.

La responsabilité de Myria Asset Management ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus de 'OPCVM.

Myria Asset Management, Société par Actions Simplifiée a Conseil de Surveillance au capital de 1 500 000€ enregistrée
au RCS de Paris sous le numéro 804 047 421. Siege social : 32 avenue dléna, 75116 PARIS
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OPCVM relevant de la
Directive 2009/65/CE

FONDS COMMUN DE PLACEMENT
EMERGENCE M

Date de publication : 6 février 2017
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MYRIA ASSET MANAGEMENT

Siege social : 32 avenue d'Iéna 75116 PARIS
Société par Actions Simplifiée a Conseil de Surveillance au capital de 1 500 000 € - RCS Paris 804 047 421
Société de gestion de portefeuille agréée par 1’ Autorité des marchés financiers sous le numéro GP - 14000039



E M E R G E N C E M OPCVM relevant de la

Directive 2009/65/CE

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

Forme de 'OPCVM

Dénomination
EMERGENCE M

Forme juridique et état membre dans lequel le FCP &té constitué
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des marchésdiresle 27 decembre 2012. Il a été créé le 8 @8 pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion

Montant Montant
Distribution deg Devise _ l\_/l_ontant Souscripteurs minimum | minimum pour|
Code ISIN sommes de initial de la S, pour la les
distribuables | libellé part premiére | souscriptions

souscription| ultérieures

Capitalisation Tous souscripteurs, plus

FR0011365766 etlou Euro | 1.000 eurod . particulierement. Pas de Pas de
Distribution estiné aux investisseurs minimum minimum

institutionnels et aux OPC.

Emergence
M

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrier rapport annuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai de huit jours ouvrés splesthemande écrite du porteur auprés de
Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 0 810 732 732

Toute demande ou recherche d'information peut égaleétre faite & I'aide du site Internatww.uff.net

|l - ACTEURS

Société de gestion

Myria Asset Management
Société de gestion de portefeuille agréée par 64t des marchés financiers le 14 octobre 2014
Société par Actions Simplifiée a Conseil de sutaeride
Siege social : 32, avenue d’léna 75116 PARIS — FREN

Dépositaire
CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le C.E.C.E.I

Siége social : 1-3, place Valhubert 75013 PARIRARCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert 75206 PARIS Cedex 13 - FRANCE
Conservateur

CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le CECEI
Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE
Nationalité : FRANCE



Etablissement en charge de la centralisation desdnes de souscription et rachat
Par délégation de la Société de gestion
CACEIS Bank France

Société Anonyme

Etablissement de crédit agréé par le C.E.C.E.I

Siege social : 1-3, place Valhubert 75013 PARISRANCE

Adresse postale : 1-3, place Valhubert 75206 PARIS Cedex 13 - FRANCE

Etablissement en charge de la tenue des registres parts
CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le CECEI
Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert 75206 PARIS Cedex 13 - FRANCE

Commissaire aux comptes
Cabinet Corévise
Représenté par Monsieur Fabien Crégut
Siege social : 26 rue Cambacérés 75008 PARIS - FERAN

Commercialisateur
Union Financiéere de France Banque
Siege social : 32, avenue d'léna 75116 PARIS - FREN
Adresse postale : 32, avenue d’'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Délégataires
Gestionnaire financier par délégation :
Aberdeen Asset Managers Limited
Société enregistrée en Angleterre (enregistremaAPd891)
Siege social : 10 Siege social : 10 Queen's Terrace, Aberdeen, AFID 1
Gestionnaire comptable :
CACEIS Fund Administration
Société Anonyme

Siege social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 - FRENC
Conseiller
Néant

[l - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

lll - 1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de pagté sur les actifs du FCP proportionnel au n@e parts possédées.

La tenue du passif est assurée par Caceis Banke=raes parts sont admises en Euroclear France.

Aucun droit de vote n'est attaché a la détentiopadts du FCP, les décisions concernant le foneéiorent du fonds @it prises par la socié
de gestion.

La forme des parts est soit nominative soit auquorselon l'option retenue par le détenteur lortadsouscription. Lesrdits des titulaire
sont représentés par une inscription en comptarantem dans leegistre nominatif ou pour la détention au portehez I'intermédiaire d
leur choix.

Les parts sont fractionnables en dix milliemese&peuvent étre regroupées ou divisées sur déclsi@onseil de surveillanake la sociét
de gestion.

Date de cloture
La date de cloture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembrmigme cléture : septembre 2013).

Régime fiscal
Le régime décrit ci-dessous ne reprend que lesipanx points de la fiscalittancaise applicable aux OPC. En cas de douteyrteyr es
invité a étudier sa situation fiscale avec un ciliese

- Un OPC, en raison de sa neutralité fiscale, pastsoumis a I'impot sur les sociétés. La fisealkt appréhendée au niveaupdueur de
parts. La situation fiscale des porteurs de paipedd de nombreux facteurs et varie en fonctiosadgualité de résidenti non et de sc
statut de personne physique ou morale.

- Les revenus distribués sont soumis a l'impotesuevernu pour les personnes physiques, sauf cas particidiprélevement libératoire,



a I'imp6t sur les sociétés pour les personnes gwral

- Les plus-values de cessions de valeurs mobiliéaisées par une personne physique ne sont tguées lemontant annuel des cessit
par les membres du foyer fiscal excéde un seufl fikaque année par la loi de finances. Les ydlises latentes, dégagées pat
personnes morales soumises a I'imp6t sur les éscigdnt a intégrer dans le résultat implesablon les modalités fiscales applicabl
leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur nésident sont soumis a une retenue a la sourceréses/e de I'existence d'une conven
fiscale internationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différentsijue 'OPC est souscrit dans le cadre d'un comoratant droit a des avantages paligrs
(contrat d'assurance...) et le porteur est alorsérivse référer aux spécificités fiscales de caaon

Il - 2 Dispositions particulieres

Classification
OPCVM diversifié

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif de surperformer lindicatele référence composite (50% MSCI EMF58% JPM EMBI Global Diversifie
Composite Index) sur la durée de placement recordé®aen choisissant les classes d’actifs, marchésestdes pays émergents.

Indicateur de référence

L’indicateur de référence auquel le porteur pogomparer la performance de son investissementiredicé composite suivar(dividendes

réinvestis) :

. 50% MSCI EMF (Emerging Markets Free, libellé encdundice actions représentatif des marchés émesgiaris le monde, établi
publié par Morgan Stanley

. 50% JPM EMBI Global Diversified Composite Index gett en Euros (JPM Emerging Markdsnd Index Global) représentatif
rendement global des emprunts libellés en dollénsis par les pays émergents. Cet indice est éalplublié par JP Morgarl est
couvert systématiquement du risque de change cdollee.

Le FCP maitre est un OR® a gestion active dont la performance n'est pés b celle de 'indice mais qui l'utilise commeér@ent
d’appréciation a posteriori de sa gestion.

Stratégie d'investissement
Stratégie utilisée
La stratégie de gestion est discrétionnaire quéiatidcation d’actifs et a la sélection des vakur

Le portefeuille sera exposé directement ou indéreent de 35 a 65% en actions et autres titres doratzés au capital. Les émetteurs
sélectionnés releveront des pays émergents (Hong Kelus) sans conditions, ainsi que de touteeazdne géographiqudans la limite d
20% de Il'actif net et sous réserve qu’ils soiemrsakxposés directement ou indirectement aux pangsgentgpour une partie au moins
leurs activités ou revenus.

Le reste du portefeuille sera principalement investtitres de créance et instruments monétaires gan des émetteurs relevant de [
émergents (Hong Kong inclus) sans conditions, @juside toute autre zone géographique, dans feelaei20% de I'actif net sbus réserv
que les émetteurs soient alors exposés directemeimdirectement aux pays émergeptsir une partie au moins de leurs activités
revenus.

Le FCP pourra avoir recours a des instruments ée(futures et options sur taux, swapsaie et de devises, achat/vente de devises a t
ou a des instruments intégrant des dérivés). Leanivmaximal d’exposition de 'OPCVM aux marchésrpmétre porté jusqu’a00% de so
actif net.

Le portefeuille sera structuré en fonction du pssce de gestion suivant :

Poche « actions » :

Le gestionnaire financier vise a tirer parti d'mvestissement sur le long terme en vue d’améliareentabilité du porfeuille a travers u
processus de sélection des valeurs axé notammeetsotentiel de valorisation des titres ainsi bpseperspectives de croissance des soc
émettrices en comparaison des titres ou des ss@pffartenant au méme secteur économique.

Poche « taux » :
Le gestionnaire financier met en ceuvre un procedsugestissenent qui vise a identifier les opportunités de abilité au sein des marck
de taux. Il est composé de 5 étapes principales :

- Analyse fondamentale portant sur les pays et lesitipnnement dans le contexte du développementioécigiue global. Un
analyse crédit des pays est conduite, en évaluant kit macroéconomique, leur gouvernance ainsi guebustesse de let
institutions microéconomiques ;

- Evaluation de la dynamique de marché, a travers amalyse de la nature de différents instrumeletéeur valeur relative, de le
liquidité et des déséquilibres existant entre to#t la demande ;

- Etablissement de scenarii prévisionnels analyséasusfiement en vue de déterminer les risques futuas rentabilité
prévisionnelle est calculée pocinaque type d'actifs en fonction de chaque payprenant en compte le meilleur scenario ¢
que le pire. Cela permet a la gestion de compeseatlifférents types d’actifs d'un pays a l'autre ;

- Identification des instruments de taux susceptibiesiéivrer la meilleure performance, en tenant compteisigue attendu. L
valeur relative est également prise en considératiravers la comparaison des opportunités exestamtre les différestpays e
courbes de taux ;

- Constitution du portefeuille aavers une analyse du profil de rendement / ristguehaque actif dont I'achat est envisagé ains
de son impact sur le profil de rendement / risquéadrtefeuille, permettant la constitution d’un teéeuille diversifié etont les
risques sont controlés.



Devises :
Selon la situation des monnaies liées aux zonegragbiques, I'exposition aux devises pourra étfiérdinte de celle dedllocation de:
marchés.

Le FCP recherchera une allocation cible équililerétee les actions et les taux en respectant léemuivantes :
0 L’investissement total (titres de capital + titdescréance) ne pourra excéder 25% de l'actif poypays donné.
0 Le total des investissements en devises non OCObwmea excéder 70% de I'actif.

Les actifs hors dérivés intégrés
=> Actions et titres donnant accés au capital

Le portefeuille pourra étre exposé directementndiréctement entre 35 et 65% de son actifemedictions cotées et autres titres donnant
au capital (certificats d’investissement et detditeivote ou bons de souscription...).

Les titres détenus pourront concerner tous legsectconomiques et reléveront de toutes tailleapialisation lls pourront étre libellés €
toutes devises.

=> Titres de créances et instruments du marché ntairé
Le portefeuille pourra étre exposé directemenndiréctement entre 35 et 65% de son actif net aarcinés de taux.

Le portefeuille pourra étre investi en titres déatrce et instruments du marché monétaire (obligafictauXixe, obligations a taux variabl
obligations indexées sur l'inflation, titres deamée négociables, BMTN, EMTN non structurés, tipesicipatifs, titres subordonnés..La
durée de vie restant a courir de ces titres lol&dguisition pourra étre supérieure ou infériea@ mois.

Ces titrespourront étre négociés sur des marchés réglemeorgamnisés ou de gré a gré, les titres de créaomeadmis sur un marcl
réglementé ou organisé ne pouvant cependant repeéggus de 10% de I'actif du FCP.

Ces investissements pourront étre litslig toutes devises.

Le FCP pourra investir sans limitation en titres1 mmtés.|l est précisé que chaque émetteur sélectionnd’daijet d’'une analyse par
société de gestion, analyse qui peut divergecelle de I'agence de notation. Un comité de sdélacties signatures valide l'intégralité
émetteurs sélectionnés gu'ils soient notés ou wodsnet statue si besoin sur la notation effecterd retenue pour chaque émetteur.

Les émetteurs sélectionnés reléveront indifférentrdersecteur public ou du secteur privé.

La sensibilité du portefeuille « taux » sera cospentre O et +8.

=> Actions et parts d’'OPC

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite 10% de I'actif en parts ou &mis d'OPCVM ou fonds d'investissement & voca
générale de droit frangais ou OPCVM européengxllision des fonds de fonds et des OPC nourridigssurra détenir de®PC gérés pz
la société de gestion, par le gestionnaire finar#&gué du FCP ou par une société liée.

Ces OPC pourront appartenir aux classes « actiempalys de I'Union européenne », « actions intemmaes », « diversifi® déclarant un
spécificité géographique ou sectorielle, « obligadi et autres titres de créance internatiomadans le but de réaliser I'objectif de gestior
« monétaire» ou « monétaire court terme » danatled gérer les excédents de trésorerie.

Les instruments dérivés

Le FCP pourra procéder a des opérations portardesiimstrumentsrfanciers a terme négociés sur des marchés régiésneancais ¢
étrangers, organisés ou de gré a gré, afin de icaitou exposer le portefeuille contre les risgdesaux d'intérét, actions ou de change.

A titre d’exposition et dans le but de dynamisepdetefeuille, le FCP pourra utiliser :

- des options, futures sur taux d'intérét, optisns futures de taux d'intérét et swaps de taumtérét (exposition au risg de
taux);
- des options, futures sur actions &ibop sur futures (exposition au risque actions) ;

- des options de change et contrats a terme sisedefexposition au risque de change ) ;
- des options sur indice.

A titre de couverture, le FCP pourra utiliser :
- des options, futures sur taux d'intérét, optisosfutures de taux d'intérét et swaps de taux d'intécéuverture du risque (
taux) ;
- des options, futures sur actionspéipas sur futures (couverture du risque actions) ;
- des options de change et contrats a terme sisedefcouverture du risque de change) ;
des options sur indice actions.
Le risque global de TOPCVM est calculé selon lamée du calcul de 'engagement. Le niveau maxitfetposition de 'OPCVMaux
marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de son reettif

Ces opérations sont traitées avec de grandes parties francaises ou internationales, selipie des établissements de crédit oL
banques et font I'objet d’échanges de garantiemfiieres en especes. Les garanties financiérespénes regues par 'OPCVpburront
étre réinvesties via des OPC, qui appartiendro@mment a la classe « monétaire court terme ».



Les instruments intégrant des dérivés

Le portefeuille pourra comprendre des obligatiomsvertibles, obligations échangeahleobligations avec bons de souscriptit
obligations remboursables en actions, ainsi deg droits et des warrants pouvant notamment pirodendétachement de titres
portefeuille. Ces instruments seront négociés ssmaarchés réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le risque global de TOPCVM est calculé selon léthode du calcul de 'engagement. Le niveau maxidiedposition de 'OPCVMaux
marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de sonreettif

L'utilisation de ces instruments a pour bugxposer le portefeuille aux marchés des actions taiex ou des devises, ou de couvr
portefeuille des risques sur les actions, les taubes devises.

Les dépbts

Le FCP ne fera pas de dép6ts mais pourra détemliqirdités a titre accessoire dans la limite lolesoins liés a la gestion des flux de
trésorerie.

Les emprunts d’espéces

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d’espgaain compte ouvert auprés du dépositaire dud#®B la limite de 10% de l'ac
net. Ces empints seront effectués dans le but d’optimiser datign de trésorerie et de gérer les modalitésailement différé de
mouvements d’actif et de passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

Le FCP pourra effectuer dans la limite de 10% detif des acquisitions temporaires, et dans la limitd@@% de I'actif, des cessio
temporaires d’'instruments financiers au moyen dgepret mises en pension, par référence au codétai@net financier. Geopération
seront réalisées dans le but d'optimiser la gedtiera trésorerieLa rémunération tirée de ces opérations bénéficregralement
'OPCVM.

Ces opérations sont traitées avec de grandes parties francaises ou internationales, telles ceee éablissements de crtédu des
banques et font I'objet d’échanges de garantiemnfiieres en especes. Les garanties financiérespénes regcues par 'OR®! pourront
étre réinvesties via des OPC, qui appartiendro@mment a la classe « monétaire court terme ».

Profil de risque

Votre argent sera investi dans des instrumentsidiees sélectionnés par le gestionnales instruments connaitront les évolutions €
aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, le portexppase aux risques suivants :

Risque de perte en capital :

Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protecticse peut donc que le capital initialement ifivee soit pas intégraiment restitué c
que la performance du FCP diverge de l'indicateuré&iérence.

Risque lié a la gestion discrétionnaire :
La performance du FCP dépend a la fois des sociiéisies par le gérant, de I'allocation d’actifsté par ce dernier ahque d¢
I'évolution des différents marchés. Il existe damcrisque que lgérant ne sélectionne pas les titres ou les matebésus performan

et que I'allocation faite entre les différents nias ne soit pas optimale. En cas de mauvaisepattam du gérant conagant I'arbitrage
sur la courbe de taux, la valeur liquidative peaisber.

Risque actions :

Si les actions ou les indices auxquels le portéedu FCP est exposé baissent, la valeur liquiddiaissera.

En raison des mouvements rapides et irréguliersntshés actions, a la hausse comme a lssdyalse FCP pourra réaliser
performance éloignée de la performance moyennpaurait étre constatée sur une période plus langue

L’attention des investisseurs est attirée suritegize le FCP investira sur des valeurs de petifgtalisation. Le ours ou I'évaluation d
ces titres peut donner lieu a des écarts importatthausse comme a la baisse et leur cessiomgupidrir des délais.

L’exposition sur les marchés actions est de 65%aximum.

Risque de crédit :

La valeur liquidative du FCP baissera si celuéétient une obligation ou un titre de créanaend@metteur dont la qualité de signai
vient & se dégrader ou dont I'émetteur viendrai @lus pouvoir payer les coupons ou rembourseapéal.

L’attention des investigsirs est appelée sur I'orientation de gestion d©BEVM susceptible d'investir dans des titres dantotatior
est basse ou inexistante, ce qui peut accroitisdee de crédit.

Risque de taux :

En cas de hausse des taux, la valeur destiasesents en instruments obligataires ou titresrdance baissera, ainsi que la va
liguidative. Ce risque est mesuré par la senstbiiti traduit la répercussion qu’une variation & des taux d'intérét pe avoir sur le
valeur liquidative de '®@CVM. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une ##lii® de 2, une hausse de 1% des taux d'intér@tner:
une baisse de 2% de la valeur liquidative de 'OPC.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP esmprise entre 0 et +8. L'exposition sur les mésctaux est de 65% au maximum.

Risque lié aux marchés des pays émergents :

Le portefeuille pourra étre investi dans les payements jusqu'a 100% de son actif rieds investisseurs potentiels sont avisés
I'investissement dans les pays émergents ampéifigibques de marché et de crédis mouvements de marché a la hausse comm
baisse peuvent étre plus forts et plus rapidesesumarchés que sur les grandes places interriasona

Les conditions de fonctionnement et de surveillateees marchés peuvent s'écarter des standavadamitésur les grandes places
internationales. La situation politique et éconamigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

L’exposition aux pays émergents est de 100% aurmaxi

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des fitrellés dans des devises autres que 'eurcpriepr pourra étre expé a une bais:
de la valeur liquidative en cas de variation des tde change. Des positions @evises constituées en découplement des actifaud
peuvent accentuer ce risque. Le FCP pourra étreséxgie 0 & 100% de son actif net au risque de ehang

Le total des investissements en devises non OCDfonga excéder 70% de I'actif méme si le portdieyeutétre investi jusqu’
100% en pays émergents.



Risque lié & I'utilisation des instruments dérivés
Dans la mesure ou le FCP peut étre exposé aux ésaechauteur d’'un niveau maximal de 200% de I'atf la valeur liquidiéve du
fonds peut donc étre amenée a baisser de manigrégbortante que les marchés sur lesquels le BE&xposé.

Risque de contrepartie :

Dans la mesure ou la société de gestion met enecel@sr échanges de collatéral et ou 'TOPCVM peuir agoours & des opérans
d’acquisitions et cessions temporaires de titeegorteur est exposé a la défaillance d’une coatfiepou a son incapaéia faire face
ses obligations contractuelles dans le cadre dypeation de gré a gré, ce qui pourrait entrainerhaisse de la valeur liquidative.

Garantie ou protection
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

Tous souscripteurs, plus particulierement destinéavestisseurs institutionnels et aux OPC.

Ce FCP s'adresse aux personnes qui acceptent é¥imsées aux risques de I'ensemble des magghésgents dans le but de voir |
capital se valoriser sur la durée de placementmazandé.

Durée minimum de placement recommandée : cing ans

Le montant qu'il est raisonnable d'investir darts@eCVM dépend de la situation personnelle de chauestisseur. Pour éterminer, i
doit tenir compte de son patrimoine personnel edebesoins actuels et de la durée degrhent recommandée mais également de son s
de prendre des risques ou au contraire de prieilégn investissement prudent. Il lui est égalenieriement recommandé d#versifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxjEser uniqguement aux risques de cet OPCVM.

Les parts/actions de 'OPCVM n'ont pas été, etement pas, enregistrées en vertu du U.S. Sesufitiede 1933, ou en se de quelque Ic
applicable dans un Etat américain.

De ce fait, les dites parts/actions ne pourrorg éirectement ou indirectement cédées, offertedlven sur I'ensemble du territoire des Etats-
Unis d'Amérigue ; elles ne pourront davantageel'étr profit de tout ressortissant des Etats-Udimédtique (ciaprés U.S. Person, tel que
terme est défini par la réglementation américaRegulation S" dans le cadre de I'Act de 1933, tpliadoptée par |'autorité améiive de
régulation des marchés (Securities and Exchangen@sion)), sauf si un enregistrement des parts$ éffgictué ou si unexemption éta
applicable. Une telle opération ne pourra en ttait & cause intervenir gu'avec le consentemeatgiié et exprés de la société de gestion
de 'OPCVM.

En outre, le FCP n'est pas et ne sera pas enéegistvertu de I'U.S. Investme@bmpay Act de 1940 ; en conséquence, toute reer
cession de parts aux Etats Unis d'Amérique ou dJuBePerson peut constituer une violation deilaheéricaine et requiete consenteme!
écrit et préalable de la société de gestion ded\ONWR.

Modalités de détermination et d'affectation des somes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net, qui correspond au montant deséitgtéarrérages, dividendes, primes et lots, jetengrésence ainsi que tous prosluit
relatifs aux titres constituant le portefeuille Bonds, majoré du produit des sommes momentanénsgunibles et diminuées frais
de gestion et de la charge des emprunts, augmanipdrt & nouveau majoré ou diminué de solde dopt® de régularisen des
revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diremudes moingalues réalisées, nettes de frais, constatées s de I'exercice
augmentées des plus-values nettes de méme nahsttées au cours d'exercices antérieurs n'ayafafid’'objet d’'une distributior
ou d'une capitalisation et diminuées ou augmerdéesolde du compte de régularisation des plus-salue

Mode d’affectation des sommes distribuables

Capitalisation et/ou distribution.

Le Conseil de surveillance de la saéiéle gestion statue chaque année sur l'affectdtiogsultat net ainsi que des plus values réalisépeu
décider de leur capitalisation ou de leur distitirutotale ou partielle, indépendamment I'un detie.

Fréquence de distribution

Annuelle.

Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptd#/glende.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéthode des intéréts encaissés

Caractéristiques des parts
La devise de libellé des parts est I'Euro.

La valeur initiale de la part a la création esfid¥00 euros.
Les parts sont fractionnables en dix milliemes.
Il n'y a pas de montant minimum de premiére sopsion ni pour les souscriptions ultérieures.

Modalités de souscription et de rachat

Périodicité de calcul de la valeur liquidative otjdienne. La valeur liquidative est calculée clafpur de boursa Paris, & I'exception d
jours fériés légaux.



Etablissements désignés pour recevoir les sqisrs et les rachats et chargés du respect deréHienite de réception des ordres :

CACEIS Bank France
1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 — FFanc

L'heure limite de réception des ordres, qui saités a cours inconnu sur la base de la prochaileeivliquidative, esfixée a 12h00 le jou
ouvré précédant le jour de calcul de la valeuridigtive.

L'attention des porteurs est attirée sur le faié ¢gs ordres transmis a des commercialisateurssagtre les établissements mentionnés ci-
dessus doivent tenir compte du fait que I'heurétéirde centralisation des ordres s’applique aus-ahiimmercialisateurs visvds de CACEIS
Bank France. En conséquence, ces commercialisgieurent appliquer leur propre limite, antérieurz=be mentionnées dessous, afin ¢
tenir compte de leur délai de transmission desesrdrCACEIS Bank France.

Dans le cas de rachat et de souscription simultaogs un méme nombre de parts, la souscriptiorespandante s’effectueisla méme
valeur liquidative que celle du rachat.

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraggrsoit en montant soit en nombre de parts.

La valeur liquidative est tenue disponible par fam Financiére de France Banquglle est communiquée a toute personne qui erle
demande.

Pour optimiser la gestion du FCP, la société déaesouhaite suivre l'activité de ses souscrifgteHn souscrivant a ce FCIBs porteur
personnes morales acceptent expressément quesiteurtde compte mentionne un code d'identificasionleurs ordres de seeription,
rachat ou transfert.

Frais et commissions
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par datisseur ou diminuee lprix de
remboursement. Les commissions acquis&OPCVM servent a compenser les frais suppqaed' OPCVM pour investir ou désinvestir
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@W reviennent a la société de gestion, au comrakseteur, etc...

Frais a la charge de l'investisseur, . .
prélevés lors des souscriptions et des rach PEEIENE Vel BRI e

Commission de souscription non acquise & o .

'OPCVM VL x nombre de parts 5 % maximtm
Commission de souscription acquise . .

3 'OPCVYM Neéant Neant

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Néant Néant
Commission de rachat acquise & 'OPCVM Néant Néant

1 Ne s'applique pas aux souscriptions et racha¢efés par les nourriciers du FCP Emergence M

Frais de fonctionnement et de gestion :
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuveoster :

- des commissions de surperformance rémunéranbdété de gestion dés lors que 'OPCVM a dépasséobgectifs, qui sont dan
facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a lOPCVM

- les colts/frais opérationnels directs ou indgef#coulant des techniques de gestion efficaceudefeuille.

Pour plus de précision sur les frais effectiveniaaturés a 'OPCVM, se reporter au document d’imfation clé pour l'investisseur.

Frais facturés a lTOPCVM Assiette Taux bareme

Frais de fonctionnement et de gestion externes a la
société de gestion (CAC, dépositaire, distribution, Actif net 1,00% TTC maximum
avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais d

e . 0 .
gestion) Actif net 1,00% TTC maximum

Le dépositaire
(pour le traitement desPrélévemen
ordres) sur chaque
transaction Actions : 0,50% TTC

Obligations : Néant.
Il sera d0 une commission de surperformance éghi%a de la
Commission de surperformance Actif net surperformance du FEPCette commission est plafonnée a 2% de
l'actif.

De 18,24 a 150 euros TTC
Prestataires percevant des (selon la transaction)

commissions de mouvemepnt

La société de gestior]




2] a commission de sur performance est calculée eneamerformance positive du FCP supérieure adi¢ateur de référenc&@% MSCI
EMF + 50% JPM EMBI Global Diversified Composite é&xdcouvert en Euros) +1,25% sur une période deeréfé correspondam
I'exercice du fonds ou de deux exercices succesisiégsdurée du premier est inférieure a 12 nfpismier prélévement a fin septem
2014).

Si sur une période de référence donnée, la perfarendu FCP calculée coupons réinvestis s'avéradnfé ou égale a la performance
fonds indicé +1.25%, la période de référence sei@mgée de la durée du nouvel exercice.

La commission de surperformance est provisionriég &'lieu, & chaque calcul de la valeur liquidatiL'ajustement de la provisi entre
deux valeurs liquidatives sera effectué par datato reprise. Les reprises de provision serontoplefes a hauteur destalions
antérieures.

La commission de surperformance sera payée anmegiteau terme de chaque période de référence.
Les frais sont directement imputés au compte delteésdu fondsLa provision de surperformance afférente a desspadsentées
rachat est acquise a la société de gestion et pgyés certification des comptes de I'exercicel@abmmissaire aux comptes.

Description succincte de la procédure de séledties intermédiaires par la société de gestion dédégu
La sélection des contreparties est un processupartant trois étapes :
- Sélection initiale par le Centre d'Investissemeita &able de Négociation selon des critéres pbéiéta

- Revue par le Comité, composé des équipes « Ingestent>, du responsable global des Négociations, du Beypant du Contrdl
des Risques, de Compliance et du Middle Officesdaprésidence du Directeur Général des InvestissEs.

- Approbation finale et validation par le DépartemémtControle des Risques.

Chaque Centre d'Investissement (gérants et ang)lystsnjointement avec la Table de Négociationinitdés criteres de $gction utilisés
pour affecter des affaires aux contreparties, qot salidés par le Directeur Général des Investieses. Les critéres, qui sont uéses
dans chaque tableau d'évaluation, portent prireipaht sur :

- La qualité de la recherche

- L'obtention des informations en temps utile
- Les conseils d'achat / de vente

- La qualité de I'exécution

- La qualité des opérations de confirmation et déerggnt/livraison

Le Comité encourage la stabilité a long terme désres. Il préconise en outre que les équipesshis&ement utilisentles critere
homogeénes. La liste des contreparties est miseratijois fois par an (et par Centre d’Investissetndre Comité effectueine analys
critique et fixe les objectifs commerciaux de chegontrepartie agréée proposée par les équipestissament dans leurs évaluations
contrepatrties.

Le Middle Office participe au Comité de Sélecti@sdContreparties en fournissant une évaluatiofefficcité des contrepties dans sc
domaine d'activité et possede un droit de vetdisterdiction temporaire de travailler avec une contrepartie girgstation n’est pas juc
satisfaisante en termes de services (réeglemeaifivm). Le vote aboutit a un classement des Caatiep et des objectiffe commission
sont fixés pour chacune d'entréesl Les contreparties seront divisées en troispge au maximum. La majorité des transactionsédie
affectée au Groupe 1, d'un nombre limité, tandis lguGroupe 2 comprendra un nombre plus importartatreparties et obetidra ur
volume d'affaies considérablement inférieur a celui du GroupeLed.méme principe s'applique aux contreparties doufe &
comparativement au Groupe 2.

Toutes les contreparties doivent étre autoriséetefdaépartement du Controle des Risques (ce deanaysera laatation de crédit de
contrepartie et fixera des parameétres de crédéftediste sera ultérieurement approuvée par leit@dixécutif du gestionnaire financier
Le département Déontologie est ensuite informéaddéiste de fagon a limiter son contrble aux corarées agréées auxquellés
gestionnaire financier fait appel

IV - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les informations et les documents concernant le @R disponibles & I'adresse suivante :
Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d'léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Site Internet www.uff.net

Plus particulierement, les informations relatives ariteres ESG pris en compte par la Société dgi@esont disponibles sur son sitéernet ¢
I'adresse suivante : www.myria-am.com ou dansppoa annuel de TOPCVM.

Etablissements désignés pour recevoir les souistripét les rachats et chargés du respect de éHienite de réception des ordres :

CACEIS Bank France
1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 — Fganc

V - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM respectera les régles d’investissemengestratios réglementaires définis par la Code Mamé&t Financier et pde Reglemer
Général de 'AMF.



VI - RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVMlIss instruments financiers a terme est cellealcut de 'engagemenelie que définie
I'article 411-73 et suivants du Réglement généedl AMF.

VII - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DE S ACTIFS

Reégles d'évaluation

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpoitte sont évaluées conformément au principe ééaidessous, puis converties dans la
devise du portefeuille suivant les cours des dewasejour de I'évaluation publiés par la Banquett2ém Européenne.

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regilesntes :

=> Instruments financiers cotés

Les actions et autres valeurs négociées sur unhénaéglementé ou assimilé sont valorisées au aridoture des marchés du ji
appelé J de calcul de la valeur liquidative, soif@ction de zone d’appartenance du marché :

Zone Asie : cours d’ouverture (J)

Zone Europe : cours de cléture (J-1)

Zone Amérique : cours de cléture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évalaéese moyenne de cours de cléture de la veillpdude I'évaluation comuniqué:
par différents prestataires de services financlers.intéréts courus des obligations sont calguigu’a la date de la valeur liquidative.
Les instruments financiers dont le cours n'a pasénstaté le jour de I'évaluation ou dont le ceuété corrigé sont évaluésear valeul
probable de négociation. Ces évaluations et lestifijzation sont communiquées au commissaire aurptes a |'occasion dees
contréles.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

Les instruments financiers & terme négociés sunkeshés réglementés ou assimilés sont valorisés pataltul de la valeur liquidati
du jour (J) :

Zone Asie : au cours d’ouverture du jour (J)

Zone Europe : au cours de compensation de (J —1)

Zone Amérique : au cours de compensation de (J -1).

=> OPC et fonds d'investissement non cotés
Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a lasgdemaleur liquidative connue.

=> Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs #éé&sfseront évalués de facactuarielle sur la base d’une courbe de taux majtm
cas échéant d’'un écart représentatif de la vatérinseéque de I'émetteur.
Les Titres de Créances Négociables et assimiléagjfont pas I'objet de transactions significatigest évalués de fagactuarielle su
la base d'un taux de référence la veille du jour'éealuation, défini cidessous, majoré le cas échéant d’'un écart repadisees
caractéristiques intrinséques de I'émetteur :
- Les TCN dont I'échéance est supérieure a 1 auxTes Bons du Trésor a intéréts Annuels NormalisésA{BTou taux de
I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de mat&iproche pour les durées les plus longues.
- Les TCN dont I'échéance est inférieure ou égalead : Taux interbancaire offert en eu(&siribor) ou taux équivalent dans
devise considérée.
- Les TCN d'une durée de vie résiduelle inférietuteois mois pourront étre évalués selon la méhioeaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du mateHa veille du jour dedvaluation communiqué quotidiennement par les Biétes
en Valeurs du Trésor.

Les instruments financiers non négociés sur un méam@églementé sont évalués selon les régles sasant

Les instruments financiers non négociés sur un Inéaéglementé sont évalués a leur valeur probableédeaiation, déterminée a pa
d’éléments tels que : valeur d’expertise, transastisignificatives, rentabilité, actif net, tauxrdarché et caractérigties intrinseques
I'émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les produits de taux des émetteurs privés sontiséfy a partir d’'un modéle d’actualisation au mtéxmarché de la veilléu jour de
I'évaluation. A partir des cours d'un panel de cimtteurs et des relevés des courbes de taux, am ée signature « spreadest
déterminé pour fixer le prix de marché du titredéfaut de contributeurs, un écart de signaturesishé par la gestiongartir de titre:
comparables du méme émetteur.

Dans I'hypothése ou la gestion estime queplars coté n’est pas représentatif de la valeumaiehé d'un titre, I'évaluation du titre relé
de sa responsabilité en conformité avec les disposiréglementaires.

Les contrats sont évalués selon les méthodes sesvan

=> Acquisitions et cessions temporaires de titres :
Les titres recus en pension sont inscrits a I'atdifis la rubrique « créances représentatives tes tecus en pensionpsur le montar
prévu dans le contrat, majoré des intéréts courasevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en feoiite acheteur pour leur valeur actuelle. La eleéprésentative des titres doneés
pension est inscrite en portefeuille vendeur aalaewr fixée au contrat majorée des intéréts coapeyer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeuredletet sont inscrits a I'actif dans la rubriqueréances représentatives de titre&tgs » ¢
la valeur actuelle majorée des intéréts courus/ogce



Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dansubrique itres empruntés » pour le montant prévu dans iérap et au passif dans
rubrique « dettes représentatives de titres em@sunpour le montant prévu dans le contrat majeséntéréts courus a payer.

Les contrats sont évalués a leur valeur de héade la veille du jour de I'évaluation compte telas conditions des contrats d’origi
Toutefois, les contrats d’échange de taux d'ingéfétvaps) dont la durée de vie lors de leur misgl&ce est inférieure thois mois son
évalués selon les principes de la méthode « siirgtiifice » consistant dans I'évaluation du difféiedrd’intéréts sur la période courue.

=> Les contrats d'échange de taux d'intérét ettodedises (swaps)
Ces contrats sont valorisés a leur valeur de manatiénction du prix calculé par actualisation fies d’intéréts futurs aux taux d’intérét
et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigésdque de signature.

=> Les swaps d'indice et autres swaps

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuasself la base d’un taux de référence fourni peoifarepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur dengndeela veille du jour de I'évaluation ou a unkeuaestimée selon les modalités
arrétées par la gestion.

Les dépdts, autres avoirs créances ou dettes\sminEd selon les méthodes suivantes :

Méthode de comptabilisation

Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suikantéthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revieress:
Les coupons des produits & revenus fixes sont aiiigés suivant la méthode des intéréts encaissés.

* k *



Reglement du F.C.P.

EMERGENCE M

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspahaque part correspondant a une méme fracgolactif du fonds. Chaque
porteur de parts dispose d'un droit de copropsétédes actifs du fonds proportionnel au nombreatts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans & compter de sal@arément sauf dans les cas de dissolution@égiou de la prorogation prévue
au présent reglement.

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’acces sont précisées ldaprospectus du FCP.
Les différentes catégories d’actions pourront :

«  Bénéficier de régimes différents de distribution degnus (distribution ou capitalisation) ;

. Etre libellées en devises différentes ;

e Supporter des frais de gestion différents ;

e Supporter des commissions de souscriptions etafatadifférentes ;

e Avoir une valeur nominale différente ;

« Etre assorties d’une couverture systématique dgigispartielle ou totale, définie dans le prospec@iette couverture est
assurée au moyen d’instruments financiers réduiaanininimum l'impact des opérations de couvertwe les autres
catégories de parts de 'OPCVM ;

«  Etre réservées a un ou plusieurs réseaux de conalisation.

Les parts peuvent étre regroupées ou diviséesssigion du Conseil de surveillance de la sociétgedtion.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidiorConseil de surveillance de la société de gestioudix-milliemes, dénommées
fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant 'émissioleetichat de parts sont applicables aux fractitengarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu’elles repnésiet. Toutes les autres dispositions du reglemsdatives aux parts s’appliquent aux
fractions de parts sans qu'il soit nécessaire dpéeifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement

Enfin, le Conseil de surveillance de la société esign peut, sur ses seules décisions, procédedizision des parts par la création
de parts nouvelles qui sont attribuées aux portenigchange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifltac FCP devient inférieur a 300.000 euros ;dois I'actif demeure pendant 30 jours
inférieur a ce montant, la société de gestion ptesdlispositions nécessaires afin de procédefiguialation de 'OPCVM concerné,
ou a l'une des opérations mentionnées a l'articlel® du reglement général de I'AMF (mutation @®CVM).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarglpatteurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus.

Les parts du fonds commun de placement peuveetlfalrjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement liegfé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/owpgort d’instruments financiers. La société dstiga a le droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'uai di& sept jours a partir de leur dépdt pour famanaitre sa décision. En cas
d’acceptation, les valeurs apportées sont évalséles les regles fixées a l'article 4 et la soymimmn est réalisée sur la base de la
premiére valeur liquidative suivant I'acceptati@sd/aleurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptEteurs de parts ont signifié
leur accord pour étre remboursés en titres. |l$ sigiés par le dépositaire dans un délai maximeneidg jours suivant celui de

I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisationginéad’actifs compris dans le
fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvaiéaer 30 jours.



Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre portewrgje porteurs a un tiers, est
assimilé a un rachat suivi d'une souscription |, $agit d'un tiers, le montant de la cession outidunsfert doit, le cas échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui de la souscription minimale exigée paritespectus.

En application de l'article L. 214-8-7 du code miair& et financier, le rachat par le FCP de setspaomme I'’émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre praoeispar la société de gestion, quand des circocesaexceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre effectué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts eftat@ié en tenant compte des regles d'évaluatiamdig dans le prospectus.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstig conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstadans I'intérét exclusif des porteurs de parts et geule exercer les droits de vote
attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement
Les instruments et dépots éligibles a I'actif d@FCVM ainsi que les régles d'investissement soatitdédans le prospectus.
Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui incorhleenapplication des lois et réglements en viguensi que celles qui lui ont été
contractuellement confiées par la société de gest@ portefeuille. 1l doit notamment s'assurer al@éigularité des décisions de la
société de gestion de portefeuille. Il doit, le éaséant, prendre toutes mesures conservatoiriéguge utiles. En cas de litige avec la
société de gestion, il en informe I'Autorité desrahes financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sisciers, aprés accord de I'Autorité des Marchésr€ieas, par le Conseil de
surveillance de la société de gestion.

Il certifie la régularité et la sincérité des copgpt
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signalerldammeilleurs délais a I'Autorité des marchéarfaiers tout fait ou toute décision
concernant l'organisme de placement collectif dawa mobilieres dont il a eu connaissance darertece de sa mission, de nature :
1° A constituer une violation des dispositions $&gfives ou réglementaires applicables a cet osganiet susceptible d'avoir des
effets significatifs sur la situation financiere,résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la contéde son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le re@ukadertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination gheités d’échange dans les opérations de transfimmdusion ou scission sont
effectuées sous le contrle du commissaire aux t@snp

Il apprécie tout apport en nature sous sa respoisab

Il contrdle I'exactitude de la composition de lidett des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg & commun accord entre celui-ci et le conseitlohinistration ou le Conseil
de surveillance de la société de gestion de paiitefeau vu d’un programme de travail précisantdidigences estimées nécessaires.
Il atteste les situations servant de base a lalmison d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deigesttablit les documents de synthése et établitapport sur la gestion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagemestrielle et sous contrle du dépositaire, dhitaire des actifs de I'OPC.
L’ensemble des documents ci-dessus est controlie gammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sndiant la cloture de I'exercice et
les informe du montant des revenus auxquels ilsdomit : ces documents sont soit transmis par gauar la demande expresse des
porteurs de parts, soit mis a leur disposition solziété de gestion.



TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 - Modalités d’affectation du résultat etdes sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net, qui correspond au montant desét#téarrérages, dividendes, primes et lots, jedensrésence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portgffe du Fonds, majoré du produit des sommes moanément disponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge dgswarts, augmenté du report & nouveau majoré owndirie solde du
compte de régularisation des revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, dimimuges moins-values réalisées, nettes de fraistatérs au cours
d’exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objetrééudistribution ou d’'une capitalisation et diminsi@ augmentées du solde
de régularisation des plus-values.

La société de gestion décide chaque année dettidbdion et/ou de la capitalisation, en tout outiga du résultat net ainsi que des
plus-values réalisées, indépendamment I'un derBaut

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &ité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un autre OPCVM qu’elle gére,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autreds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuventéalisées qu'aprés que les porteurs en orasés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisamidmbre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttante jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la société de gestion en informe
I'Autorité des Marchés Financiers et procéde, spéfation de fusion avec un autre fonds communlatement, a la dissolution du
fonds.

La société de gestion peut dissoudre par antioipdd fonds; elle informe les porteurs de partsaleécision et a partir de cette date
les demandes de souscription ou de rachat ne kmnagceptées.

La société de gestion procéde également a la digmoldu fonds en cas de demande de rachat deéaldééales parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dégiosin’a été désigné, ou a I'expiration de la dullé@ fonds, si celle-ci n'a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Masclénanciers par courrier de la date et de la ploeéde dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a I'Autorité des Marchésrieiess le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée paokiété de gestion en accord avec le dépositardé8ision doit étre prise au moins
3 mois avant I'expiration de la durée prévue peuohds et portée a la connaissance des porteyartieet de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion aép®sitaire assume les fonctions de liquidatewtéfaut, le liquidateur est désigné en
justice & la demande de toute personne intérelsémnt investis a cet effet, des pouvoirs les@tendus pour réaliser les actifs,
payer les créanciers éventuels et répartir le stifnible entre les porteurs de parts en nuneéoairen valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus'éigver pendant la durée de fonctionnement ddg-celou lors de sa liquidation,
soit entre les porteurs de parts, soit entre céexla société de gestion ou le dépositaire, sonmises a la juridiction des tribunaux
compétents.



