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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais
CODE ISIN : FR0011351659

CLASSIFICATION : Actions des pays de I'Union Européenne

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation et/ou distribution

OBJECTIF DE GESTION
Le FCP a pour objectif de rechercher la performance a long terme sans référence a un indice a travers
une exposition orientée au minimum a 60% sur le marché des actions frangaises.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le FCP est un OPCVM a gestion active (politique de gestion basée sur un « stock picking » intégral,
sans aucune contrainte de secteurs autres que géographique) dont la performance n’est pas liée a celle
de l'indice mais qui I'utilise comme élément d'appréciation a posteriori de sa gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est I'indice CAC All-Tradable® (dividendes réinvestis).

L'indice CAC All-Tradable® est un indice actions représentatif de I'évolution de I'ensemble des secteurs
et des valeurs de la cote francaise libellées en euros.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le FCP sera exposé, dans les conditions fixées par la réglementation applicable au P.E.A., aux marchés
des pays de I'Union Européenne (répondant a cette réglementation), avec un minimum d’exposition au
marché frangais de 60%.

L'exposition au risque actions en dehors des actions européennes est limitée a 10% de I'actif net.

Le FCP investit tant sur des petites et moyennes valeurs que sur des grandes valeurs.

La gestion de fonds s'appuie d‘abord :

- sur une sélection rigoureuse de titres obtenue au travers de la mise en ceuvre d’'un processus
qui passe par la rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles le fonds investit. S’ensuit
une analyse fondamentale de chaque dossier, appuyée par une notation développée en interne
et portant sur cing critéres que sont :

- la qualité du management de I'entreprise,
les perspectives de croissance de son métier,
la qualité de sa structure financiere,
la visibilité sur les futurs résultats de I'entreprise,
I'aspect spéculatif de la valeur.
Les valeurs retenues font I'objet de la fixation d’objectifs de prix d’achat et de prix de vente sur
la base d’une valorisation a moyen terme.
Les dossiers sélectionnés ont ainsi fait I'objet d'un processus trés sélectif et qualitatif. La
méthodologie impliquant la fixation d’'un prix d’achat et d’'un prix de vente permet de se
positionner sur des dossiers présentant un potentiel d’appréciation future par le marché.

- ensuite, sur des opérations de trading sur valeurs permettant de profiter de mouvements de
marchés a court terme.
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Le FCP peut aussi investir en fonction de I'évolution et des situations de marché et dans le cadre de la
gestion de trésorerie a hauteur de 25% maximum de I'actif net en titres obligataires et autres titres de
créance négociables réputés « catégorie d'investissement » ou « investment grade ».

Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de I'actif en parts ou actions d‘'OPCVM ou fonds
d’investissement a vocation générale de droit frangais ou OPCVM européens, a l'exclusion des fonds de
fonds et des OPC nourriciers. Il pourra détenir des OPC gérés par la société de gestion ou par le
gestionnaire financier de 'OPCVM.

Le FCP peut recourir aux instruments dérivés dans le cadre d'opérations de couverture et d’exposition
au risque de marché actions et exceptionnellement a des opérations de couverture du risque de change.

PROFIL DE RISQUE DU FCP
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

> Risque actions
Le porteur est exposé a la dégradation de la valorisation des actions ou des indices auxquels le
portefeuille du FCP est exposé. Le portefeuille peut étre exposé jusqu’a 100% aux actions. Il existe
ainsi, a hauteur de cette exposition, un risque de baisse de la valeur liquidative.
En raison de la fluctuation des marchés « actions », le FCP peut réaliser une performance éloignée
de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus longue.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP peut investir sur des valeurs de petite
capitalisation. Le cours ou I'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la
hausse comme a la baisse et leur cession peut requérir des délais.

> Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué ou que la performance diverge de l'indicateur de référence.

> Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire appliqué au fonds repose sur la sélection des valeurs. Il existe
un risque que le fonds ne soit pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes. La
valeur liquidative du fonds peut en outre avoir une performance négative.

> Risque de taux
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance baisse, ainsi que la valeur liquidative.
Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de 1% des taux
d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de I'OPC. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une
sensibilité de 2, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une baisse de 2% de la valeur
liquidative de I'OPC.
La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP est comprise entre 0 et +8. L'exposition sur les marchés
de taux est de 25% au maximum.

> Risque de crédit
La valeur liquidative du FCP baisse si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.
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> Risque de change
Etant donné que le FCP peut investir dans des titres ou des OPC libellés dans des devises autres
que l'euro, le porteur peut étre exposé a titre accessoire a une baisse de la valeur liquidative en cas
de variation des taux de change.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF
> Les actifs hors dérivés intégrés

Actions et titres donnant accés au capital

Le FCP peut étre exposé jusqu’a 100% maximum en actions.

Le portefeuille comprend au minimum 75% d‘actions d’émetteurs de I'Union Européenne
éligibles au PEA. Son exposition aux actions francaises est au moins de 60%. L’exposition en
dehors des actions européennes est limitée a 10% de I'actif net.

Au-dela de ce minimum, le portefeuille peut comprendre des actions et titres donnant acces au
capital (certificats d'investissement et de droit de vote ou bons de souscription, actions a
dividende prioritaire, titres participatifs...etc.) d'émetteurs de I'Union Européenne.

Les titres détenus peuvent concerner tous les secteurs économiques et relever de toutes tailles
de capitalisation.

Ils sont libellés en euro ou en autres devises des pays de I'Union Européenne.

Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le portefeuille peut comprendre des titres de créance et instruments du marché monétaire a
hauteur de 25% maximum.

Le portefeuille peut notamment étre investi :

- sur des titres de créance négociables. L'échéance maximum des titres de créance utilisés
dans le cadre de la gestion de la trésorerie du fonds sera de 5 ans. Les titres ainsi utilisés
bénéficient d’'une notation Standard & Poor’s A-2 minimum (ou notation équivalente
dans une autre agence de notation) ou font l'objet d’un suivi par la recherche interne du
gestionnaire financier par délégation.

- sur des titres obligataires. Dans ce cadre, une attention particuliere est portée a la qualité
de crédit des entreprises émettant ces titres. Les titres concernés sont des titres réputés
« investment grade », a savoir notés au minimum BBB+ par Standard & Poor’s ou
équivalent.

Il est précisé que chaque émetteur sélectionné fait I'objet d'une analyse crédit par la société de
gestion, analyse qui peut diverger de celle de I'agence de notation. Un comité de sélection des
signatures valide l'intégralité des émetteurs sélectionnés qu'ils soient notés ou non notés, et
statue si besoin sur la notation effectivement retenue pour chaque émetteur.

En cas de dégradation de la notation, les titres pourront étre cédés sans que cela soit une
obligation, ces cessions étant le cas échéant effectuées immédiatement ou dans un délai
permettant la réalisation de ces opérations dans l'intérét des porteurs et dans les meilleures
conditions possibles en fonction des opportunités de marché.

La maturité maximum des titres obligataires est de 10 ans. La sensibilité du portefeuille

« taux » du FCP est comprise entre 0 et +8.

En absence de notation, les émetteurs font I'objet d’'un suivi par la recherche interne du
gestionnaire financier par délégation. La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre
émetteurs souverains et privés.

Les émetteurs sélectionnés relevent des pays de I'Union Européenne. Ils appartiennent
indifféremment au secteur public ou au secteur privé.

Les titres détenus sont libellés en euro ou en autres devises de pays de I'Union Européenne.
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- Actions et parts d'OPC
Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de I'actif en parts ou actions d'OPCVM
ou fonds d'investissement a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens, a
I'exclusion des fonds de fonds et des OPC nourriciers. Il pourra détenir des OPC gérés par la
société de gestion ou par le gestionnaire financier du FCP.

> Les instruments dérivés
Le FCP peut recourir a des instruments dérivés : futures sur indices, option sur titre et sur indice,
et options de change et de change a terme. Ces instruments dérivés sont négociés sur des marchés
réglementés frangais ou européens.

Ces opérations sont réalisées dans le but :
- d'exposer le portefeuille aux marchés des actions
- et/ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions et sur les devises.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal d’exposition de 'OPCVM aux marches pourra étre porté jusqu’a 100% de l'actif net.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties francaises ou internationales, tels que
des établissements de crédit ou des banques et font I'objet d’échanges de garanties financieres en
especes. Les garanties financiéres en espéces regues par 'OPCVM pourront étre réinvesties

via des OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés
Le portefeuille peut comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables, obligations
avec bons de souscription ainsi que des obligations remboursables en actions.

Ces opérations sont réalisées dans le but :
- d'exposer le portefeuille aux marchés des actions
- et/ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions et sur les devises.

Le risque global de I'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 100% de I'actif net.

> Les dépots
Le FCP ne fait pas de dépots mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d’espéces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’especes via un compte ouvert auprés du dépositaire
du FCP, dans la limite de 10% de I'actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but d'optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements d’actif et de passif.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le FCP n’a pas recours a ce type d'opération.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier par délégation exerce
au fil de I'eau les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique
d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Les intermédiaires autorisés sont référencés sur une liste régulierement mise a jour par LA
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER. L'ajout d'un intermédiaire sera effectué a partir du résultat de
I'étude préalable de I'ensemble des services qu'il propose. Une évaluation de I'ensemble des prestations
des intermédiaires autorisés est conduite conformément aux dispositions applicables en la matiére et
selon une périodicité définie par la société de gestion, laquelle évaluation pourra entrainer
éventuellement un ou plusieurs retraits de la liste.
Les principaux critéres pour la sélection des intermédiaires sont les suivants :

- la qualité de leur recherche (couverture globale ou spécialisée...) ;
la pertinence des tarifs en fonction des prestations ;
- la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...) ;
- la qualité de I'exécution des opérations administratives (reglement livraison) ;
la possibilité d'organiser des contacts directs avec les entreprises.
Enfin, leur capacité a traiter des blocs sur les petites et moyennes valeurs est aussi un élément
fondamental du choix de l'intermédiaire.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM est celle du calcul de I'engagement telle que définie
a l'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I'AMF.

CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d'investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés nest
pas dicté ni contraint par la prise en compte de critéres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Le Conseil de surveillance de la société de gestion statue chaque année sur l'affectation du résultat net
ainsi que des plus-values réalisées et peut décider de leur capitalisation ou de leur distribution totale
ou partielle, indépendamment |'un de I'autre.

REGLES D’INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les régles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire
et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER.
OCTOBRE 2015 - SEPTEMBRE 2016

Le FCP Actions France M vise a optimiser sa performance au travers d'un taux d’investissement toujours
supérieur a 75% en actions majoritairement francaises.

Sur la période, la valeur liquidative d’Actions France M a varié de 1229.34 euros a 1345.46 euros soit
une progression de +9.45% a comparer a une hausse de son indice de référence le CAC ALL Tradable
dividendes réinvestis de +6.34% (cours au 29 septembre).

Au 30 septembre 2016, le fonds est composé de 31 valeurs dans lesquelles il est pleinement investi.
Les cing premiéeres lignes sont : PEUGEOT, SCOR, FAURECIA, AXA et ENGIE. A cette méme date,
I'encours s'établissait a 286.5 millions d’euros. Les valeurs francaises constituent 95.53% de la part
actions du portefeuille.

Encore une année qui aura été tres volatile avec prés de 20% entre le plus haut et le plus bas de
I'indice pour finalement se terminer avec une hausse confortable.

En ce qui concerne la gestion du portefeuille, 3éme année consécutive avec comme meilleure
performance une SSII : GROUPE OPEN +102.9%. Les bonnes performances sont également a chercher
du coté du secteur automobile avec FAURECIA +27.0%, MICHELIN +23.6% et FFP +13.1%. Du coté
des déceptions, il faut aller les chercher du c6té des financieres avec SOCIETE GENERALE, APRIL et
SCOR qui baissent respectivement de 20.4%, 11.3% et 11.1% En ce qui concerne les mouvements,
nous avons entre autre initié des postions en AXA, BOLORE, ENGIE, DIOR, GEMALTO et cédé des
dossiers ayant bien performés comme les SSII ATOS et GFI INFORMATIQUE ou encore des IPO
récentes ELIOR et WORLDLINE.

Du c6té de la macroéconomie et dans un cadre d'activité économique molle en zone euro l'inflation est
restée bien ancrée a des niveaux en dessous de 1%. La BCE a réagi en baissant le taux des dépdts de
-0.2% a -0.4%, approfondissant son incursion dans le terrain des taux négatifs, entrainant les taux
courts. Les programmes d'achats d'actifs, dont notamment le tout dernier (CSPP) ont pour leur part
poursuivi la pression a la baisse sur les taux moyens-longs. Suite a ces deux phénomenes, la courbe
de taux d'intéréts s'est nettement déplacée vers le bas depuis un an, un mouvement associé a son
aplatissement.

Dans cet univers de taux incroyablement bas et dont nous pensons que le mouvement touche a sa fin,
le fonds n‘a eu de cesse au cours de I'année de réduire la part croissance et d'aller chercher des dossiers
dit values ainsi que des financieres qui ont été lourdement pénalisées par cette baisse des taux. Nous
étions prudents fin 2015, nous attaquons I'année a venir avec un fonds plus offensif.

Performances :
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2016, le fonds a réalisé une performance de 9,45% sur 12 mois
contre 6,34% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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Rapport certifié du commissaire aux
comptes
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COREYISE

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels clos le 30 septembre 2016
ACTEONS FRANDE M

Mesdames, Messieurs,

En exécution dela mission qui nous a été confiée par le consell de surveillance de la société de gestion du fonds,
nous vous présentons notre rapport relatif al'exercice closle 30 septembre 2016, sur:

e [e controle des comptes annuels du fonds commun de placement ACTIONS FRANCE M, tels quils sont
joints au présent rapport,

s laustification de nos appréciations,
o lesvérifications spécifiques et les informations prévues par laloi,

Les comptes annuels ont &té arréiés par la soclété de gestion du fonds. ll ious appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

{- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nouis avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou par d'autres
méthodes de sélection les éléments probants justifiant des montants et informations figurant dans les

comptes annuels,

Il consiste également a appredier les principes comptables suivis, les estimatlons significatives retenues et ia
présentation d'ensembie des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangals, régutiers
et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opératlons de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice,



COREVISE

Lo | ———
SCRA Rapport du commissaire aux comptes sur les
(R f“*{-—’,’l’“ comptes annuels clos le 30 septembre 2016
ACTIONS FRANCE M

- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives  la justification de nos
appréciations, nous précisons que nos appréciations ont notamment porté sur le respect des principes et
méthodes comptables applicables aux fonds commun de placement, prévus par le réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n"2014-01 du 14 janvier 2014, ainsi que sur I'existence et 'évaluation des instruments

financiers en portefeuilie.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion sans réserve, exprimée dans la

premilére partie de ce rapport.

1l - VERIFICATION ET INFORMATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux verifications spécifiques prévues par la lol.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion du fonds sur la situation

financiére et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 08 décembre 2016

COREVISE
Société de Commissariat aux Comptes
Membrg dela Compagnje Régionale de Paris

| b
; i

Fabien ZREGUT

Assodlé



BILAN ACTIF AU 30/09/2016 EN EUR

30/09/2016 30/09/2015
Immobllisations nottes 0,00 0,00
Dépdts 0,60 0,00
Instruments financlers 286 789 940,00 280 571 504,13
Actlons et valeurs assimilées 286 789 940,00 286 571 504,13
Négoclées sur un marché réglementé ou assimilé 286 789 940,00 280 571 504,13
Non négacides sur un marché réglementé ou assimilé 6,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociéas sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négoclés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,60
Autres litres de créances 0,00 4,00
Non négoclés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00
CPCVM et FIA & vocation générale dastinés aux non professlonnels et 0,00 0,00
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents d'autres 0,00 0,00
pays Etals membres de I'VE
Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d'autres Elats 0,00 0,00
membies de I'UE et organismes de litrisations cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'aufres 0,00 0,00
Etats membres de ['UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporalres sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financlers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres Instruments flnanclers 0,00 0,00
Créances 859 715,53 415 815,83
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 859 715,53 415 815,83
Comptes financlers 383 902,58 1474 537,57
Liquidités 383 902,58 1474 537,57
Total de l'actif 268 033 558,11 282 461 857,53
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BILAN PASSIF AU 30/09/2016 EN EUR

Total du passif

30/09/2016 30/09/2015

Capltaux propros
Capltal 279 937 006,87 261 536 468,92
Plus et moins-values nettes antérleures non distribuées {a) 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0,00
Plus ot moins-values nettes de I'exercice (g, b) 2594 882,30 16 904 341,89
Résuitat de I'exercice (a, b) 4 322 511,93 2 785 901,06
Total des capitaux propres {= Montant représentatif de Faclif net) 286 854 401,10 281 226 711,87
Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financlers 0,00 0,00
Opératlons temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de litres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financlers A terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimils 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 1179 167,01 1235 145,66
Opérations de change 4 terme de devises 0,00 0,00
Autres 1179 167,01 1235 145,66
Comptes financlers 0,00 0,00
Concours bancalres courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
288 033 558,11 282 461 857,53

{a) ¥ comp iptes de régularisali
(b) Diminués des acomplos versés au titrs de fexarcice
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HORS-BILAN AU 30/09/2016 EN EUR

30/09/2016

30/09/2015

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagemant sur marché de gré 4 gré

Aufres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2016 EN EUR

Résultat (1-2+3-4 +5+6)

30/09/2016 30/09/2015

Prodults sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Pradults sur actions et valeurs assimilées 7627 251,75 7130 331,40
Produlis sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 180,41 1888,81
Prodults sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur Instruments financiers & terme 0,00 0,00
Autres produits financlers 0,00 0,00
Total (1) 7627 412,16 7132 220,21

Charges sur opérations financidres
Charges sur acquisitions et ceselons temporalres de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur deftes financidres 2 016,30 222,38
Autres charges financidres 0,00 0,00
Total (2) 2 016,30 222,38
Résultat sur opérations financidres {1 - 2) 7 625 395,86 7 131 997,83
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frals de gestion et dotations aux amortissements (4) 3429 385,49 4 085 397,62
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1-2+3 - 4) 4196 010,37 3 046 600,21
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 126 501,56 -260 699,16
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
4322 511,93 2785901,08
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié

Les principes généraux de la comptabllité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudencs,

-~ permanence des méthodes d'un exercice & l'autre.

Le mode de comptabllisation retenu pour Fenreglstrement des produits des titres & revenu fixe est celui des
Intéréts encalssés ,

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus,
La devise de référence de la comptabliité du portefeulile est en EURO,
La durée de Pexercice est de12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregisirés en complabilité selon la méthode des colits historiques et inscrils
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernidre valeur de marché connue ou & défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours & des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs acluelies utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les cofils
historiques des valeurs mobilires & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puls converiles dans la devise du poriefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation,

Les Instruments financiers et valeurs négociés sur un marché réglementé sont
évalués selon les régles suivantes :

Instruments financiers cotés

Les actions et autres valeurs négocies sur un marché réglementé ou assimilé sont valorisées au cours de
cléture des marchés du jour appelé J de calcul de la valeur liquidative, soit en fonction de zone
d'appartenance du marché :

Zone Asie : cours d'ouverture (J)

Zone Europs : cours de cloture (J-1)

Zone Amérique ; cours de cloture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées & une moyenne de cours de cloture de la veille du jour de
Pévaluation communiqués par différents prestalaires de services financlers, Les intéréts courus des
obfigations sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le Jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évalués A leur valeur probable de négociation. Ces évaluations et leur justification sont
communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses conirbles.

Opérations & terme fermes et conditionnelles

Les instruments financlers 3 terme négoclés sur les marchés réglementsés ou assimilés sont valorisés pour fe
calcul de la valeur liquidative du jour (J) :

Zone Asie : au cours d’ouverture du jour (/)

Zone Europe : au cours de compensation de {J ~1)

Zone Amérique : au cours de compensation de (J -1).

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé :
Les valeurs non négoclées sur un marché réglementé sont évaluges sous la responsabllité de {a société de

gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négoclables :

ACTIONS FRANCE M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas {'objet de fransactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini cl-dessous, majoré le cas échéant d’'un
écart représentatif des caractérstiques Intrinséques de Pématteur ;

TCN dont I'échéance est inférieure ou égale & 1 an : Taux interbancalre offert en euros (Euribor) ;

TCN dont 'échéance est supérieure & 1 an : Taux des Bons du Trésor & intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de lOAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négoclables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale 2 3 mols pourront 6tre
évalués selon la méthede lindaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de
France,

OPC défenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées & la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits & I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en penslon » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus 3 recevolr,

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeullle acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des fitres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat

majorée des intéréis courus & payer.

Les titres prétés sont valorisés & leur valeur actuelle et sont Inscrits & Iactif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus & recevorr.

Les tifres empruntés sont inscrits & I'actif dans [a rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de fitres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus & payer.

Dépéts :
Les dépots, autres avoirs créances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées d'avance ou &
payer est constituée par leur valeur nominale, convertie le cas échéant dans la devise de comptabllisation au
cours du Jour de valorisation publié par la Banque Centrale Européenne.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché, Ce

prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps dindice sont évalués de fagon actuarislle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

L.es aufres swaps sont évalués 2 leur valeur de marché ou 3 une valeur estimée selon les modalitss arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bllan ;

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bllan au cours utilisé

dans le porisfeuille.
Les opérations & terme conditionnaelles sont traduites en équivalent sous-Jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur

nominale pour un montant équivalent.

Frals de gestion

Les frais de gestion sont calculés & chaque valorisation sur Factif nat.
Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.
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Les frais de gestion sont Intégralement versés 2 la société de gestion qui prend en charge fensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n’Incluent pas les frals de transaction.

Le taux appliqué sur la base de l'actif net est de 1,25 % TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constitudes par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relafifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
maomentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmentsé du report & nouveat et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus,

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisdes, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frals, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values neites de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d’une capltalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Affectation du résultat net Capitalisation et/ou distribution

Affectation des plus ou moins-values nettes réallsées Capitalisation etou distribution
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2 EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2016 EN EUR

30/09/2016 30/09/2015

Actif net en début d'exercice 281226 711,87 295 934 833,95
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 'OPC) 26 355 591,62 63 184 482,78
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -47 481 488,83 -75 170 992,97
Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financlers 37209 182,79 59 421 015,38
Moins-values réallsées sur dépbts et Instruments financlers -28 753 823,21 -29 674 695,24
Plus-values réalisées sur Instruments financlers & ferme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers & terme 0,00 0,00
Frais de transactions -6 246 654,30 -7 827 365,20
Différences de change -209 980,75 -4 089 024,50
Variations de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 20 558 851,54 -23 598 142,45

Différence d'estimation exercice N -14 079 393,06 -34 638 244,60

Différence d'estimation exercice N-1 34 638 244,60 11 040 102,15
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers & terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Plfférence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérleur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de t'exercice antérieur sur résuitat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 4196 010,37 3048 600,21
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values neftes 0,00 0,00
Acompte(s) vereé(s) au cours de Fexercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exerclce 286 854 401,10 281 226 711,87
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES
INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

Actlf

Obtigations et valeurs assimlides

TOTAL Obligations ot vataurs aseimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

TOTAL Opérations de cesslon sur instruments financiers 0,00 0,00
Hors-bilan

Opéralions de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obllgations et valeurs assimilées 0,060 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur fitres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comples financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 383 602,68 0,13
Passif
Opérations temporalres sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0.00 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
QOpérafions de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autras opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mols % 13 mois -1 an] Y 11 -3 ans) % 13 -5 ans] % >5ans %
Actif
Dépbts 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 000( 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00] 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00] 000 0,00 0,00 0,0{1 0,00 0,00f 0,00
Qpérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 383 802,58 0,13 0,00 0,00 0,00f 0,00 000 0,00 0,00 0,00/
Passif
Opérations temporalres sur tifres 0,60 0,00 0,00 0,00 6,00f 000 000 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00/
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0, 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00f 0,00 0, 0,00 0,001 0,00
Les positions 3 terme de taux sont présentécs on fonstion de I'éché du sousdacent.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Aulres devises
Montant % Montant % Montanf % Montant %
Actif
Dépodts 0,060 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs essimilées 0,00 0,00 000) 000 0,00 000 000 0,00
Obligations ef valeurs assimilées 0,00 0,00 g00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPC 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporeires sur fifres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 0,00] 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur Instruments financiers 0,00 0,00 000] 0,00 0,00F 000 0,00 0,00
Opérations temporalres sur tilres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 0007 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2016
Créances
Ventes & raglement différé 790 715,53
Coupons et dividendes en espaces 69 000,00
Total des créances 858 715,53
Dettes
Achats & réglement différé 884 272,13
Frals de gestion 294 884,88
Total das dettes 1179 157,01
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émls ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exerclce 20 302,0000 26 355 591,62
Parts rachetées durant Fexercice -35 862,0000 -47 481 488,83
-15 560,0000 -21 125 897,21

Solde net des souscriptions/rachats

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total des commissions acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acqulses 0,00
3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2016

Commisslons de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 342938549
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.25
Frals de gestion variables 0,00

0,00

Reétrocessions des frals de gestion
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3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2016

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitufifs de dépots de garantie

30/09/2016

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantle et non Inscrits au bitan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2016
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers & terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/08/2016 30/08/2015
Sommes restant A affecter
Report & nouveau 0,00 0,00
Résultat 4322 511,93 2785 901,08
Total 4 322 511,93 2 785 801,06
30/08/2016 30/0942015
ACTIONS FRANCE M
Affectation
Distribution 4,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 4322 511,93 2785 901,06
Totat 4322 611,93 2785 901,06
Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente
aux plus et moins-values nettes
30/09/2016 30/09/2015
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values neltes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 2 594 882,30 16 904 341,89
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 2 594 882,30 16 904 341,89
30/09/2016 30/09/2015
ACTIONS FRANCE M
Affectation
Distribufion 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes hon distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 2 594 882,30 16 804 341,89
Total 2 594 882,30 16 904 341,89
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2013 30/08/2014 30/09/2015 30/08/2016

Actif net Global en EUR 281 438 214,14 295 934 833,95 281 226 711,87 286 854 401,10
Actif net en EUR 281438 214,14 296 934 833,95 281226 711,87 286 854 401,10
Nombre de titres 244 033,1576 238 657,1578 228 761,6576 213201,6576
Valeur liquidative unitaire en EUR 1153,27 1251,00 1229,34 134546
Plus et molns-values nettes unitalre non

distribuées en EUR 0,00 24547 0,00 0,00
Capitalisation unitaire sur plus et moins-

values nettes en EUR 40,00 0,00 73,89 12,17
Capilalisation unitaire en EUR sur résultat 9,93 0,02 12,17 20,27

ACTIONS FRANCE M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




3.12. INVENTAIRE

Déslgnation des valeurs Devise Qt:oh':::‘z:u Valeur actuelle % Actif Net

Actlons st valeurs assimliées

Actlons et valeurs assimliées négociées sur un marché réglementé ou

assimliié

FRANCE
ACCOR EUR 226 000 7 985 710,00 2,78
ALBIOMA EUR 691 000 10 551 570,00 3,68
APRIL GROUP EUR 710 000 8 314 100,00 2,90
AXA EUR 590 000 11 044 800,00 3,85
BENETEAU EUR 1 000 000D 9 155 000,00 3,19
BOLLORE ACT EUR 3200 000 9 807 200,00 345
BOLLORE RTS 29-08-16 EUR 3450 000 0,00 0,00
BOURBON CORPORATION EUR €00 000 6 288 000,00 2,189
CFAQ EUR 240 000 8 088 000,00 2,82
CHRISTIAN DIOR EUR 57 500 8 113 750,00 3,18
COMPAGNIE GLE DE GEOPHYSIQUE EUR 400 000 9 180 000,00 3,20
DASSAULT AVIATION EUR 11300 11 316 950,00 3,95
ENGIE SA EUR 810 000 11 250 900,00 3,92
FAURECIA EX BERTRAND FAURE EUR 325000 11 119 875,00 388
FONCIERE FINANCIERE PARTICIP, EUR 155 000 10 535 350,00 3,67
GROUPE OPEN EUR 365 000 8 354 850,00 291
MICHELIN CAT.B EUR 96 000 9415 680,00 3,28
NATIXIS EUR 1 840 000 7 545 840,00 2,63
PEUGEOT EUR 870 000 11 697 150,00 407
PIERRE & VACANCES EUR 180 000 6 996 600,00 244
RALLYE SA EUR 735000 10 775 100,00 3,76
SA DES CIMENTS VICAT - VICAT EUR 140 000 8 076 600,00 2,82
SCOR SE REGROUPEMENT EUR 420 000 11 604 600,00 4,06
SFR GROUP SA EUR 392 000 10 415 440,00 3,63
SOCIETE GENERALE SA EUR 280 000 8 628 200,00 3,01
SPIE SA EUR 585 000 10 386 675,00 3,62
TECHNICOLOR ACT RGPT EUR 1 500 000 9 138 000,00 3,19
VALLOUREC EUR 2160 000 8718 250,00 3,04
VILMCRIN & CIE ) EUR 134 000 7 879 200,00 2,75
ZODIAC AEROSPACE EUR 490 000 10 532 550,00 367

TOTAL FRANCE 274 015 940,00 95,53

ITALIE

TELECOM ITALIA ORD SPA EUR 8 000 000 5 952 000,00 2,07
TOTAL ITALIE 5952 000,00 2,07
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Désignation des valeurs Devise Q(:o,::i:nearu Valeur actuelle % Actif Net

PAYS-BAS
GEMALTO EUR 120 000 6 822 000,00 238
TOTAL PAYS-BAS 6 822 000,00 2,38
TOTAL Actlons & val. ass. ng, sur marchés régl. ou ass. 286 789 940,00 99,98
TOTAL Actions et valeurs assimilées 286 780 940,00 99,98
Créances 859 715,53 0,30
Dettes =1 179 157,01 0,41
Comptes financlers 383 802,58 0,13
Actif nat 286 854 401,10 100,00

ACTIONS FRANCE M EUR 213 201,6576 1 345,46
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