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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais
CODE ISIN : FR0007035761

CLASSIFICATION : Actions des pays de la zone Euro

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation et/ou distribution

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif de capter les potentialités financieres des économies et des marchés d’actions
des pays de la zone Euro en investissant sur les titres dont I'évaluation boursiére est attractive au
regard de la valeur des actifs des sociétés émettrices.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est I'indice Euro Stoxx® Large.

L'indice Euro Stoxx® Large est un indice construit a partir de grandes capitalisations boursiéres de la
zone Euro (dividendes réinvestis), établi et publié par la société Stoxx Limited.

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la performance n’est pas liée a celle de l'indice mais qui
I'utilise comme élément d'appréciation a posteriori de sa gestion.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le portefeuille sera exposé au minimum a 60% en actions de la zone Euro. En outre, le FCP étant
éligible au PEA, il sera investi a tout moment au moins a 75% dans des actions des pays de I'Union
Européenne répondant a cette réglementation.

Le reste du portefeuille, soit au maximum 25% de I'actif, pourra étre investi en toutes catégories de
valeurs mobilieres francaises ou étrangeres, et notamment en titres de créance et instruments du
marché monétaire.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

- Analyse macro-économique définissant les grandes thématiques boursieres et les orientations
sectorielles et géographiques.

- En fonction de ses anticipations, des scénarios macro-économiques qu'il privilégie et de son
appréciation des marchés, le gestionnaire surpondérera ou sous-pondérera chacun des secteurs
économiques ou rubriques qui composent l'indice de référence.

- Pour chacune des poches ainsi définies, les valeurs seront sélectionnées en fonction de leur
potentiel de valorisation, des perspectives de croissance de la société émettrice, de la qualité
de son management et de sa communication financiére ainsi que de la négociabilité du titre sur
le marché.

PROFIL DE RISQUE DU FCP

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.
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Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

>

Risque actions

Le porteur est exposé a la dégradation de la valorisation des actions ou des indices auxquels le
portefeuille du FCP est exposé. Le portefeuille peut étre exposé a 100% aux actions. Il existe ainsi,
a hauteur de cette exposition, un risque de baisse de la valeur liquidative.

En raison de la fluctuation des marchés « actions », le FCP pourra réaliser une performance éloignée
de la performance moyenne qui pourrait étre constatée sur une période plus longue.

Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie d'aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué ou que la performance diverge de l'indicateur de référence.

Risque de contrepartie

Le porteur est exposé a la défaillance d’'une contrepartie ou a son incapacité a faire face a ses
obligations contractuelles dans le cadre d’'une opération de gré a gré, ce qui pourrait entrainer une
baisse de la valeur liquidative.

Risque de taux

En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance baissera, ainsi que la valeur liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit
la répercussion qu’une variation de 1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de
I'OPCVM.

A titre d’exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de 2, une hausse de 1% des taux d'intérét
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative de I'OPC.

La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP est comprise entre 0 et +8. L'exposition sur les marchés
de taux est de 25% au maximum.

Risque de crédit

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Risque de change

Etant donné que le FCP peut investir dans des titres libellés dans des devises autres que I'euro, le
porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de
change.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF

>

Les actifs hors dérivés intégrés

- Actions et titres donnant accés au capital
Le portefeuille comprendra au minimum 75% d‘actions cotées d'émetteurs de I'Union
Européenne éligibles au PEA.
Au-dela de ce minimum, le portefeuille pourra également comprendre des -certificats
d'investissement et des droits de vote ou bons de souscription, provenant des titres détenus ou
achetés en vue de I'acquisition des actions issues de ces valeurs.
Les titres détenus pourront concerner tous les secteurs économiques.
Les émetteurs sélectionnés reléveront des pays de I'Union Européenne pour au moins 75% du
portefeuille et de la zone Euro pour 60% au moins du portefeuille.
Les titres détenus reléveront de grosses et moyennes capitalisations.
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>

Ils seront libellés en devises de pays de I'Union Européenne, et accessoirement en autres
devises.

- Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le portefeuille pourra comprendre jusqu’a 25% des titres de créance et instruments du marché
monétaire.
Le portefeuille pourra étre investi en obligations a taux fixe, en obligations a taux variable, en
obligations indexées sur l'inflation, en titres de créance négociables, en BMTN, en EMTN non
structurés, en titres participatifs et en titres subordonnés. La durée de vie restant a courir de
ces titres lors de I'acquisition pourra étre inférieure ou supérieure a six mois.
Les émetteurs sélectionnés reléveront principalement de la zone Euro. Ils appartiendront
indifféremment au secteur public ou au secteur privé.
La société de gestion applique des dispositions relatives a la sélection des émetteurs notamment
en limitant le pourcentage de détention pour un méme émetteur en fonction de sa notation lors
de l'acquisition. Ainsi, la détention de titres d'un émetteur non noté ou de rating inférieur a A
(notation Standard & Poor’s ou notation équivalente auprés d’'une agence indépendante de
notation) est limitée a 3% maximum de I'actif net.
Il est précisé que chaque émetteur sélectionné fait l'objet d’une analyse par la société de
gestion, analyse qui peut diverger de celle de I'agence de notation.
Un comité de sélection des signatures valide I'intégralité des émetteurs sélectionnés qu'ils soient
notés ou non notés, et statue si besoin sur la notation effectivement retenue pour chaque
émetteur.
Les titres détenus seront libellés en devises de pays de I'Union Européenne, et accessoirement
en autres devises.

- Actions et parts d'OPC
Le portefeuille pourra étre investi dans la limite de 10% de I'actif en parts ou actions d'OPCVM
ou fonds d'investissement a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens, a
I'exclusion des fonds de fonds et des OPC nourriciers. Il pourra détenir des OPC gérés par la
société de gestion.
Ces OPC appartiendront aux classes :
-« actions francgaises », « actions de pays de la zone euro », « actions des pays de I'lUnion
Européenne » et « actions internationales »,
-« diversifié » déclarant une spécificité géographique ou sectorielle, dans le but de réaliser
I'objectif de gestion,
-« monétaire » et « monétaire court terme », dans le but de gérer les excédents de
trésorerie.

Les instruments dérivés

Le FCP pourra recourir a des instruments dérivés futures et options sur actions, taux et indices
boursiers, achat et vente de devises a terme, swaps de taux et de devises. Ces instruments dérivés
sont négociés sur des marchés réglementés frangais ou étrangers, organisés et/ou de gré a gré.

Ces opérations seront réalisées dans le but :

- d‘ajuster le portefeuille aux perspectives d'évolution de la courbe des taux,

- d'exposer le portefeuille aux marchés des actions et des taux,

- et/ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, sur les taux et sur les devises.

Le risque global de I'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu'a 100% de son actif net.
Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties francaises ou internationales, telles que
des établissements de crédit ou des banques et font I'objet d’échanges de garanties financieres en
especes. Les garanties financieres en especes regues par 'OPCVM pourront étre réinvesties via des
OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».
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> Les instruments intégrant des dérivés
Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,
obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions ainsi que des droits et
des warrants pouvant notamment provenir du détachement de titres en portefeuille. Ces
instruments seront négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de gré a gré.
L'utilisation de ces instruments a pour but d’exposer le portefeuille aux marchés des actions ou des
taux, ou de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, les taux ou les devises.
Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau
maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqua 100% de I'actif net.

> Les dépots
Le FCP ne fera pas de dépots, mais pourra détenir des liquidités a titre accessoire dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d'espeéces
Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d’especes dans la limite de 10% de I'actif net. Ces
emprunts seront effectués dans le but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités
de paiement différé des mouvements d'actif et de passif.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Aucune opération d'acquisition ou de cession temporaire de titres ne sera effectuée.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier par délégation exerce
au fil de I'eau les droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique
d’exercice.

LA SELECTION ET L’'EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES

Les intermédiaires autorisés sont référencés sur une liste régulierement mise a jour par Myria
Asset Management. L'ajout d'un intermédiaire sera effectué a partir du résultat de I'étude
préalable de I'ensemble des services qu'il propose. Une évaluation de I'ensemble des
prestations des intermédiaires autorisés est conduite conformément aux dispositions
applicables en la matiére et selon une périodicité définie par la société de gestion, laquelle
évaluation pourra entrainer éventuellement un ou plusieurs retraits de la liste.

Les principaux critéres pour la sélection des intermédiaires sont les suivants :

- la qualité de leur recherche (couverture globale ou spécialisée...) ;

- la pertinence des tarifs en fonction des prestations ;

- la pertinence de leurs conseils (alertes, signaux...) ;

- la qualité de I'exécution des opérations administratives (reglement livraison) ;
- la possibilité d'organiser des contacts directs avec les entreprises.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de 'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I'AMF.

CRITERES ESG

Les informations sur les criteres environnementaux, sociaux, et de qualité de gouvernance dans la
politique d'investissement de cet OPCVM sont disponibles sur le site Internet de la société de gestion :
WWW.Mmyria-am.com.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Le FCP a opté pour le mode d'affectation des sommes distribuables suivant : capitalisation et/ou
distribution.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire
et Financier et par le Réglement Général de 'AMF.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE AVIVA INVESTORS FRANCE.

OCTOBRE 2015 - SEPTEMBRE 2016

Sur I'ensemble de I'année, l'indice s'est achevé sur une performance étale. Apres un été agité et une
rentrée sans relief, les marchés, portés par les commentaires des banquiers centraux de soutenir la
croissance, ont entamé une phase de hausse jusqu’au début du mois de décembre. Puis, ces espoirs
ont été décus par la publication de statistiques économiques laissant craindre un ralentissement
économique mondial. Cette correction a pris fin au mois de mars a la faveur de la reprise du prix des
matieres premiéres et du pétrole entrainant une nette rotation sectorielle en faveur des valeurs
cycliques. Sur le second semestre de I'année, les marchés ont évolué dans un tunnel sans réelle
tendance.

Dans ce contexte, la décomposition sectorielle du portefeuille est restée assez stable avec le maintien
d’'une surpondération des valeurs cycliques et technologiques. On soulignera, néanmoins,
I'augmentation de la pondération des valeurs financiéres intervenue ces derniers mois mettant a profit
les périodes de faiblesse du secteur. Ainsi, le fonds a investi dans deux compagnies d’assurances (Axa
et Generali) et plusieurs banques (Banco Santander, BNP Paribas et Commerzbank). Au cours de
I'année, les établissements financiers ont publié leur marge de solvabilité et leur niveau de capitaux
propres. Confortés par les données publiées, nous avons considéré qu'il n'y avait plus de risques pesant
sur le bilan des établissements financiers. C'est la raison pour laquelle nous avons jugé opportun
d’augmenter la pondération du portefeuille sur ce secteur.

Le secteur des services aux collectivités locales (énergie, environnement) a été particulierement
malmené au cours de I'exercice en raison du maintien de prix de I'électricité bas. Nous avons décidé de
nous renforcer dans ce secteur en privilégiant RWE, EDF, Engie et Veolia Environnement

Le fonds a participé a deux introductions en bourse : Poste Italiane (services postaux et financiers en
Italie) et Philips Lighting (filiale éclairage du groupe Philips).

Le portefeuille a cédé quelques belles valeurs dont la valorisation nous semblait assez « riche » :
Daimler, Rheinmetall, Akzo Nobel et Bayer. D’autres lignes ont fait I'objet de prise partielle de profits :
Nokia, Euronext, Vinci, Infineon, Aperam et Thales.

Le produit des cessions a été réinvesti dans des sociétés a plus fort potentiel de revalorisation lié soit
a la mise en place d'un plan de restructuration (Casino, Leonardo Finmeccanica), d’un repositionnement
stratégique (Accor, Stmicroelectronics, Philips, ThyssenKrupp) ou encore a une reprise du cycle
(Technip, ENI, Publicis).

Nous avons identifié quelques opportunités d’investissement dans des valeurs de croissance de long
terme a un prix raisonnable comme Umicore, Kering, Atos, Pernod Ricard, UCB et Gemalto.

Performances :
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2016, le fonds a réalisé une performance de 5,42% sur 12 mois,
contre 4,76% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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Rapport certifié du commissaire aux
comptes
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Exercice clos le
30 septembre 2016

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'organe de direction de la
société de gestion du fonds, nous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos
le 30 septembre 20186, sur:

» e contréle des comptes annuels du fonds commun de placement EURO VALEUR
M, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

o la justification de nos appréciations ;
» |es vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion. Il nous appartient, surla
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent fa mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. S'agissant d'un fonds, il ne porte pas sur les bases de
données fournies par des tiers indépendants pour I'élaboration de ['‘état de hors bilan et
des tableaux de ventilation inclus dans les compte annuels. Il consiste également 3
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensembie des comptes. Nous estimons que les élements gue nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi gue de la situation financiére et du patrimoine du
fonds a la fin de cet exercice.
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Fonds Commun de Placement
EURO VALEUR M
Rapport du commissairc aux comptes sur les comptes annuels

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce, relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons g votre connaissance les éléments
suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par le fonds et
décrits dans la note « Régles et méthodes comptables » de l'annexe, nous avons
notamment vérifié la correcte application des méthodes d'évaluation retenues pour les
instruments financiers en portefediile.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par ia loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations donnees dans le rapport annuel et dans les
documents adressés aux porteurs de parts sur la situation financiere et ies comptes
annugls.

Paris La Défense, le 8 janvier 2017

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

ort b

Isabelle Goalec
Associée

9 janvier 2017
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BILAN ACTIF AU 30/09/2016 EN EUR

a0J0812016

301092015

Immobilisattons netfes
Dépdts
Instrumeants financlers
Actions et valeurs assimllées

Négociées sur un marché régiementé ou assimllé
Non négociéas sur un marché réglementé ou assimilé

Obllgations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Nan négocides sur un marché réglamenté ou assimilé

Tltres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négoviables
Aufres fifres de créances
Mon négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Organismes de placement collectlf

OPCVM et FIA & vocation générele destinés aux non professiennels et

équivaienis d'aufres pays

Autres Fonds destings 4 des nan professionnels et équivalents d'autres

pays Etats membhres de PUE

Fonds professiennels 2 vocation générale et équivalents d'aulres Etais

memires de I'UE et organismes de titrisations cotés

Auires Fonds d'Investissement professionnels et équivalents d'autres

Etats membres de FUE ef organismes de Hirisations non cotés
Alitres organismass non eurcpéens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives ds litres regus en pension
Créances représentatives de litres préfés
Titres empeuntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instrumeants flnanclers & tarme
Opérations sur un marché réglemanté ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Gréances
Opérations de change & terme de devises
Autres
Comptes financiers

Llquidités

0,00

0,00

772 941 292,60
753 593 340,96
753 503 340,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 347 951,64
19 347 951,64

0,00

0,00

770 767 694,43
736 260 091,35
738 260 091,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

32 507 603,08
32 507 603,08

Total de I'actif

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

413 112,81 625 029,38
0,00 0,00

413 112,81 625 029,38
2187 958,13 692 524,35
2187 958,13 692 524,35
775 542 363,54 772 085 248,16
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BILAN PASSIF AU 30/09/2016 EN EUR

Plus et moins-values nettes de Pexercice fa, b}
Résultat de I'exerclce [a, b)
Tetal des capitaux propres {= Montant représentatif de Pactif net}
Instrumente flnanciers
Opératione de cession sur instrumants financiers
Opérations temporalres sur titres
Deties représentatives de fitres donnés en pension
Dettes représentatlves de titres empruntés
Autras opérations temporaires
Instruments financiers & terme
Opérations sur un marché réglements ou assimilé
Autres opdralions
Dettes
Opérations de change & terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancalras caurants

Emprunts

Total du passif

23 155 741,21
775223 703,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

©,00

0,00

0,00

218 575,85
0,00

318 575,85
84,50

24,50

0,00

30/08/2018 300912015
Capltaux propres
Capital T34 855 404,83 69B 072 679,07
Plus et molns-values nettes antérieurgs non distribuées {a) 0,00 0,06
Raport & nouveau (a) 0,00 0,00
17 212 427,15 56 657 750,82

18 021 748,74
771752 078,63
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

233 072,11
0,00

2233 072,11
a7.42

97,42

0,00

775 542 363,54

¥72 085 248,16

{2} ¥ compris complas do sigularisa
{b) DRt des acompes verada au filre de lexercis
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HORS-BILAN AU 30/09/2016 EN EUR

300812016

30/09/2015

bpératlnns dn-; cc;uve-r:t-ure
Enpagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marche de gré 4 gré
Autres angagements

Autres opdrations
Engagement sur marchés réglementds ou assimllés

Engagement sur marché de gré 4 gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2016 EN EUR

20/09/2016

30/08/2015
Produits sur opérations ﬁnanclére.s-w -.
Produits sur dépbts et sur comples financiers o.co 0,00
Produils sur aclions et valeurs assimllées 2B 493 309,18 23 336 977.71
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur tilres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisilions et cessions lemporaires de titres 0,00 0,00
Prodtits sur instruments financiers 3 tarme 0,00 0,00
Altres produits financiers 0,00 0,00
Total {1) 28 493 309,18 23 336 977,71
Charges sur apérations financiéres
Charges sur acquisitions el cessions lemporaires de titres 0,60 6,00
Charges sur Instruimenis financigrs & lerme G,00 000
Charges sur dattes financiéres 22 580,77 76 590,13
Autres charges financigres 0,00 0,00
Total {2) 22 580,77 76 590,13

Résuitat sur opérations financiéres (1 - 2)
Autras produits {3)

Fraig de gesfion et dotations aux amaontissements (4)
Résultat net de Iexerclee (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 -4}
Regularisation des revanus de l'exercice {5)

Acemptes sur résultat versés au fitre de l'exercica (6)

Résultat {(1-2+3-4 +54 6}

28 470 728,41
0,00
4 000 808,40

24 £70 120,01

-1 314 338,80

0,00

23 185 781,24

23 260 387,58
D00

4 3680 838,12

18 499 746,46

877 899,72

0,00

18 021 748,74

Les produils sur sollons el valeurs assimilées inciuent des produlls exceplionnels reletifs 4 des récupérations des tetenuss 8 la source pour un mentant global de 2 057 225,26 €.
L.es frals die gestion &! dotal on=aux amortisesmenis incluent des charges exceplionnelies relativas awe honoralres JERNST & YOUNG pour la récupfiration des ralenuas &ie

SOUMCE POUr Uk montant de 26 240, 33 &
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels soni présentés sous Ja forme prévue par le Réglement ANGC 2074-01 abrogeant le Réglerment CRG 2003-02 modifié.

les principes généraux de la comptabliité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincentsa,

- prudence,

- permanence des méthodss d'un exercice 4 l'aulre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des intéréls encaissss .

Les entrées et les cessions de fitres sont comptabilisées frais exclus.
La devise da référence de lz comptabilité du poriefetills est en EURO.,
La durée de l'exercice est de 12 mois,

Régles d’évaluation des acfifs

Les inslruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits au bilan & leur valaur actualle
qui est déterminée par la demniére valeur de marché connue ou & défaut d'existence da marché par tous moyens externes ou par recours &

des modsles financiers.
Les différences enfre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de fa valeur liguidative ot les colts historlques des valeurs mobiligres

lour entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comples « difiérences d'estimation ».
Les vaileurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énencé ci-dessous, puis converties

dang la davise du portefeullle suivant le cours des devises au jour de ['évaluation.
Dépéts :
Les dépfts d'une durée de vie résiduelia inférleure ou égale & 3 mois sont valorisés sslon la méthode lingaire.

Actions, obligations et aufres valeurs négociées sur un marché régiementé ou assimilé :

Pour ie calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valsurs neégociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées sur la
base du dernier cours de hourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaiuvées au cours de clbiure communiqués par différents prestataires de services financiers.
Las intéréts courus des obligations et valaurs assimilées sont calculéds Jusqu'a la date de la valeur liquidative,

Actions, obligations et auires valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimifé :

Les valeurs hon négociées sur un marchs réglementé sont évaludes sous la responsabliité de la sociéle do gestion en utilisant des
méthodes fondées sur la valeur pafrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus fors de lransactions

significatives récentes.

Titres de créances négociables ;

l.es Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas F'objel de transactions significatives sont évalués de fagon acluarielle sur
la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majeré le cas échéant d'un écart représentallf des caractéristiques intrinséques de

I'émetieur :
TGN dont I'éché&anca est inférisure ou dgale a 1 an ; Taux interbancaire ofiert en euros (Euribor) ;
TCN dont I'échéance est supérieure 4 1 an : Taux des Bons du Trésor & intéréts Annuels Normalizés (BTAN) ou taux de I'OAT

{Obligations Assimilables du Trésor) de maturitd proche pour les durdes les plus longues.

Les Titres de Créances Négocizbles d'une durée de vie résiduefle inférieure ou égale a4 3 mois pourront &tre evalués selon la méthode
linéaire,

les Bons du Trésor sont valorisés au taux du march8 eommuniqué guetidlennemant par (a Bangue de France,

OPC détenus :

Les parts ou actfons d'OPC seront valorisées 2 la dernlére valeur liquidative connue,

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits & 'actif dans la ubrique « créances représentalives des titres requs en pension » pour le mentant
prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus & recevair.
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Les litres donnés en pension sont inscrits en poriefeuville achsteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres donnés en
pension est inscrite en portefeuille vendeaur & la valeur fixée au conirat majorée des intéréts courus & payer.

Les titres prétés sont valorisés & leur valeur aciuelie at sont inscrits & I'acfif dans |a rubrique « créances représentatives de litres prétés » &
la valeur actuslle majorés des intéréts courus & recevolr,

Les titres empruntés sont inscrits & 'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévit dans le contrat, st au passif dans la
fubrigue « dettes représentatives de titres empruntés » pour [e montant prévu dans le contrat majoré des intéréfs courus & payer.

Instruments financlers  terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers & terme négoclés sur les marchés réglementds sonf valorisés au cours de compensation du jour.
Instruments financiers 4 terme nhon négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Las swaps ;

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés & leur valewr de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts etfou de devises de marché. Ce prix est coirigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la contrapartie.

Les autres swaps sont évalugs & leur valeur de marché ou 4 une valaur estimée selon ies modalilés armétées par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont periés pour feur valeur de marché en engagernents hors bilan au cours utillsé dans le poriefeuiile,
Les opérations & terme conditionnelles sont traduites en éguivalent sousjacont.
Les engagements sur contrals d'échange sont présents & leur valeur nominale, out en 'absence de valsur nominale pour un montant

équivalent.
Frais de gestion
Les jrals de gestion sont calcules a chaque valorisation sur 'aciif net.

Ces frais sont impulés au compts de résuliat de 'OPC,
Les frais de gestion sont intégralement versés A la sociélé de gestion qui prend en charge 'ensemble des frais de fonctionnement des

OPC.
Las frais de gestion n"incluent pas les frais de lransaction.
Le taux appliqué sur la base de I'actif net est de 0,50% TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par -

Le résuftat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et ots, dividendes, jetons de présence et tous autres
produits relatifs aux titres canstituant le portefauills, majorés du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du montant

des frais de gestion ei de la charge des emprunts.
il est augmenté du report 4 rouveau ef majoré ou diminug du solde du compte de régularisation des revenus,

Les Plus ef Moins-values :
Les plus-values réalisées, neiftes de frais, diminuées des moins-values réalisées, neftes de frais, constalées au cours de Pexercice,

augmenteées des plus-values neltes de méme nature consfatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait 'objet ¢'une distribution
ouy d'une capitalisafion et diminuées ou augmentées du solde du comple de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables ;

Sommes Distribuables Parts D

Affectation du résultat net Capitalisation etfou distribution
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Affactation des plus ou moins-values retles o
réalisées Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2016 EN EUR

30/08/2016

30/0972015

Actlf net en début d'exerclce
Sousciipfions {y compris fes commissions da souscription acquises & N'OPC)
Rachals (sous déduction des commissions de rachat acqulses a FOPC)
Plus-values réaliséas sur dépdts et insiruments financisrs
Moins-values réallséas sur dépdts et Instruments financiers
Plus-values réallsées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terms
Frais de transactions
Différences de change
Variallons de la diférence d'estimation des dépdts et instruments financiers
Différence d'eslimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Verlations de la différence d'estimation des instruments financiers 4 ferme
Différence d'estimation exarcice N
Différence d'estimation exercica N-1
Distribution de I'exercice antérigur sur plus et molns-values neltes
Distribution de lexercice antérieur sur résultal
Résultat net da U'sxercics avant compte de régularisation
Acomple(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus el moins-values nelles
Acompta(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résuliat
Autres élémends

Actif net en fin d'axercice

771752 078,63
01 368 630,53
-128 119 379.21
38 216 886,82
-8 303 287,28
887 850,00
-172 200,00

-2 250 $23,32
-2 174 858,80
-443 876,19

42 521 450,67
-42 965 326,86
0,00

0,00

0,00

0,00

0,60

24 470 120.1
0.00

0,00

0,00

7T5 223 703,19

803 185 493,44
424 021 770,92
181 456 247,70
79 968 895 54
17 574 196,74
£9 940,00

-2 609 680,00
-2 808 047,15
420 481,39

-50 357 719,50
42 965 326,86
-03 323 046,36
1 650,00

0,00

1 650,00

0,00

0,00

18 899 748,46
0,00

0,00

0,00

774 752 078,63
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE QU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS
Montant Yo

Actif

Obligations et valeurs assimllées

TOTAL Obligations et valeurs essimilées 0,00 0,00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,60
Passif

Opérations de cession sur Instruments financiers

TOTAL Opérafions de cession sur instruments financlers 0,00 6,00
Hors-bilan

Opérations de couverttire

TOTAL Opératlons da couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opéralions 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BI.AN

Taux fixe % Taux varlable % Taux révisable Ya Autres %
Actlf [ o o
Dépéta 0,00 G,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations ef valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00
Tilres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur tires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 c,0n 2187 958,13 0,28
Passlf
Opérations temporaires sur titrss 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00 84,50 0,00
Hors-bflan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations. 0,00 0,00 000 o000 000| 000 aon| 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELL.E DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
<3 mots % 13 mois -1 an] % 11 - 3 ans] l % 13-5ans] % > 5ans %o
Actif
Dépéais 0,00 0,60 000 oo0 000 000 0,00 0,00 0,00| 0,00
Chligetions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 2,00
THres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opéralions temporaires sur tres 0,00 0,00 0.00 0,00 000l 0,00 D,Dul 0,00 0,00 0,00
Compies unanciers 2187 958,13 028 0,00 0,00 0,00l o000 0,00 G,00 0,00 0,00
Passif
Opéralions temparalres sur tires 0,00 0,00 0,99 g,00 0,00] 0,00 0,04 000 4,00 0,00
Comptes financlers 84,50 D00 0,00 0,00 oo 040 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bflan
Cpérations de couverture o.00 0,00 0,00 Q.00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opéralions 0,00 0,00 Q,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 000

Les positions & terme da tewx soml présentdas en fonclion de 'échéance du sous-facent
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

CHF SEK UsD Autres devises
Montani % Montant | % Mantant % Mornitant %
Actif
Depits 0,00 0,00 a.ep 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actlons st valewrs assimilées 10841 115,92 1,40 417654746 | 0,54 0,03 0,00 0,00 | G600
Obligations et valeurs assimiléss 0,00 0,00 0,00 C,00 0,00 0,00 0,00 000
Titres de créances 0,00 0,60 6,00 0,00 0,Co 0,00 0,00 0,00
OPC 0,00 0,00 000 0,00 Doo| 000 0,00 | 000
Opéralions temporaires sur tilres 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances oo00| 000 000! o000 0,00| o000 0,00 | o000
Comgies financiers 1104 B75,22 0,14 514 211,74 0,12 54 627 82 0,01 0,00 0,00
PassIf
Cpératlans de cession suwr Instruments fnanciers 0,00 0,450 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur tires 0,00 0,00 000| 000 0000 6,00 0,00 | 000
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0.00 oao 0,00 84,50 .00
Hors-bilan
Opérations de couverlure a.n0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aulres opérations 0,00 0,00 0,00 0,80 0,00 2.00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
"7 30i0si2015
Créances
Coupons et dividendes en espiees 413 112,81
Total des créances 413 112,81
Dettes
Frais de gestion 318 575,85
Total des deties 31B 576,88
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

"En parts En montant
Parts souscrites durant lexercice 70 072,3231 91 358 630,53
Partz rachelées durant l'exercice -08 654,0604 -128 119 379,21
Solde nel des souscriptionsfrachats <28 581,7373 -36 760 748,68

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

. En montant
Total des commissions acyuises 0,00
Commissions de souscription acguises 0,00
Commisslons de rachal acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/08/2016

| Commissions de garantie 0,00
Fraig de gesiion fixes 3971 358,07
Pourcentage de frais de geslion fixes 0,50
Frais de geslion variables 0,00
0,00

Rétrocessions des frais de gestion
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.8.1. Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2016 |

Titres pris en pension tivrde
Titres empruniés

0,00 |
0,00 |

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

3010942016 -

instruments financiers donnés en garantie el mainfenus dans leur posiﬁ d'-c;rigina
Instruments financiers regus en garaniie et non inscrils a2u bilan

6,00
0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeullle

Code Isin Libellés 30/08/2016
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
orC 19 347 951,64
FROO1DBABBOT | AVIVA INVESTORS SMALL & MID CAPS EUROPE | 10 430 673,50
FROODDD85558 | AVIVA INV.MON.PART C FCP 4 DEC 2453 751,84
FROO000Y 5465 AVIVA VALEURS IWMMOB. 81, 6 463 526,30
Instruments financiers 4 terma 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résulfat

30/09/2016

30/09/2015

Sommes restant a affecter
Repor & nouveal

Résultat

Totak

0,00
23 155 781,21
23 155 781,21

0,00
18 021 748,74
18 021 748.74

3010972018

30/08/2015

|EUR VALEUR M
| Affectatlon

! Distribution

Report 4 nouveau de lexercice
Capitalisatian

Tolal

0,00
0,00
23155 781,21
231868 781.21

0,00
0,00
15 021 748,74
18 021 748,74

Tableau d'affectation de la quote-part des sommaes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

30/02/2016

30/09/2015
Sommes restant A affecter
Flus et molns-values nettes antérieures non dislibuées 0,00 0,00
Plus et moins-values netles de lexercice 17 212 427,15 55 657 750,82
Acomptes varsés sur plus ef moins-values neties de l'exercice 0,00 0,00
Total 17 212 427,16 &5 857 750,82
30/09/2016 30/09/2015
EURD VALEUR M
Affeciatlon
Distrbuiion 0,00 0,00
Plus et moins-values neltes nan distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 17 212 427,15 56 657 ?50,32
17 212 427 16 55 B87 750,82

Total

CURO VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016



3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES

_ 281092012 30109/2013 30/09/2014 30/08/2015 T30/08/2006 |
Aclif net an EUR 650 751 514,78 T3 428 010,79 803 185 493,41 771752 078,63 775223 703,18
Mombre de titres 720 243,3090 651 B87,3000 46 870,3080 605 760,3000 &77 187,5717
Valkeur liguidative unitaire en EUR 203,61 192201 1242,03 1 274,00 1343.10
S:ﬂ:'?:ﬁ:: ;‘r':lgg; sur plus & moins- 0,00 4,52 14,53 91,87 29,82
Distribuiion unllaire en EUR sur résultat 23,59 21,95 26,50 0,00 0,00
Crédit d'impbt unitaire en EUR 1,91 1,63 2,08 0,00 0,00
Capitalisatlon unitajre en EUR sur résuliat 1,91 0,85 1,35 29,75 40,11

EURQO VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




3.12. INVENTAIRE EN EUR

Désignation des valeurs Devlse Qt:gm;ealo" Valeur actuelle % Actif Net
Actions et valeurs assimllées
Actions et valeurs assimllées négoclées sur un marché réglementé ou
assimllé
ALLEMAGNE
COMMERZBANK AG EUR 950 000 5 517 600,00 0,71
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1182 830 17 680 453,05 228
E.GHN AG NOM. EUR 559 365 4176 396,01 0,54
HEIDELBERGER ZEMENT EUR 120 827 10 103 553,74 1,30
INFINEOMN TECHNOLOGIES EUR 731 580 11 130 685,40 1,44
K 8 NOM EUR 205073 3 385 745,23 0,44
METRO AG EUR 395 099 10 464 187,02 1,35
RWE AG EUR 418 248 6420 122,15 0,83
SAP SE EUR 308 485 24 743 984 10 3,19
SIEMENS AG NAMEN EUR g0 BBY 9 384 288,25 ] 1.21
THYSSENKRUPP AG EUR 477 018 10162 826,27 i 1,31
UNIPER SE EUR 65 936 707 B22,96 0,09
TOTAL ALLEMAGNE 113 879 785,18 14,69
BELGIQUE
SOLVAY EUR 69 708 7 183 409,40 0,93
UmMICORE EUR 180 312 10 095 668,88 1,30
UNION CHIMIQUE BELGE/ UCB EUR 50 0GQ 3 443 000,00 0,44
TOTAL BELGIQUE 20 722 078,28 287
ESPAGNE
BANCO DE BILBAQ VIZCAYA S.A. EUR 1 542 356 8 253 146,96 1,06
BANCO SANTANDER S.A. EUR 3 458 256 13 649 736,43 1,77
EDP RENOVAVEIS EA EURS EUR 521 B25 3721 134,08 048
REPSOL EUR 508 204 B 152 898,87 0,78
TELEFONICA EJR 1432 509 13 458 422,08 1,74
TOTAL ESPAGNE 45 235 338,40 5,84
FINLANDE
NOKIA (4B) CY EUR 4 575 167 23 447 679,63 3.02
TOTAL FINLANDE 23 347 679,63 3,02
FRANCE
ACCOR EUR 33017 11 237 130,70 1,45
AR LIQUIDE EUR 10 060 953 400,00 0,32
AIR LIQUIDE DT S0US EUR 148 672 384 911,61 0,05
AIR LIQUIDE PF 2017 EUR 15 525 1 480 153,50 0,19
AlR LIQUIDE PF 2018 EUR 19 2668 1 836 820,44 0,24
AIR LIQUIDE PRIME DE FIDELITE EUR 103 881 9904 014,54 1,28
ALESTOM EUR 362 252 8482 130,68 1.69

EURC VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




Qté Nbre ou

% Actif Net

Désignation des valours Devise nominal Valeur actuells

ATOS EUR 50 685 4 827 258,40 0,62
AXA EUR 1183 608 22 344 341,78 2,89
BNP PARIBAS EUR 356 991 16 209 176,36 2,08
BOUYGUES EUR 247 930 7 325 091,85 0,94
CAP GEMIMI EUR 120 253 11 307 052 44 146
CARREFOUR EUR 293 941 6 775 808,76 0,87
CASINO GUICHARD PERRACHON EUR 143 208 6112 833,48 0,78
COFACE EUR 403 457 2 582 124,80 0,33
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 417 815 16 042 006,93 2,07
CREDIT AGRICCLE PRIME DE FID. EUR 1 500 000 13 142 500,00 1,68
DANONE EUR 1687 888 11 053 745,02 1,43
EDF EUR 586 996 § 374 667 86 0,82
ENGIE PRIME FIDELITE 2017 EUR 435402 6 047 733,78 078
ENGIE PRIME FIDELITE 2018 EUR 140 000 1 844 600,00 025
ENGIE SA EUR 130121 1 807 380,68 0,23
FAURECIA EX BERTRAND FAURE EUR 61 890 2 117 586,35 027
GDF SUEZ STRIP vV EUR 42 945 42,95 0,00
GROUPE EUROTUNNEL REGROUPT EUR 5B7 375 5 B71 683,00 0.73
KERING EUR 46 472 8 244 132,80 1.08
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 76 388 11 511 822,30 1.48
MICHELIN CAT.B EUR 87189 8 552 477,92 1,10
ORANGE EUR 1124 238 15 663 120,10 2,02
PERNCD RICARC EUR 550001 § 780 500,00 078
PEUGEOT EUR 996 477 I 13 387 633,27 1,73
FEUGEQT SA BS 04/2017 EUR 708 306 1777 845,55 0,23
FUBLICIS GROUPE SA EUR 74417 5005 031,59 065
SANGH EUR 278 831 18 966 872,83 2,45
SOCIETE GENERALE SA EUR 342 239 10 546 094,79 1,36
SPIE SA EUR 266 500 4731 707 50 0,61
TECHNIP EUR 157 973 8 570 035,25 1,11
THALES EUR 197 863 16 190 576,23 2,00
TOTAL EUR 827 933 26793 901,11 347
TOTAL 8A RTS 06-10-16 EUR 827 933 0,00 0,00
VALEQ EUR 166 405 8 486 639,30 1,10
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 200 000 4 DS7 000,00 G,53
VINGI {EX SGE} EUR 171 844 11 644 488,24 1,50
VIVENOL EUR 545 010 976D 304,25 1,26

TOTAL FRANCE 365627 352,23 4717

EURQ VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




Désignation des valeurs

Qta Nbre ou

IRLANDE
CRHPLC

TOTAL IRLANDE
ITALIE
ASSICURAZION| GENERALI
ENISPA
FINMECCANICA
INTESA SANPAOLO EFAR NON CONV
INTESA SANPAOLO SPA
POSTE ITALIANE
TELECOM [TALIA ORD SPA
TOTAL {TALIE
LUXEMBOURG
APERAM
ARCELORMITTAL S.A.
TOTAL LUXEMBOURG
PAYS-BAS
AIRBUS GROUP
ASML HOLDING NV
EURCNEXT NV - Wi
GEMALTO
ING GROEP NV
KONINKLIWKE KPN NV
PHILIPS LIGHTING NEWCO BV
ROYAL PHILIPS
STMICROE] ECTRONICS NV
TOTAL PAYS-BAS
PORTUGAL
BANCO COM PORTUGUES
TOTAL PORTUGAL
ROYAUME NI
ROYAL DUTCH SHELL
TOTAL ROYAUME UNI
SUEDE
ERICSSON(LM) B
TOTAL SUEDE

Dovise nominal Valeur actuelie % Actif Net
EUR 199 968 5 928 754,48 0,76
5929 754,48 0,76
EUR 868 261 9516 140,56 1,23
EUR 836 496 10 807 528,32 1,39
EUR 745 042 7 502 572,94 0.97
EUR 601 570 1100 836,65 0,14
EUR 6322 620 12303 818,52 4,09
EUR 1 161 800 7 040 508,00 0,91
EUR 14 616 277 10 874 510,09 1,40
i 59 154 975,08 7,63

i

EUR 170 935 8 8BY §25,82 0,89
EUR 1768 402 6814 631,10 1,26
16 TO2 456,93 215
EUR 200 889 10 707 216,70 1,38
EUR 106 255 10 267 420,65 1,32
EUR 83 838 2 480 347,78 6,32
EUR 103 945 5909 273,25 0,76
EUR 1603 924 17 410 585,02 2,25
EUR 2 588 614 7 664 744,18 6,99
EUR 157 838 3745 448,28 0,48
EUR 420 365 11 070 338,61 1,43
EUR 1208 272 8 457 804,00 1,08
77 713 988,47 10,02
EUR 58 434 534 804 048,37 0,12
894 048,37 1,12
EUR 416 924 9 268 220,52 1,20
9 2688 220,52 1,20
SEK 662 734 4 176 547,46 0,54
4 176 547,46 0,54

EURO VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2016




Qté Nbre ou

Désignation des valeurs Devise Valeur actuetle % Actlf Net
nominal
SUISSE
ROCHE HOLDING AG CHF 45 655 10 841 115,92 1,40
TOTAL SUISSE 10 841 115,92 1,40
TOTAL Acfions & val. ass. ng, sur marchés régl. oy ass, 753 £93 340,96 97,1
TOTAL Actions et valeurs assimllées 753 583 340,98 97,1
Grganlsmes de plfacement collectlf
OPCVM et FIA 4 vocalion générale destinés aux non professionnels et
&quivalents d'autres pays
FRANCE
AVIVA INVESTORS SMALL & MID CAPS EURGPE 14D EUR 650 10 430 673,50 1,35
AVIVA INV.MON.PART C FCP 4 DEC EUR 1088 24531 751,84 0,32
AVIVA VALEURS IMMOB. SI EUR 19 843 6 453 528,30 0,83
TOTAL FRANCE 19 347 951,64 2,60
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destings aux nan 19 347 951,64 2,60
professionneis et &gulvalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 18 347 351,64 2,60
Gréances 413 112,81 0,05
Dattes -318 575,85 -0,04
Gomptes financiers 2187 873,63 0,28
Actlf net 77522370319 140,90
EURO VALEUR M EUR 577 187,5717 1343,10

EURC VALEUR M : COMPTES ANNUELS 30/09/2018




