Rapport de Gestion

Myria

GROUPE UFF Actions France M

Profil de risque

Objectif de gestion 1 2 3 4 56 7
L'objectif de 'OPCVM est de rechercher la performance a long terme sans référence a un indice a travers une

exposition orientée au minimum & 60% sur le marché des actions francaises. La gestion de 'OPCVM s’appuie ~ Date de VL 31/08/2016
sur une sélection rigoureuse de titres obtenue au travers de la mise en ceuvre d'un processus qui passe par la Valeur liquidative 1333
rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles I'OPCVM investit. Des opérations de trading sont Encours du fonds 283,63 M€

également menées sur des valeurs a court terme en fonction des opportunités de marché.

Commentaire de gestion

Actions France a pleinement bénéficié de I'été clément : la baisse de la prime de risque post Brexit a bénéficié aux actions et la prise de risque que nous
avions opérée en remontant I'exposition aux titres ayant une plus forte sensibilité au marché (TELECOM ITALIA, PEUGEOT et SOCIETE GENERALE) a été
rémunérée pendant la période estivale. Votre fonds progresse de 2.9% au mois d’aout contre 0.3% pour le CAC-All tradable dividendes réinvestis. Nous
avons profité du parcours de KERING aprés le Brexit (+25%) pour solder notre position. Notons également la progression de Vallourec, en hausse de
22% sur le mois d'ao(it. Aprés une augmentation de capital réussie, le groupe a publié au deuxiéme trimestre un EBITDA certes toujours négatif, mais
en amélioration par rapport au premier trimestre alors que le Chiffre d'affaires a continué de baisser. Un signe que limplémentation du plan de
transformation est en cours et que le management délivre sur les points sur lesquels il peut agir (gestion des colts et réduction des dépenses
d'investissement). Actions France M conserve sa position.

Evolution de la valeur liquidative Performances du fonds et de I'indice de référence

Fonds CAC All tradable Ecart
143 1 mois 3,87% 1,13% 2,74%
133 YTD -2,23% -1,97% -0,26%
3 mois -1,80% -0,55% -1,25%
123 6 mois 7,03% 6,30% 0,73%
113 1an -0,83% -1,01% 0,18%
103 3ans 21,43% 23,66% -2,22%
93 création 33,76% 34,81% -1,04%
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Indice
Achats/Renforcements Ventes/Allégements o Fonds 21,00% Nombre de positions 30
AXA SA KERING volatilite 1an 1 yice  22,95% Taux d'investissement  100,01%
SANOFIL NATIXIS Tracking error 10,00% Capitalisation moyenne 10990
TECHNICOLOR - REGR CHRISTIAN DIOR SE Ratio de Sharpe -0,03 (M€)
SCOR SE TELECOM ITALIA SPA Ratio d'information 0,02
VALLOUREC SA Beta 0,82
Contributions a la hausse Contributions a la baisse 60%
VALLOUREC SA 0,83% RALLYE SA -0,31%
TELECOM ITALIA SPA 0,43% PIERRE & VACANCES -0,24% 40%
NATIXIS 0,37% SCOR SE -0,16%
KERING 0,29% TECHNICOLOR - REGI  -0,14% 20%
SFR GROUP SA 0,27% ZODIAC AEROSPACE -0,09% U B
0% - T T T ]
total 2,20% total -0,95% Large-cap Mid-cap Small-cap Micro-cap

Les 10 principales positions Principaux secteurs d'activités

Poids Secteurs d'activité

%
TELECOM ITALIA SPA 4,10% Services de télécommunication ggu /:
SOCIETE GENERALE SA 4,09% Finance 20%
PEUGEOT SA 4,08% Consommation discrétionnaire 15%
BOLLORE 4,02% Industrie 10%
FAURECIA 3,86% Consommation discrétionnaire 5%
VALLOUREC SA 3,85% Energie 0%
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DASSAULT AVIATION SA 3,80% Industrie g9 L 2 u gs B3 8 £8 3 5
ALBIOMA SA 3,73% Services aux collectivités g g SE £ s 22 38 ¢
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total  38,98%
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Le présent document n'a été élaboré qua titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifiée les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une offre dachat, Seuls le
prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi et nous invitons l'investisseur potentiel a prendre connaissance des facteurs de risques de I'OPC présents dans le prospectus et le DICI
disponibles auprés de son interlocuteur habituel. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Société de gestion : MYRIA ASSET
MANAGEMENT - SAS au capital de 1.500.000 € - 32 avenue d'Iéna - 75116 PARIS - Agrément AMF n° GP 14-000039



