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Obijectif de gestion

Rapport de Gestion
Actions France M

L'objectif de 'OPCVM est de rechercher la performance a long terme sans référence a un indice a travers une
exposition orientée au minimum a 60% sur le marché des actions francaises. La gestion de 'OPCVM s’appuie
sur une sélection rigoureuse de titres obtenue au travers de la mise en ceuvre d’un processus qui passe par la
rencontre directe avec les entreprises dans lesquelles I'OPCVM investit. Des opérations de trading sont
également menées sur des valeurs a court terme en fonction des opportunités de marché.

Commentaire de gestion

Profil de risque

1 2 3 4 56 7
Date de VL 29/07/2016
Valeur liquidative 1283,39 €
Encours du fonds 270,81 M€

Profitant de la forte volatilité du marché suite aux Brexit, Actions France M avait notamment renforcé fin juin sa position en PEUGEQT. Le titre est ce
mois-ci la meilleure performance du fonds, en hausse de 24.9% sur la période. Au-dela du rebond suite a une correction que nous jugions excessive,
PEUGEOT a également profité d'une publication qui a surpris le marché positivement. La marge de la division automobile atteint un nouveau point haut
a 6.8%, malgré I'absence de lancement de nouveau modeéle et un environnement devise (notamment la livre) qui est venu annihiler la croissance. La
progression de €328m du résultat opérationnel courant, qui atteint €1.3md, provient ainsi pour I'essentiel de la poursuite des réductions de codts. Autre
point important, le renouvellement de la gamme arrive et devrait permettre au groupe d’améliorer encore sa marge et son attractivité. Actions France M

conserve avec conviction sa position.

Evolution de la valeur liquidative
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Achats/Renforcements
CGG SA

TELECOM ITALIA SPA
SOCIETE GENERALE SA
NATIXIS

SCOR SE

Ventes/Allegements
CGG SA

GEMALTO

VALLOUREC SA
GROUPE OPEN
FAURECIA

Principales contributions

Contributions a la hausse
CGG SA

FAURECIA

PEUGEQOT SA

ALBIOMA SA

KERING

total

Contributions a la baisse

2,16% CGG SA -2,03%
0,82% SFR GROUP SA -0,35%
0,81% ZODIAC AEROSPACE -0,16%
0,44% SCOR SE -0,12%
0,40% APRIL -0,08%
4,63% total  -2,75%

Les 10 principales positions

Poids

TELECOM ITALIA SPA
BOLLORE
PEUGEQT SA
NATIXIS
KERING
SOCIETE GENERALE SA
DASSAULT AVIATION SA
ALBIOMA SA
FAURECIA
MICHELIN (CGDE)
total

Secteurs d'activité

4,31% Services de télécommunication
4,24% Industrie

4,21% Consommation discrétionnaire
4,05% Finance

4,02% Consommation discrétionnaire
3,97% Finance

3,94% Industrie

3,94% Services aux collectivités
3,92% Consommation discrétionnaire
3,86% Consommation discrétionnaire

40,45%

Caractéristiques du FCP

Performances du fonds et de l'indice de référence

Fonds
1 mois 5,08%
YTD -5,87%
3 mois -5,89%
6 mois 1,80%
1an -11,27%
3 ans 17,16%
création 28,79%

Indicateurs de risque

o Fonds 21,59%
Volatilité 1 an Indice 24,38%
Tracking error 10,27%
Ratio de Sharpe -0,51
Ratio d'information -0,21
Beta 0,80

Répartition par taille de capitalisation

CAC All tradable Ecart
5,64% -0,56%
-3,06% -2,80%
-1,05% -4,84%
4,75% -2,95%
-9,13% -2,14%
22,32% -5,16%
33,30% -4,52%

Nombre de positions 29
Taux d'investissement 99,85%
Capitalisation moyenne 7975
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Classification AMF : Actions des pays de I'UE Valorisateur : Caceis FA
Code ISIN : FR0011351659 Dépositaire : Caceis BF
Société de Gestion : Actions des pays de I'UE Centralisateur : Caceis BF
Date de création : 03/01/2013 Heure de centralisation : 14 h 30
Eligibilité PEA : Oui Droit d'entrée (max) : 5,00%
Durée de placement recommandée : 5 ans Frais de Gestion direct : 1,25%
Fréquence de valorisation : Quotidienne Frais de Gestion indirect : cf prospectus

FINANCIERE DE L'tCHIQUIER

Le présent document n'a été élaboré qua titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifiée les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une offre dachat, Seuls le
prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi et nous invitons l'investisseur potentiel a prendre connaissance des facteurs de risques de I'OPC présents dans le prospectus et le DICI
disponibles auprés de son interlocuteur habituel. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Société de gestion : MYRIA ASSET
MANAGEMENT - SAS au capital de 1.500.000 € - 32 avenue d'Iéna - 75116 PARIS - Agrément AMF n° GP 14-000039



