INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR
« Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne sagit pas d'un document promotionnel. Les informations qu’il
contient vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et
quels risques y sont associés. I/ vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause dinvestir ou non ».

Myria A

GROUPE UFI

= Classification de I'OPCVM : Actions internationales

= Description des objectifs et de la politique d’investissement
L'OPCVM a pour objectif de dégager une performance par la mise en
ceuvre d’une gestion quantitative active en étant exposé sur les marchés
actions développés d’Asie et d’Amérique du Nordet de surperformer
I'indicateur de référence composé a 50% de l'indice MSCI Daily TR Net
North America Local Index et a 50% de I'indice MSCI Daily TR Net Pacific
Local Index.
L’'OPCVM repose sur un processus de gestion qui permet de construire
un portefeuille diversifié par secteurs et sous secteurs dont la
pondération maximale par ligne est de 1,50% de I'actif net. Elle permet
d'identifier les sources de performance et de risque des valeurs analysées
quotidiennement. Enfin, I'analyse quotidienne des valeurs composant
I'univers d'investissement permet d’examiner chaque jour I'ensemble des
opportunités d'investissement sur un vaste éventail de marchés et de
tailles de capitalisations boursiéres.
Le portefeuille sera investi en permanence a 75% minimum en actions
et son exposition au risque actions sera comprise entre 80 et 110% de
I'actif net.
La gestion est discrétionnaire quant a I'allocation d’actifs et a la sélection
des valeurs composant le portefeuille.

= Caractéristiques essentielles

- L'OPCVM pourra investir dans des actions cotées et des titres donnant
accés au capital concernant tous les secteurs économiques. Les
émetteurs reléveront de toutes zones géographiques de I’Amérique
du nord et de I'Asie développée. Les titres reléveront de toutes tailles
de capitalisation. La limite maximale d’exposition aux petites
capitalisations sera de 50% de I'actif net. Les titres seront libellés en
devises locales et plus particulierement en dollars et en yen.

- Le portefeuille pourra également étre investi en titres de créance et
instruments du marché monétaire libellés essentiellement en euro
dans la limite de 20% de son actif net, dont la durée de vie lors de
I'acquisition sera inférieure a un an. Les émetteurs reléveront de
toutes zones géographiques. Les notations minimales suivantes sont
exigées : P1 pour les liquidités a court terme (Moody’s) ou Al dans le
cas de S&P ou équivalent. Dans le cas ou la société de gestion
investirait sur des titres de créance ou des obligations en direct, elle
procéderait a sa propre analyse pour évaluer la qualité de I'émetteur
et de I'’émission en sus de s'appuyer sur la recherche et les notations
de crédit émises par les agences de notation.

- L'OPCVM pourra également étre investi a hauteur de 10% maximum
de I'actif net en parts ou actions d'OPCVM ou fonds d'investissement
a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens et avoir
recours a des instruments dérivés ou intégrant des dérivés.

A risque plus faible, rendement A risque plus élevé, rendement

potentiellement plus faible potentiellement plus élevé

L1 [ 2 [ 3 | a5 [[6e] 7 |

= Texte expliquant I'indicateur et ses principales limites

- L'OPCVM se trouve dans la catégorie de risque / rendement indiquée
ci-dessus en raison de la volatilité des marchés des actions d’Asie et
d’Amérique du Nord et dans une moindre mesure des marchés de taux.

- Cette donnée se base sur les résultats passés en matiére de volatilité.
Les données historiques telles que celles utilisées pour calculer
I'indicateur synthétique pourraient ne pas constituer une indication
fiable du profil de risque futur. La catégorie de risque associée a cet
OPCVM n’est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. Enfin, la
catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ».

- L'OPCVM ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.
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Objectifs et politique d'investissement

- L'OPCVM pourra également étre investi a hauteur de 10% de I'actif net
en parts ou actions d'OPCVM ou fonds d’investissement a vocation
générale de droit francais ou OPCVM européens ainsi qu'en
instruments dérivés ou intégrant des dérivés.

= Indicateur de référence

L'indicateur de référence de 'OPCVM auquel le porteur pourra comparer

a posteriori la performance de son investissement est I'indice composite

suivant, calculé coupons/dividendes réinvestis :

- 50% MSCI Daily TR Net North America Local Index: Indice actions
représentatif des marchés d’Amérique du Nord (Etats- Unis et Canada),
établi et publié par Morgan Stanley, dividendes réinvestis exprimé en
monnaie locale.

- 50% MSCI Daily TR Net Pacific Local Index: Indice représentatif du
marché actions de la zone Asie développée (Japon, Australie, Nouvelle
Zélande, Hong Kong et Singapour), établi et publié par Morgan Stanley,
dividendes réinvestis exprimé en monnaie locale.

= Modalités de souscription-rachat

- L'investisseur peut demander la souscription ou le rachat de ses parts,
soit en montant, soit en nombre de parts, auprés du centralisateur
CACEIS Bank France (1-3, place Valhubert 75013 PARIS).

- L'heure limite de réception des ordres qui sont traités a cours inconnu
sur la base de la prochaine valeur liquidative est fixée a 12h00 le jour
ouvré précédant le jour de calcul de la valeur liquidative. Pour les
souscriptions ou les rachats qui passent par l'intermédiaire d'un autre
établissement, un délai supplémentaire pour acheminer ces ordres est
nécessaire pour le traitement des instructions.

- La valeur liquidative est calculée chaque jour de bourse a Paris a
I'exception des jours fériés légaux.

- Cet OPCVM capitalise et/ou distribue ses sommes distribuables.

= Autres informations

- Les instruments dérivés et intégrant des dérivés pourront étre utilisés
pour couvrir I'OPCVM contre le risque de change et ajuster son
exposition au risque action. Le risque global de 'OPCVM est calculé
selon la méthode du calcul de I'engagement. Le niveau maximal
d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu'a 110%
de son actif net.
La performance de 'OPCVM résulte de I'encaissement des dividendes
versés par les émetteurs des titres détenus, ainsi que de I'évolution de
la valeur desdits titres.
- La durée de placement recommandée est supérieure a 5 ans.

 profilderisque et de rendement

= Risques importants pour 'OPCVM non intégralement pris en

compte dans cet indicateur

- Risque de crédit : La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci
détient une obligation ou un titre de créance d'un émetteur dont la
qualité de signature vient a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a
ne plus pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

- Risque de liquidité : limpossibilité pour un marché financier
d’absorber les volumes de transactions peut avoir un impact significatif
sur le prix des actifs.

Pour consulter Iintégralité des risques liés a 'OPCVM, il convient de se
reporter au prospectus, disponible sur le site : www.uff.net.
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Les frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts

d’exploitation de 'OPCVM y compris les colits de commercialisation et Frais prélevés par le fonds sur une année
de distribution des parts, ces frais réduisent la croissance potentielle des . o %
investissements. Frais courants 1,75 % TTC (*)
Frais prélevés par le fonds dans certaines circonstances
Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissement Commission de
Néant
Frais d'entrée 5 % TTC maximum surperformance
Frais de sortie Néant

Les frais courants ne comprennent pas les commissions de
surperformance et les frais d’intermédiation excepté dans le cas de frais
d’entrée et/ou de sortie payés par 'OPCVM lorsqu'il achéte ou vend des
parts d’un autre véhicule de gestion collective.

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre
capital avant que celui-ci ne soit investi.

L'investisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le

montant effectif des frais d’entrée et de sortie (*) Ce chiffre se fonde sur les frais de I'exercice précédent, clos en

septembre 2015, il peut varier d’'un exercice a l'autre.

Pour plus d'information sur les frais, veuillez-vous référer au paragraphe
« Frais et commissions » du prospectus de cet OPCVM, disponible sur le
site internet www.uff.net

Performances passées

14,0% -
479 11.73% H Liberty M Le fonds a été créé le 09 aoiit 2013.
12,0% - Sl .
50% MSCI North America + 50% Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro
100% - MSCI Pacific dividendes/coupons réinvestis. Il tient compte de I'ensemble des frais et
’ commissions.
8,0% - . .
’ Les performances passées ne prejugent pas des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.
6,0% -
4,0% - 3,44%
2,0% -
0,0% -
2,0% - -0,74%
2014 2015

. [Informationspratiues

= Dépositaire : CACEIS Bank France

= Fiscalité :
Selon le régime fiscal de I'investisseur, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM. La législation fiscale de I'Etat membre dorigine de
I'OPCVM peut avoir une incidence sur la situation fiscale personnelle de I'investisseur.

Lieu et modalités d’obtention d’informations sur 'OPCVM :
Les documents d'information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) et valeur liquidative sont disponibles a I'adresse suivante :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32 avenue d'Iéna - 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
0810 732 732
www. uff.net

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 01 février 2016.
Cet OPCVM est agréé par la France et réglementé par I’Autorité des marchés financiers. Il est autorisé a la commercialisation en France.

La société de gestion de portefeuille Myria Asset Management est agréée en France et réglementée par |'Autorité des marchés financiers sous le
numéro GP-14000039.

La responsabilité de Myria Asset Management peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus de 'OPCVM.

Myria Asset Management, Société par Actions Simplifiee a Conseil de Surveillance au capital de 1 500 000€ enregistrée
au RCS de Paris sous le numéro 804 047 421. Siege social : 32 avenue dTéna, 75116 PARIS.
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OPCVM relevant de la
Directive 2009/65/CE

FONDS COMMUN DE PLACEMENT
LIBERTY M

Date de publication : 1 février 2016

®
My r] Asset Management
GROUPE U

MYRIA ASSET MANAGEMENT

Siege social : 32 avenue d'Iéna 75116 PARIS
Société par Actions Simplifiée a Conseil de Surveillance au capital de 1 500 000 € - RCS Paris 804 047 421
Société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des marchés financiers sous le numéro GP- 14000039
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L I B E I e TY M OPCVM relevant de la
Directive 2009/65/CE

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

Forme de 'OPCVM

Dénomination
LIBERTY M

Forme juridique et état membre dans lequel le FCP &té constitué
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais.

Date de création et durée d'existence prévue
Ce FCP a été agréé par I'Autorité des marchésdiaemle 03/04/2013. Il a été créé le 09/08/20b8rmne durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion
Montant Montant
L . Montant A A
Distribution | Devise| . ... . minimum minimum
initial de la Souscripteurs
Code ISIN des sommey de art CONCErmnes pour la pour les
distribuableq libellé part premiére |souscriptions
(ou action) L Y
souscription| ultérieures
e Tous souscripteurs.
Capitalisatio LS
LIBERTYM | FRO011439157  etlou | Euro | 1.000 eurgs -2 Pt estplus particuliérement Pasde | Pasde
e destinée aux investisseurs | minimum minimum
Distribution e
institutionnels et aux OPC.

Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport amuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesasivessés dans un délai de huit jours ouvrés spiestiemande écrite du porteur aupres de :

Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Téléphone : 0 810 732 732

Toute demande ou recherche d'information peut égaleétre faite a l'aide du site Internetww.uff.net

[I- Acteurs

Société de gestion
Myria Asset Management
Société de gestion de portefeuille agréée par 84t des marchés financiers le 14 octobre 2014

Société par Actions Simplifiée a Conseil de sularie

Siege social : 32, avenue d’léna 75116 PARIS — FREN

Dépositaire
CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le C.E.C.E.I
1-3, place Valhubert - 75013 PARFRANCE

Siege social :
1-3, place Valhubert - 75206 PARIS Cedex 13 - FREANC

Adresse postale :

Conservateur
CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le CECEI
Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE

Nationalité : FRANCE

Etablissement en charge de la centralisation desdnes de souscription et rachat sur délégation de ksociété de gestion

CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le CECEI
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Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE
Nationalité : FRANCE

Etablissement en charge de la tenue des registres parts
CACEIS Bank France
Société Anonyme
Etablissement de crédit agréé par le CECEI
Siége social : 1-3, place Valhubert - 75013 PARFRANCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert - 75206 PARIS Cedex 13 - FRANC

Commissaire aux comptes
Cabinet Corévise
Représenté par Monsieur Fabien Crégut
Siege social : 3-5, rue Scheffer 75016 PARIS - FRAN

Commercialisateur
Union Financiére de France Banque
Siege social : 32, avenue d’'léna - 75116 PARISARRE
Adresse postale : 32, avenue d’'léna - 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE

Délégataires
Gestionnaire financier par délégation :
Schroders Investment Management Limited
Siege social 31 Gresham Street EC 2V 7QA LONDCRGYAUME UNI
Téléphone : 00 44 207 658 60 00
Succursale en France
Schroder Investment Management Limited,
Adresse postale : 8-10, rue Lamennais - 75008 PARIS — FRANCE
Téléphone : 0153858585

Gestionnaire comptable :
CACEIS FUnd Administration
Société Anonyme

Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARFRANCE
Adresse postale : 1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 - FRENC
Conseiller
Néant

[Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

lll - 1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de pagté sur les actifs du FCP proportionnel au nentler parts possédées.

La tenue du passif est assurée par Caceis Banked=raes parts sont admises en Euroclear France.

Aucun droit de vote n'est attaché a la détentiopatts du FCHes décisions concernant le fonctionnement du feéalst prises par la société
gestion.

La forme des parts est soit nominative, soit ateporselon 'option retenue par le détenteur l@dadsouscription. Les droits des titulaires sont
représentés par une inscription en compte a leuwrdans le registre nominatif ou pour la détentioparteur, chez I'intermédiaire de leur
choix.

Les parts sont fractionnables en dix milliemese&jpeuvent étre regroupées ou divisées sur dédai@onseil de surveillanak la société ¢
gestion.

Date de cl6ture
La date de cl6ture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembrmig@re cléture : septembre 2014).

Régime fiscal

Le régime décrit ci-dessous ne reprend que lesipenx points de la fiscalité frangaise applicahle OPC En cas de doute, le porteur est in

a étudier sa situation fiscale avec un conseiller.

- Un OPC, en raison de sa neutralité fiscale, p&ssoumis a I'impét sur les sociétés. La fiscabtéappréhendée au niveau du porteur de
La situation fiscale des porteurs de parts dépenabthbreux facteurs et varie en fonction de satguds résident ou nogt de son statut ¢
personne physique ou morale.

- Les revenus distribués sont soumis a I'impotiesuevenu pour les personnes physiques, sauf casytiar de prélévemeribératoire, ou i
I'imp6t sur les sociétés pour les personnes morales
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- Les plus-values de cessionsvadeurs mobiliéres réalisées par une personnegunysie sont taxées que si le montant annuel ds®ospa
les membres du foyer fiscal excéde un seuil fixéqde année par la loi de finances. Les phlses latentes, dégagées par les perst
morales soumises a I'imp6t sur les sociétés, simégrer dans le résultat imposable selon les iiéddiscales applicables a leur catégorie.

- Les dividendes percus par un porteur non-résisemt soumis a une retenue a la source sous résefeistence d'une convention fisci
internationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différensipue 'OPC est souscdiains le cadre d'un contrat donnant droit & destages particuliers (contr
d'assurance, PEA...) et le porteur est alors invigé eéférer aux spécificités fiscales de ce cantrat

lIl - 2 Dispositions particuliéres

Classification
Actions internationales

Objectif de gestion

Le FCP a pour objectif dégager une performance par la mise en ceuvre gasi®n quantitative active en étant exposé sund@shésctions
développés d'Asie et d’Amérique du Nord et de stigumer l'indicateur de référence composé a 50%iddice MSCI Daily TRNet North
America Local Index et a 50% de l'indice MSCI DalliR Net Pacific Local Index.

Indicateur de référence

La gestion du FCP repose sur des techniques stéestet rigoureuses et sa performance n’est aa lié indicateur def@ence. Cependai

la performance du fonds pourra étre comparée adioateur, utilisé comme élément d’appréciatiomsteriori de sa gestion.

L'indicateur de référence auquel le porteur poaoaparer la performance de son investissemernifretité composite suivant :

* 50% MSCI Daily TR Net North America Local Index\{diendes réinvestis) : Indice actions représeinti@s marchés d’Amérique du Nord
(Etats- Unis et Canada), établi et publié par Mor§tanley, dividendes réinvestis exprimé en monioaie.

* 50% MSCI Daily TR Net Pacific Local Index (dividés réinvestis) : Indice représentatif du marchiée de la zone Asie développée
(Japon, Australie, Nouvelle Zélande, Hong Kongiag&pour), établi et publié par Morgan Stanleyjdindes réinvestis exprimé en monnaie
locale.

Stratégie d'investissement
Stratégie utilisée
La philosophie de gestion diCP repose sur une approche systématique struetingeureuse de sélection des valeurs. Cett@apprest no
contrainte (ne fait référence a aucun indicateurédiérence) et est basée sur un processus d'isgestent actif.La mise en ceuvre de
processus repose a la fois sur des critéres detisélele type « Value » (tels que les rendemergslilédendes et des caBlbws,) et des critére
de type « Qualité » (profitabilité et solidité fimaere).

Cette approche quantitative permet de construineantefeuille diversifié par secteurs et sous-sgstdont la pondération maximalardigne
est de 1,50% de I'actif net. Elle permet d’ideetifies sources de performance et de risque dagrsajai sont analysées quotidiennemé&mifin,
'analyse quotidienne des valeurs composant l'universivd$tissement permet d'examiner chaque jour I'ebiendes opportunite
d'investissement sur un vaste éventail de marchés tilles de capitalisations boursiéres.

Le fonds pourra notammergcourir aux actions de sociétés grandes, moyegtrgstites capitalisations. La limite maximale gesition au
petites capitalisations sera de 50% du FCP.

L’objectif du FCP est de dégager une performanceespectant un impératif d’exposition perreate a 80% minimum en actions de soci
de pays développés d’Asie ou d’Amérique du Nord.

Le portefeuille sera investi en permanence a 75%nmim en actions et son exposition au risque asti@ma comprise entr® &t 110% d
I'actif net.

En conséquence, I'exposition maximale du porteffeeih instruments du marché monétaire et en litggdiera de 20%.

Les actifs hors dérivés intégrés

=> Actions et titres donnant accés au capital

Le portefeuille pourra comprendre des actions cotéeles titres donnant accés au capital.

Les titres détenus pourront concerner tous legseEconomiques

Les émetteurs sélectionnés reléveront de toutesszpgongraphiques de I’Amérique du nord et de I'Aigiecloppée.

Les titres détenus reléveront de toutes taillesagtalisation. Les petites capitalisations cos@ent limitées a 50% de I'actif net
lIs seront libellés en devises locales et plus@ifrement en dollars et en yens.

=> Titres de créance et instruments du marché marin&t

Le portefeuille pourra comprendre tous titres dance et instruments du marché monétaipédations a taux fixe, obligations a taux vareg
obligations indexées sur l'inflation, titres deamée négociables, BMTN, EMTN non structurés, tipadicipatifs, titres subordonnés...).

La durée de vie restant a courir de ces titresderBacquisition sera inférieure a un an.

Les émetteurs sélectionnés reléveront de toutesszpéographiques. lls appartiendront indifféremraergecteur public ou au secteur privé.
Les notations minimales suivantes sont exigéespdet les liquidités a court terme (Moody’s) ou @dns le cas de S&P ou équivalent.

En cas de dégradation de la notation, les titremseédés en respectant I'intérét des porteusscessions n’étant paffectuées au jour de
dégradation mais dans un délai raisonngi#emettant la réalisation de ces opérations dansmé&lleures conditions possibles en fonction
opportunités de marché.

Dans le cas ou la société de gestion investinaitles titres de créance ou des obligations ewtdiefle proceéderait a sagmre analyse pot
évaluer la qualité de I'émetteur et de I'émissiarses de s’appuyer sur la recherche et les nosatiercrédit émises par les agences de notation.

Les titres détenus seront essentiellement libetésuros.

=> Actions et parts d’'OPC
Le portefeuille pourra étre investi dans la linde10% de I'actif en parts ou actions
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XIOPCVM de droit frangais

XIOPCVM de droit européen

[JFonds de fonds

XIFIA (Fonds d’Investissement Alternatif)
[JFonds d’investissement de droit étrangers
[JOPC nourriciers

Il pourra détenir des OPC gérés par la sociétéediam ou une société qui lui serait liée.

Les instruments dérivés

L'utilisation de ces instruments a pour but :
. de couvrir le portefeuille contre le risque de a®n
. et d'ajuster son exposition au risque action.

Le risque global de 'OPCM est calcidélon la méthode du calcul de 'engagement. Leanivmaximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés
pourra ére porté jusqu'a 110% de I'actif net

Les dépots
Le FCP ne fera pas de dépéts, mais pourra déesiiglidités a titre accessoire dans la limitelsiEsoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

Les emprunts d’espéces

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d’esplanes la limite de 10% de I'actif net. Ces emmeront effectués dans le bltdptimiser
la gestion de trésorerie et de gérer les modalggsaiement différé des mouvements d’actif et dsipa

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

Nature des opérations :
[] mises en pension par référence au Code monétdinaecier.
[ prises en pension par référence au Code monétdireancier.

Profil de risque

Votre argent sera investi dans des instrumentsdiees sélectionnés par la société de gestionifSgsiments connaitrofes évolutions et le
aléas des marchés financiers.
Au travers des investissements du FCP, les rigoosle porteur sont les suivants :

Risgue de marché actions :

Les marchés actions peuvent connaitre des fluonstmportantes dépendant des anticipations stallifon de I'économienondiale, e
des résultats des entreprises. En cas de baisseatlelsés actions, la valeur liquidative du fondsrpobaisser.

L’attention des investisseurs est attirée suritegize le FCP est susceptible d'investir sur ddsura de petites capitalisations cotéasd
la limite de 50% de I'actif netlL’exposition sur les petites capitalisations peaitef baisser la valeur liquidative plus fortemepitis
rapidement et leur cession peut requérir des délais

Risgue de gestion discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire repose sutidipation de I'évolution des différents marchéstims, produits de taux) et/ou dar
sélection des valeurs. Il existe un risque queC®@M ne soit pas investi a tout moment sur les masadu les valeurs les glperformants
La performance du fonds peut donc étre infériedt@bgectif de gestion et la valeur liquidative flunds pourrait baisser.

Risque de contrepartie :
Le risque de contrepartie résulte de toutes lesatipés de gré a gré (lesntrats financiers et les garanties financiéresglues avec |
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mdsuisque de perte en cas de défaillance d'un&epartie incapable daire face a se
obligations contractuelles avant que I'opénatait été réglée de maniere définitive sous la éodin flux financier. Dans ce cas, la val
liquidative pourrait baisser.

Risque de perte en capital :

Le risque de perte en capital résulte d'une perde la vente d'une part & un prix inférieur uicgayé a I'achatLe porteur de part r
bénéficie d’aucune garantie de restitution du ehpitesti

Risgue de liquidité :
Le FCP est susceptible d’investir sur des titras lgpiides du fait de la taille de capitalisatiomld société. En cas de rachat importar

parts du FCP, le gérant pourrait se trouver camttde céder ces actifs aux conditions du momerguceourrait entrainaune baisse de
valeur liquidative.

Risque de change :

Etant donné que le FCP peut investir dans des tituedes OP@bellés dans des devises autres que I'euro, leepppourra étre expose
une baisse de la valeur liquidative en cas de t@amides taux de change.
L’exposition du portefeuille au risque de changa s& maximum de 10%.

Risque de taux :
En cas de hausse des taux d'intérét, la valeunsesments investie en taux fixe peut baisseoeatia faire baisser laaleur liquidative di
fonds.

Risque lié a I'utilisation de produits dérivés :
L'utilisation des instruments dérivés peutainer a la baisse sur de courtes périodes digioas sensibles de la valeur liquidative en cas
d'exposition dans un sens contraire a I'éiariides marchés.

Risgue de surexposition :
Le portefeuille de TOPCVM pourra étre erustion de surexposition (jusqu’a 110% de I'actify s marchés sur lesquels intervient le
gérant, la valeur liquidative du fonds peut ganséquent baisser de maniére plus importantéeguearchés sur lesquels il est exposé.

Risque de crédit:

La valeur liquidative du FCP baissera si ceiudétient une obligation ou un titre de créanesd@metteur dont la qualité de signature v
a se dégrader ou dont I'émetteur viendrait a ne pbuvoir payer les coupons ou rembourser le dapita
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Garantie ou protection
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype

Tous souscripteurs.
Le FCP est plus particulierement destiné aux insssirs institutionnels et aux OPC

Ce FCP s’adresse aux investisseurs qui souhaiéeréfiier du dynamisme des marchés d’actions iatemmaux et sont préts aepter le:
risques inhérents a ce type d’investissement

Durée minimum de placement recommandée : cing ans

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dartsGeCVM dépend de la situation personnelle de chaque issest. Pour le déterminer
doit tenir compte de son patrimoine personnel edebgsoins actuels et de la durée de placememmezodée maiégalement de son souf
de prendre des risques ou au contraire de prieflégn investissement prudent. Il lui est égalenferiement recommandé dbversifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxfeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

Les parts/actions de 'OPCVM'ont pas été, et ne seront pas, enregistréesrendeeU.S. Securities Act de 1933, ou en vertguglque lo
applicable dans un Etat américain.

De ce fait, lesdites parts/actions ne pourront directement ou indirectement cédées, offertestvendur I'ensemble du territoire des Etats-
Unis d'’Amérique ; elles ne pourront davantageel'atr profit de tout ressortissant des Etats-Udimdtique (ciapres U.S. Person, tel que
terme est défini par la réglemation américaine "Regulation S" dans le cadre/Als He 1933, telle qu'adoptée par l'autorité anadmie de
régulation des marchés (Securities and Exchangengsion)), sauf si un enregistrement des parts$ éfigictué ou si une erption étai
applicable. Une telle opération ne pourra en ttattde cause intervenir qu'avec le consentemeatginié et expres de la société de gesten
'OPCVM.

En outre, le FCP n'est pas et ne sera pas enéegistrertu de I'U.S. Investment Compay Act de 1®t0conséquence, toute revente ou ce:
de parts aux Etats Unis d'’Amérique ou a une U.&oReeut constituer une violation de la loi anadrie et requiert le ceentement écrit «
préalable de la société de gestion de 'OPCVM.

Modalités de détermination et d'affectation des somes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net, qui correspond au montant desétstéarrérages, dividendes, primes et lots, jalerfarésence ainsi que tous produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille Blonds, majoré du produit des sommes momentanérnspanibles et diminué des frais
de gestion et de la charge des emprunts, augmemépdrt & nouveau majoré ou diminué de solde chpt®de régularisation des
revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, dimemuies moingalues réalisées, nettes de frais, constatées @s de I'exercice
augmentées des plus-values nettes de méme nahsttées au cours d’exercices antérieursamapas fait I'objet d’une distributic
ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmerdéesolde du compte de régularisation des plus-salue

Mode d’affectation des sommes distribuables

Capitalisation et/ou distribution.

Le Conseil de surveillance de la société de gestiatue chaque année sur I'affectation du résudtaainsi que des plus-valueslisées et pe
décider de leur capitalisation ou de leur distittutotale ou partielle, indépendamment I'un detra.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéehode des intéréts encaissés.

Fréquence de distribution
Annuelle.
Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptdé/glende.

Caractéristiques des parts
La devise de libellé des parts est I'Euro.

La valeur initiale de la part a la création esiL60 euros.
Les parts sont fractionnables en dix-milliémes.
Il n'y a pas de montant minimum de premiére sopsion ni pour les souscriptions ultérieures.

Modalités de souscription et de rachat

Périodicité de calcul de la valeur liquidative otjdienne. La valeur liquidative est calculée ctajpur de boursa Paris a I'exception des joi
fériés légaux.

Etablissement désigné pour recevoir les sousmmnipet les rachats et chargé du respect de I'Hienite de réception des ordres :
CACEIS Bank France
1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 - FRENC

L'heure limite de réception des ordres, qui saités a cours inconnu sur la base de la prochaileivliquidative, esfixée a 12h00 le jou
ouvré précédant le jour de calcul de la valeuridigtive.

L’attention des porteurs est attirée sur le faé s ordres transmis a des commercialisateurssagiiie les établissements mentionnéessu:
doivent tenir compte du fait que I'heure limite aentralisation des ordres s’applique aux-dits cororalisateurs vis-a-vis de CACEIS Bank
France. En conséquence, ces commercialisateuremteappliquer leur propre limite, antérieure aecellentionnées ci-dessous, afin derten
compte de leur délai de transmission des ordre&GEIS Bank France.

Dans le cas de rachat et de souscription simulimésun méme nombre de parts, la souscriptiorespandante s’effectueisia méme valet
liquidative que celle du rachat.

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraégsrsoit en montant soit en nombre de parts.
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La valeur liquidative est tenue disponible par Myhsset Management. Elle est communiquée a tousemee qui en fait la demande.

Pour optimiser la gestion du FCP, la société déayesouhaite suivre I'activité de ses souscrifgteHn souscrivant a ce FCIRs porteur
personnes morales acceptent expressément querieur de compte mentionne un code d'identificatiorieurs edres de souscription, ract
ou transfert.

Les opérations de souscription-rachat résultam diare transmis adela de I'heure limite mentionnée sur le prospegfte trading) sor
proscrites. Les ordres de souscription-rachat rpgufe centralsteur aprés 12 heures seront considérés commeégastus le jour de calc
et de publication de la valeur liquidative suivant.

Frais et commissions
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rashennent augmenter le prix de souscription payé |jparestisseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions acquises a 'OPCafert a compenser les frais supportés par 'OP@dht investir ou désirestir les
avoirs confiés. Les commissions non acquises a3\@ reviennent a la société de gestion, au comrakseteur, etc...

Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des rac
Commission de souscription non acquise
'OPCVM 5 % maximum(1)
VL x nombre de parts

Assiette Taux / bareme

D

Commission de souscription acquise a

'OPCVM Neéant Neéant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Néant Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Néant Néant

(1) Ne s’applique pas aux souscriptions et rachatstefés par les nourriciers du FCP Liberty M

Frais de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreent a 'OPCVM, a l'exception des frais de tratimaclLes frais de tragaction incluent le
frais d'intermédiation (courtage, impbts de bouese,) et la commission de mouvement, le cas éthéai peut étre pergue natenent par It
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions drirperformance rémunérant la société de gestiolodeque 'OPCVM a dépassé ses objectifs, qui dont facturée
al'OPCVM;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- les codts/frais opérationnels directs ou indgefgicoulant des techniques de gestion efficacerefeuille.

Pour plus de précision sur les frais effectiveniaaturés a 'OPCVM, se reporter au document d'imfation clé pour l'investisseur.

Frais facturés a 'TOPCVM Assiette Taux bareme
Frais de gestion et de gestion extérieurs a l&sogi Actif net 0.50% TTC
de gestion (CAC, dépositaire, distribution, avocats cutne IV
Frais indirects maximum (commissions et frais de Actif net )
gestion)
( p'aﬁ rdl‘;pt‘r);'tt:;ee } Prélevement sur De 18,24 & 35,88 euros TTC
Prestataires percevant deg des ordres) chaque transactign (selon la transaction)
commissions de mouvemenf La société de | Prélevement sur| Actions : 0,50% TTC
gestion chaque transactign Obligations : Néant.
Il sera d0 une commission de surperformérégale a 20 % de la
Commission de surperformance Actif net | surperformance constatée entre le FCP et I'indicate référence|.
Cette commission est plafonnée a 2% de I'actif.

(1)L’'OPCVM pouvant étre investi jusqu'a 10% en parti actions d’OPC, des frais indirects pourrore ptéleveés.
Ces frais sont inclus dans le pourcentage de fraisants prélevés sur un exercipeésenté dans le document d’information clé |
l'investisseur.

* La commission de surperformance est calculée srdegerformance positive et supérieure a l'indisatle référenceus une période d
référence correspondant a I'exercice du fonds aledr exercices successifs si la durée du prersiénférieure a 12 mois.

Si sur une période de référence donnée, la perfarendu FCP calculée coupons réinvestis s'averegnfé ou égale a la germance dt
I'indicateur de référence ou si la performanceahds est négative, la période de référence selengee de la durée du nouvel exercice.

La commission de surperformance est provisionribg a'lieu, & chaque calcul de la valeur liquidatiL’ajustement de lgrovision entre deu
valeurs liquidatives sera effectué par dotatiomeprise. Les reprises de provision seront plafonddeauteur des dotations antérieures.
La commission de surperformance sera payée anmegiteau terme de chaque période de référence.
Les frais sont directement imputés au compte ddtaésiu fonds. La provision de surperformarafférente a des parts présentées au ract
acquise a la société de gestion et payée apréficaetiin des comptes de I'exercice par le comniigsaux comptes.

Seuls les codts juridiques exceptionnels liés aouerement des créances peuvent étre hors champbldau des frais évoqués ci-dessus.
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Description succincte de la procédure de séleaties intermédiaires par la société de gestion déégu

Schroder Investment Management Limited travaillecgpius de 300 brokers.

Toutes les transactions boursiéres sont exécugamp équipe de trading globale, qui a la chaegsétectionner une carpartie approprié
pour chague transaction.

Le trader sélectionnera un broker sur la base céutain nombre de facteurs parmi lesquels :

. Le fait de savoir si le broker a été approuvé eap@tré dans les systémes de trading de Schroders;

. La limite de crédit disponible pour le broker pesss;

. Les restrictions éventuelles du client ;

La capacité du broker a fournir la “best exécution”

Avant qu’un broker soit approuvé et pour qu'il mgseffectuer des transactions boursiéres poumiptende Schroders, ibit étre approuv
sur la base de sa solidité financiere, cette derdiant validée par le comité de crédit de Samd_e broker se verra alors attribuer une lii
de crédit spécifique. Parallelement a I'analystailg, chaque broker fait I'objet d’une réévaluatamnuelle de sa solidité financiere.
Schroders utilise également une politique d’évadnades brokes afin de déterminer des objectifs pour la tablaélgociation, cet objectif éts
pris en compte lors de la sélection des broketsé&par les traders pour le passage des ordvas.|&s gérants, analgs et traders participe
au processus de votgui est structuré pour considérer tous les aspietservice d’'un broker conjointement avec l'intance de tous le
éléments pour chaque participant. Ces critéregriatd la capacité d’exécution du broker, I'utié€la pertinence de sa rechercha niveat
de service, etc... Le vote est organisé au niveachdque région mondiale et au niveau de chaquidl€fata produits, touen faisant I'obje
d’une revue réguliere (tous les 6 mois, un nouvese est réalisé). Il en résulte une liste de érekclassés dans I'ordre de leur valeur pe
pour Schroders. Chaque broker se voit assigneolume théorique de transactions reflétant cettewal

De maniére réguliere également, les tables de régotrégionales organisent des réunions aveguehaociété de courtage afin de leur fot
un compte-rendu sur la qualité de leur serviceleseu les problémes éventuels, et de maniére géngessurer que les clients ragnt un
service adéquat pour le prix payé. Finalement,ivean de contr@ supplémentaire est atteint par I'intégrationdimmées collectées au nive
régional afin d’organiser des réunions au niveabajl

A tout moment, priorité est donnée a la mise ervieed'une « best execution » au profit des clients.

Les brokers sont payés par le biais de factural®oboommissions en numéraire.

IV - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les informations et les documents concernant le §@®disponibles a I'adresse suivante :
Union Financiére de France Banque
UFF Contact
32, avenue d’léna 75783 PARIS Cedex 16 - FRANCE
Site Internet www.uff.net

Plus particulierement, les informations relatives eriteres ESG pris en compte par la Société dti@esont disponibles sur son site internet
a l'adresse suivantenww.myria-am.conou dans le rapport annuel de TOPCVM.

Etablissement désigné pour recevoir les souscnipti les rachats et chargé du respect de I'hiznite Ide réception des ordres :

CACEIS Bank France
1-3, place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13 - FRENC

V - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM respectera les regles d’'investissemenestratios réglementairepplicables aux OPCVM a vocation générale de draitcais
respectant la directive européenne 2009/65/CE idéfar la Code Monétaire et Financier et par lel&t@gnt Général de TAMF.

VI - RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de 'OPCVMIes instruments financiers a terme est cellealcutde I'engagement telle que défii
a l'article 411-73 et suivants du Réglement géndedlAMF.

VIl - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DE S ACTIFS
Regles d'évaluation des actifs

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise dufpoite sont évaluées conformément au principe édandessous, puis converties dans la
devise du portefeuille suivant les cours des dewasgjour de I'évaluation publiée par la Banquetds Européenne.

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regjlesntes :

=> |Instruments financiers cotés

Les actions et autres valeurs négociées sur urhéagglementé ou assimilé sont valorisées au cmucdtire des marchés du jour appe
de calcul de la valeur liquidative, soit en fonatite zone d’appartenance du marché :

Zone Asie : cours d'ouverture (J)

Zone Europe : cours de clture (J-1)

Zone Amérique : cours de cloture (J-1)

Les obligations et valeurs assimilées sont évalaéase moyenne de cours de cléture de la veillpdude I'évaluation camuniqués pe
différents prestataires de services financiers.ihm#séts courus des obligations sont calculésiiasia date de la valeur liquidative.

Les instruments financiers dont le cours n'a pascénstaté le jour de I'évaluation ou dont le cauété corrigé sont ékes a leur valet
probable de négociation. Ces évaluations et lestifization sont communiquées au commissaire amptes a I'occasion de ses controles.

Opérations a terme fermes et conditionnelles
Les instruments financiers a terme négociés suniaghés réglementés ou assimilés sont valorisésl@aalcul de la valeur liquidativdu
jour (J) :
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Zone Asie : au cours d’ouverture du jour (J)
Zone Europe : au cours de compensation de (J -1)
Zone Amérique : au cours de compensation de (J -1).

=> OPC et fonds d'investissement non cotés
Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a lasdemsaleur liquidative connue.

=> Titres de créances négociables

Les Titres de Créances Négociables et valeurs gé&sirseront évalués de facon actuarielle surda baune courbe de taux roege le ca
échéant d'un écart représentatif de la valeumségue de I'émetteur.
Les Titres de Créances Négocial#eassimilés qui ne font pas I'objet de transast®gnificatives sont évalués de fagon actuarseltda bas
d’un taux de référence la veille du jour de I'éaian, défini cidessous, majoré le cas échéant d'un écart repafietes caractéristiqu:
intrinséques de I'émetteur :
- Les TCN dont I'échéance est supérieure a 1Baux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Nas@al(BTAN) ou taux de 'OA
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturitéghie pour les durées les plus longues.
- Les TCN dont I'échéance est inférieure ou égdlead: Taux interbancaire offert en euros (Euribor) auxtéquivalent dans la dev
considérée.
- Les TCN d'une durée de vie résiduelle inférietuteois mois pourront étre évalués selon la méthiogaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du mateta veille du jour de I'évaluation communiquétidiennement par lesp8cialistes e
Valeurs du Trésor.

Les instruments financiers non négociés sur unméar@églementé sont évalués selon les régles sawant

Les instruments financiers non négociés sur un Indaréglementé sont évalués a leur valeur probableédociationdéterminée a par
d’éléments tels que : valeur d’expertise, transastisignificatives, rentabilité, actif net, taux m@rché et caractérigties intrinseques (
I'émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les produits de taux des émetteurs prigést valorisés, a partir d'un modéle d’actualisatau prix de marché de la veille du jour
I'évaluation. A partir des cours d’'un panel de citmiteurs et des relevés des courbes de taux,amde signature « spreadest détermin
pour fixer le prix de marché du titre. A défaut amtributeurs, un écart de signature est estiméapaociété de gestion a partir deestr
comparables du méme émetteur.

Dans I'hypothése ou la société de gestion estimradejoours coté n’est pas représentatif dalaur de marché d'un titre, I'évaluation du t
releve de sa responsabilité en conformité avediggmsitions réglementaires.

Les contrats sont évalués selon les méthodes sesvan

=> Acquisitions et cessions temporaires de titres :
Les titres recus en pension sont inscrits a l'atifs la rubrique « créances représentativestdes iecus en pensiorpsur le montant prév
dans le contrat, majoré des intéréts courus a oacev

Les titres donnés en pension sont inscrits en feoiitle acheteur pour leur valeur actuelle. La eegprésentative des titres donnés en pel
est inscrite en portefeuille vendeur a la valexédiau contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeuredletet sont inscrits a I'actif dans la rubrique « c@nreprésentatives de titres prétés »
valeur actuelle majorée des intéréts courus recevoi

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dansubrique « titres empruntés » pour le montantypdéns le contrat, et au passif dans la rubr
« dettes représentatives de titres empruntés »l@ooontant prévu dans le contrat majoré des itg@@urus a payer.
Les contrats sont évalués a leur valeur de marele\ekille du jour de I'évaluatiommpte tenu des conditions des contrats d’origioetdfois,
les contrats d’échange de taux d'intéréts (swaps) k& durée de vie lors de leur mise en placenéstieure a trois moisont évalués selon |
principes de la méthode « simplificatrice » corsistlans I'évaluation du différentiel d'intéréts supériode courue.

=> Les contrats d'échange de taux d'intérét ettodedises (swaps)
Ces contrats sont valorisés a leur valeur de manaténction du prix calculé par actualisation fles d’intéréts futurs aux taux d’intérét
et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigésdue de signature.

=> Les swaps d'indice et autres swaps

Les swaps d’indice sont évalués de fagon actuasself la base d’un taux de référence fourni peoifarepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur denfdecla veille du jour de I'évaluation ou a unkeuaestimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Les dépdts, autres avoirs créances ou dettes\sminEéd selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, deseséam cours et des dépenses payées d'avanceagardept constituée phaur valeul
nominale, convertie le cas échéant dans la deeisemhptabilisation au cours du jour de valorisagiohlié par la Banque Centrale Européenne.

Méthode de comptabilisation
Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suikantéthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a reVierass:

Les coupons des produits & revenus fixes sont @aiiigés suivant la méthode des intéréts encaissés.
* % %
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Reglement du F.C.P.

LIBERTY M

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets petraque part correspondant a une méme fractidaalif du FCP. Chaque porteur
de part dispose d'un droit de copropriété surdefsalu FCP proportionnel au nombre de parts s

La durée du FCP est de 99 ans a compter de la dateédtion du FCP, sauf dans les cas de dissolatiticipée ou de prorogation
prévus au présent reglement.

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’acces sont précisées légprospectus du FCP.
Les différentes catégories d’actions pourront :

«  Bénéficier de régimes différents de distribution degenus (distribution ou capitalisation) ;

»  Etre libellées en devises différentes ;

e Supporter des frais de gestion différents ;

e Supporter des commissions de souscriptions etafatadifférentes ;

* Avoir une valeur nominale différente ;

« Etre assorties d'une couverture systématique dgigispartielle ou totale, définie dans le prosgec@iette couverture est
assurée au moyen d’instruments financiers réduiganininimum l'impact des opérations de couvertwe les autres
catégories de parts de 'lOPCVM ;

«  Etre réservées a un ou plusieurs réseaux de corafisztion.

Les parts peuvent faire I'objet d'un regroupemend'one division.

Elles pourront étre fractionnées, sur décision dosgil de surveillance de la société de gestiatixemilliemes, dénommées fractions
de parts.

Les dispositions du reglement réglant I'émissioie eachat de parts sont applicables aux fractittngarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu'elles représ®. Toutes les autres dispositions du réglemsdatives aux parts s'appliquent aux
fractions de parts sans qu'il soit nécessaire dpdeifier, sauf lorsqu'il en est disposé autrement

Enfin, le Conseil de surveillance de la société ektign peut, sur ses seules décisions, procédatigision des parts par la création de
parts nouvelles qui seront attribuées aux portenrschange de parts anciennes.

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifldc FCP devient inférieur a 300.000 euros ;dois I'actif demeure pendant trente
jours inférieur a ce montant, la société de gespimnd les dispositions nécessaires afin de procgde liquidation de I'OPCVM
concerné, ou a l'une des opérations mentionnéadialé 411-16 du reglement général de 'AMF (rtintade 'OPCVM).

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarglpatteurs sur la base de leur valeur liquidativgn@entée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les souscriptions et les rachats sont effectués ldarconditions et selon les modalités définiesda prospectus.
Les parts de FCP peuvent faire I'objet d’'une admissi la cote selon la réglementation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement liegfé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire oufedggaort de valeurs mobilieres. La société de gestile droit de refuser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délaiptg@aas a partir de leur dépbt pour faire coneadtr décision. En cas d'acceptation, les
valeurs apportées sont évaluées selon les regiessfia I'article 4 et la souscription est réalsdéela base de la premiere valeur
liquidative suivant l'acceptation des valeurs conées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureé¢ssuf en cas de liquidation du FCP lorsque ¢eteprs de parts ont signifié leur
accord pour étre remboursés en titres. lls sohésdqgar le teneur de compte émetteur dans unmébldimal de cing jours suivant celui
de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptiteséé remboursement nécessite la réalisatiorigii@ad'actifs compris dans le FCP,
ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédete jours.

Sauf en cas de succession ou de donation, la nessie transfert de parts entre porteurs, ou depe a tiers, est assimilé a un rachat
suivi d'une souscription. S'il s'agit d'un tieesplontant de la cession ou du transfert doit, 4eécaéant, étre complété par le bénéficiaire
pour atteindre au minimum celui de la souscripti@nimale exigée par le prospectus.
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En application de l'article L. 214-8-7 du code mmie et financier, le rachat par le FCP de setspaomme I'émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre priogigpar la société de gestion, quand des circnoetaexceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des perigeut étre effectué.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part éfeaué en tenant compte des régles d'évaluatipmdit dans le prospectus.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FCP

Article 5 : La société de gestion
La gestion du FCP est assurée par la société tiergesnformément a I'orientation définie pour nEs.

La société de gestion agit en toutes circonstapeesle compte des porteurs de parts et peut sgeleer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le Fonds.

Article 5bis : Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif @ACVM ainsi que les régles d’'investissement soatidédans le prospectus.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui sonfiées par les dispositions légales et reglemergarevigueur ainsi que celles qui lui
ont été contractuellement confiées. Il doit, le €alséant, prendre toutes mesures conservatoiréguge utiles. En cas de litige avec
la société de gestion, il informe I’Autorité desrofeés financiers.

Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sirciers, aprés accord de I'Autorité des marchéséiees, par le Conseil de

surveillance de la société de gestion. Il certifieégularité et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signalerldammeilleurs délais a I'Autorité des marchéatriitiers tout fait ou toute décision
concernant I'organisme de placement collectif dewa mobilieres dont il a eu connaissance damsiice de sa mission, de nature :
1° A constituer une violation des dispositions $fgfives ou réglementaires applicables a cet osgait susceptible d’avoir des effets
significatifs sur la situation financiere, le ré&siilou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la contiéde son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le refutaccertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination pi#tés d’'échange dans les opérations de transfiomdusion ou scission sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux tEsnp

Il apprécie tout apport en nature sous sa respdinsab
Il contr6le la composition de I'actif et des autédéments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg % commun accord entre celui-ci et le Conseitdrveillance de la société de
gestion au vu d’'un programme de travail précisasidiligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant deg#fsaet établit un rapport sur les conditions deeciquidation.
Il atteste les situations servant de base a lalmison d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société degreétablit les documents de synthésétablit un rapport sur la gestion du FCP pendant
I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagemestrielle et sous contrle du dépositaire, dhitaire des actifs de I'OPC.
L’ensemble des documents ci-dessus est controlie gammissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a l@siispn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de I'exercice et les

informe du montant des revenus auxquels ils orit does documents sont transmis par courrierdelaande expresse des porteurs de
part, soit mis a leur disposition dans les locagixadsociété de gestion.
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TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 : Modalités d’affectation des sommes distbuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net, qui correspond au montant desétstéarrérages, dividendes, primes et lots, jeflergrésence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portgtfe du Fonds, majoré du produit des sommes moanément disponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge dgswarts, augmenté du report & nouveau majoré owndirie solde du
compte de régularisation des revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, dineimdés moins-values réalisées, nettes de fraistatérs au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’une distribut ou d'une capitalisation et diminuées ou augéestdu solde de
régularisation des plus-values.

La société de gestion décide chaque année ddriddi®mn et/ou de la capitalisation, en tout outigadu résultat net ainsi que des plus-
values réalisées, indépendamment I'un de l'autre.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 : Fusion et scission

La société de gestion peut soit faire apport, &aité ou en partie, des actifs compris dans le BGR autre OPCVM, soit scinder le
FCP en deux ou plusieurs autres FCP dont elle ersslar gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutentédalisées qu'aprés que les porteurs en orgvétés. Elles donnent lieu a la
délivrance d'une nouvelle attestation précisanblebre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 : Dissolution et prorogation
Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, penante jours, au montant fixé a l'article 2 csslas, la société de gestion en informe
I’Autorité des marchés financiers et procede, sqdfration de fusion avec un autre fonds communlalgement, a la dissolution du

Fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé Fonds; elle informe les porteurs de partseddécision et, a partir de cette date,
les demandes de souscription et de rachat ne kmnagceptées.

La société de gestion procéde également a la digsoldu Fonds en cas de demande de rachat dalgétales parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsqu'un autre dépostaia pas été désigné, ou a I'expiration de laeddwéFonds, si celle-ci n'a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des mascfiganciers par courrier de la date et de la plode dissolution retenue. Ensuite,
elle adresse a I'Autorité des marchés financierapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un Fonds peut étre décidée psoda&té de gestion en accord avec le dépositardé8ision doit étre prise au moins
trois mois avant I'expiration de la durée prévuarde Fonds et portée a la connaissance des perieuparts et de I'Autorité des
marchés financiers.

Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion aiép®sitaire, assume les fonctions de liquidatawiéfaut, le liquidateur est désigné en
justice & la demande de toute personne intéreéséent investis a cet effet, des pouvoirs les gtendus pour réaliser les actifs, payer
les créanciers éventuels et répartir le solde diff®entre les porteurs de parts en numérairanorakeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin deérations de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 : Compétence. Election de domicile

Toutes contestations relatives au Fonds, qui péwsi€lever pendant la durée de fonctionnement lde-cie ou lors de sa liquidation,
soit entre les porteurs, soit entre ceux-ci ebt@aété de gestion ou le dépositaire, sont sounaigefuridiction des tribunaux compétents.

* % %
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