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Objectif de gestion Profil de risque
Le FCP a pour objectif de surperformer l'indice composite (50% par le Stoxx Europe ex UK Large Net e e e 4 e 6 e
Return EUR® + 50% par le Stoxx Europe ex UK Mid Net Return EUR®) par le biais d'un portefeuille

investi en actions de sociétés européennes, de toutes tailles de capitalisations, ayant un actionnariat <= .
familial ou entrepreneurial. L'action du gérant vise a réaliser son objectif en sélectionnant des titres dans risque faible

risque élevé>

un univers restreint grace a un filtre extra-financier fondé sur des critéres quantitatifs de Gouvernance,
de Responsabilité Sociale et Sociétale, et de respect de I'Environnement.

Chiffres clés au 31/07/2026

Valeur liquidative 103.14 €

Performances du fonds et de I'indice de référence

Actif net du fonds 64.73 M€ Taux d'investissement 98.53%

Evolution de la performance )
3 mois 4.38% 6.05% -1.67%

Nombre de positions 48 Fonds Indice Ecart
1 mois 3.98% 0.22% 3.76%
YTD -0.46% 10.91% -11.38%
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Fonds 6 mois -1.59% 7.68% -9.27%
—— Indice
120 lan 3.85% 19.52% -15.68%
110 3 ans - - -
Création 2.94% 23.73% -20.79%
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Indicateurs de risque sur 1 an
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Volatilité du fonds 14.85% Ratio de Sharpe 0.12
80 ‘ ({/o I q‘,o I q‘? % ‘ © ‘ © Volatilité de I'indice 13.39% Ratio d'information -2.87
N ~ . e o1 ~ .
rzﬁk @ oc} &0 6"& 'Q\Q Tracking Error 5.46% Beta 1.04

L'indicateur de référence est composé a 33,33% par le Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap Net Return EUR ® + 33,33% par le Bloomberg Europe DM
ex-UK Mid Cap Net Return EUR ® + 33,34% par le Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap Net Return EUR ® depuis le 03/10/2023. L'indicateur précédent
était composé a 50% du Stoxx Europe ex UK Large Net Return EUR et & 50% du Stoxx Europe ex UK Mid Net Return EUR.

Achats/Renforcements Ventes/Allegements Valeur Poids Secteur d'activité
Exor Nv Indutrade Ab Dormakaba Holding Ag 4.53% Industrie
Tenaris Sa Alten Sa
. Sofina 4.41% Finance
Melexis Nv Investor Ab-B Shs
Grenergy Renovables Fuchs Petrolub Se-Pr Merck Kgaa 4.03% Santé
Cts Eventim Ag De'Longhi Spa Roche Holding Ag 3.81% Santé

Principa|es contributions Investor Ab-B Shs 3.53% Finance

Contributions ala hausse Contributions a la baisse Teleperformance 3.25% Industrie
Teleperformance 1.11% Grenergy Renovables -0.39% Bankinter Sa 3.03% Finance
Csg Nv 0.65% Melexis Nv -0.39% Csg Nv 2.78% Industrie
Alten Sa 0.55% Wavestone -0.35% . .
Melexis Nv 2.74% Technologies
Indutrade Ab 0.47% Erg Spa -0.24%
0 . —
Dormakaba Holding Ag 0.44% Straumann Holding Ag -0.17% Erg Spa 2.72% Services aux collectivites
Total 3.22% Total -1.55% Total  34.84%

Code ISIN : FR001400UV45 Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion :  Myria AM
Date de création : 28/02/2025
Eligibilité PEA : Oui
Centralisation : 14:30

Classification SFDR Article 8
Commission de surperformance :

Durée de placement recommandée : 5 ans -

Droit d'entrée (max) : 4.00% M A
Frais de gestion direct : 1.80% yr]a
Frais de gestion indirect (max) : Non significatif

15% TTC de la performance au dela de celle de son indice de référence

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32, avenue d'léna, 75116 Paris.
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Répartition par secteurs de la poche actions Répartition par pays
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Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept. oct. nov. déc. Année
Fonds 1.15% 3.04% -11.31% 3.16% 267% -2.23%  3.98% -0.46%

2026
Indice  3.00% 3.50% -7.54% 6.10% 4.31% 1.44% 0.22% 10.91%
Fonds 0.00% -457% -1.12% 4.23% -0.14% 0.93% 0.54% -0.36% 2.09% -0.34% 2.36% 3.42%

2025
Indice 0.00% -3.23% 0.83% 5.65% -0.52%  0.95% 0.64% 1.31% 2.41% 0.40% 2.80% 11.56%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Ouf ! Le marché reprend son souffle sur certains titres aprés un début d’année explosif. UFF Dynasties Familiales ne s’en porte que mieux,
avec une surperformance proche de 4 points sur le mois.

Aprés les excés du premier semestre dans le secteur des semiconducteurs, les principaux acteurs ont subi d'importantes prises de
bénéfices, alimentées par des niveaux de valorisation élevés ainsi que par des interrogations croissantes quant aux retours sur capitaux
investis. Par ailleurs, I'apparition de nouveaux acteurs autour de la thématique de l'intelligence artificielle a également pesé sur le secteur.
La Chine a en effet annoncé fin juillet le démarrage de la production en série de machines de lithographie. Bien que ces machines restent
encore loin d’atteindre le rendement et la précision d’ASML, elles remettent en cause le monopole quasi exclusif du groupe néerlandais
dans la lithographie ultraviolet profond (DUV). Ainsi, 'ensemble de ces éléments a entrainé une violente correction du secteur
technologique (-7,3 %) avec des replis parfois trés marqués sur certains titres comme AT&S (-38,0 %), Aixtron (-31,1 %) ou encore BE
Semiconductor (-30,9 %). A noter également, la baisse d’ASML, dont le titre recule de -16,7 % sur le mois.

Mais c’'est surtout la montée de la volatilité qui interpelle le plus. Au cours du mois, le principal indice sud-coréen, le Kospi, a enregistré pas
moins de sept variations quotidiennes de plus de 5 % en cing séances seulement. La présence importante d'investisseurs particuliers
utilisant des produits dérivés et des effets de levier accentue fortement les mouvements de marché. Pour tenter de calmer I'euphorie et
réduire la volatilité, des mesures politiques ont été annoncées visant a restreindre l'accés a ces produits structurés. Sans succes toutefois,
puisqu’apres avoir vu sa valeur doubler au premier semestre, le Kospi a chuté de 22 % en juillet, dont -11 % le mardi 28 juillet, avant de
rebondir de 18 % le vendredi 31 juillet. Le marché demeure donc particulierement fragile et hésitant autour du secteur de la technologie,
rendant les investisseurs particulierement nerveux.

Cependant, pour I'heure, malgré le conflit au Moyen-Orient et les perturbations toujours persistantes autour du détroit d’'Ormuz, la saison de
publication des résultats reste globalement solide. A ce jour, prés de 60 % des sociétés du S&P 500 ont publié leurs comptes et prés de
trois quarts d’entre elles ont dépassé les attentes du consensus en matiere de chiffre d’'affaires.

Du c6té des mouvements, nous nous sommes renforcés sur plusieurs cas d'investissements, a commencer par Hermes, alors que les
multiples de valorisation de la société sont revenus a leur moyenne historique aprés I'euphorie exceptionnelle observée post-Covid, tandis
que la dynamique opérationnelle demeure solide. Nous nous sommes également renforcés sur la société CTS Eventim, numéro deux
mondial de la billetterie et des concerts, qui vient d’achever la construction d’une nouvelle aréne a Milan et dont I'exploitation est une étape
importante pour le développement de la société. Le groupe pourrait par ailleurs monétiser prochainement une partie de sa participation
aupres d'un investisseur tiers. Nous nous sommes également renforcés sur l'italien Technogym dont le cours de bourse nous apparait
attractif dernierement. Enfin, nous avons sensiblement allégé I'une des premiéres lignes du fonds, la société d’investissement suédoise
Investor AB. Le titre se traite désormais avec une prime de valorisation, une situation relativement rare pour une holding cotée. Le marché
semble ainsi reconnaitre a la fois la qualité exceptionnelle des participations détenues par le groupe et la gestion particulierement
rigoureuse et créatrice de valeur exercée par la famille Wallenberg depuis plusieurs générations.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32, avenue d'léna, 75116 Paris.
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Informations relatives aux performances passées

L'information relative aux performances passées ne pourra étre affichée qu'aprés le terme d'une année civile
compléte, soit fin 2026.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32, avenue d'léna, 75116 Paris.
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Risque ESG Intensité carbone

Score Couverture (en tonnes par million d'euros de revenus)
Fonds 18.7 94.10% 31/07/2026 Fonds Indice Relatif
Indice 17.6 97.88%
Risque par pilier Répartition par risque ESG
Hl Fonds Hl Fonds
M Indice M Indice

51.805 94.0%

30.1% 28.5%

11.6%

6.2%
o 3.9% 3.5% 2.1% 29 2.1%

Risque Global Risque environnement Risque social Risque gouvernance cn)_églgi)ggeable flaoif)i%‘gg rznoo_yézr.lgg gl:_\;ég.gg ‘s‘g\iére Non couvert
Nom Poids Risque ESG Nom Poids CO2 émis (t / CA M€)
Technogym Spa 1.16% 8 Credito Emiliano Spa 2.71% 17647
Erg Spa 2.76% 8 Ctp Nv 2.25% 11089
Ctp Nv 2.25% 10 Buzzi Unicem Spa 1.34% 4562
Investor Ab-B Shs 3.58% 11 Op Mobility 0.80% 3004
Sofina 4.48% 11 Exor Nv 2.32% 2745
Hermes International 1.55% 11 Galp Energia Sgps Sa 2.12% 2152
Teleperformance 3.30% 12 De'Longhi Spa 1.84% 1936
Assicurazioni Genera 2.07% 14 Krones Ag 0.87% 1862
Grenergy Renovables 1.88% 14 Sol Spa 2.07% 1578
Cts Eventim Ag & Co 2.02% 14 Vidrala Sa 1.80% 1347
Total 25.05% Total 18.13%

APPROCHE ESG : Approche Best in Class

Cette approche n'exclut aucun secteur a priori mais conserve les meilleurs acteurs de chaque secteur dans l'univers. Pour étre éligible a l'investissement,
une société doit figurer parmi les 80% les mieux notées de chaque secteur (11 secteurs identifiés) et ne pas avoir un riqgue ESG séveére (note inférieure a 40).
Dans la limite de 10% de l'actif net, des investissements non couverts ou ne satisfaisant pas au critere sectoriel précédent sont possibles, sous réserve
d'étude motivée du gérant et validée en comité ESG interne.

Intensité carbone

Ce chiffre représente le total des émissions carbone engendrées par les entreprises détenues dans le portefeuille (exprimées en tonnes d'équivalent CO2),
par million d'euros de chiffre d'affaires. Pour calculer les émissions carbone de I'entreprise nous utilisons les émissions du Scope 1 (émissions de gaz a effet
de serre directement liées a la fabrication du produit), du Scope 2 (émissions de gaz a effet de serre indirectes liées aux consommations d'énergie
nécessaires a la fabrication du produit) et du Scope 3 ( autres émissions de gaz a effet de serre qui ne sont pas liées directement a la fabrication du produit,
mais a d'autres étapes du cycle de vie du produit (approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie...). Ainsi, pour chaque million d'euros de chiffre
d'affaires, les entreprises du portefeuille émettent X tonnes d'équivalent CO2.

Méthodologie MorningStar Sustainalytics

Notre évaluation des risques ESG repose sur la méthodologie officielle Morningstar Sustainalytics ESG Risk Ratings. Cette approche rigoureuse permet de
mesurer le degré de risque économique non géré lié aux enjeux ESG, en combinant une analyse de I'exposition aux risques et de la capacité de gestion de
I'entreprise. Elle garantit une comparabilité entre entreprises et secteurs grace a une notation standardisée et dynamique. Les entreprises sont classées
dans cinq catégories de risque ESG : négligeable, faible, moyen, élevé et sévere, sur une échelle ouverte allant de 0 a plus de 40.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32, avenue d'léna, 75116 Paris.
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