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EUROPE (part M) Myria

Objectif de gestion Profil de risque
Le FCP a pour objectif d'offrir un portefeuille composé de valeurs cotées sur les marchés des pays membres de I'Union e e e 4 e 6 e
européenne a des souscripteurs qui souhaitent investir sur les marchés d'actions européens. L'action du gérant vise a

obtenir, sur la période de placement recommandée, une performance supérieure a celle de I'indice Bloomberg Europe l risque élevé.

DM ex-UK Large Cap® (dividendes réinvestis) représentatif de I'évolution des grandes capitalisations boursiéres de risque faible
I'Union Européenne et de la Suisse, en sélectionnant des titres dans un univers restreint grace a un filtre extra-financier
fondé sur des criteres quantitatifs de gouvernance, de responsabilité sociale et sociétale, et de respect de
I'environnement.
Chiffres clés au 31/07/2026 Performances du fonds et de l'indice de référence
Valeur liquidative 1698.59 € Nombre de positions 57 Fonds Indice Ecart
i 0, 0, 0,
Actif net du fonds 60.24 M€ Taux d'investissement 98.41% 1 mois 0.36% 0.10% 0.26%
YTD 11.58% 10.97% 0.61%
Evolution de la performance )
3 mois 8.96% 8.47% 0.49%
—— Fonds .
v 0, 0, 0,
180 Indice . 6 mois 8.53% 7.88% 0.65%
1lan 22.42% 22.03% 0.39%
160
3ans 43.30% 41.71% 1.59%
140 5ans 57.48% 55.28% 2.20%
120 Indicateurs de risque sur 1 an
100 Volatilité du fonds 14.19% Ratio de Sharpe 1.44
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Volatilité de I'indice 14.15% Ratio d'information 0.26
> v 2 > a°
S e}c, & é« 'Q‘\(\ Tracking Error 1.53% Beta 1.00

L'indice de référence est le Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap (dividendes réinvestis) depuis le 02/01/2024. Avant l'indice était le STOXX Europe ex
UK Large (dividendes réinvestis).

Principaux mouvements 10 principales positions

Achats/Renforcements Ventes/Allegements Valeur Poids Secteur d'activité
Iberdrola Sa Asml Holding Nv 8.33% Technologies
Iberdrola Sa -Rts

Roche Holding Ag 4.60% Santé

Novartis Ag-Reg 4.56% Santé

Siemens Ag-Reg 3.84% Industrie
Principales contributions Nestle Sa 3.68% Consommation de base
Contributions ala hausse Contributions a la baisse Banco Santander Sa 3.64% Finance
Sap Se 0.37% Asml Holding Nv -1.65% Allianz Se-Reg 3.16% Finance
Roche Holding Ag 0.24% Infineon Technologie -0.40% Schneider Electric S 3.09% Industrie
Banco Bilbao Vizcaya 0.22% Iberdrola Sa -0.15% . - .

Uff Dynasties Famili 2.72% Fonds actions
Intesa Sanpaolo 0.22% Siemens Energy Ag -0.13%

o ;
Totalenergies Se 0.20% Nestle Sa -0.13% Intesa Sanpaolo 2:54% Finance
Total 1.24% Total -2.45% Total  40.16%

Code ISIN : FR0013028339 Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion :  Myria AM Durée de placement recommandée : 5 ans o
Date de création : 25/11/2015 Droit d'entrée (max) : 5.00% M r]a A
Eligibilité PEA : Oui Frais de gestion direct : 1.32% y
Centralisation : 14:30 Frais de gestion indirect (max) : Non significatif
Classification SFDR Article 8
Commission de surperformance : 15% TTC de la performance nette de frais supérieure a celle de l'indice de référence

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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Répartition par secteurs de la poche actions Répartition par pays

M Fonds M Fonds
M Indice M Indice

22.5%
21.0% 20.8%
19.3%19.5%

26.9% 27.1%

Y
13.4% 14.1%

12.0% 12.1% 11.3%11.5% 11206

6.7% 2% TA4% 7.

3.7% 33%

2 _ g
g¢ g¢ 4 & E E g © § ® S E 5 3 5 3 T ot % 3 %
OD = < o [a} 3
Historique des performances
janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept. oct. nov. déc. Année
Fonds 2.81% 3.27%  -895% 5.93% 3.97% 4.43% 0.36% 11.58%
2026 Indice  2.86% 3.23% -9.09%  5.98% 3.77% 4.43% 0.10% 10.97%
Fonds 7.42% 4.01% -4.16% -1.10% 4.20% -1.34% -0.67% 1.36% 1.88% 2.07% 1.33% 2.72% 18.66%
2025 Indice  7.34% 3.68% -488% -144% 3.92% -1.64% -0.32% 1.43% 1.98% 2.18% 1.28% 2.72% 16.88%
Fonds 2.51% 2.24% 4.65% -1.87% 3.12% -1.14% -0.27% 2.19% -1.14% -3.03% -0.69% -0.47% 5.95%
2024 Indice  2.66% 2.77% 383% -233% 3.27% -0.42% -0.03% 1.88%  -1.03% -3.37% -0.16% -0.41% 6.57%
Fonds 7.66% 1.26% 1.20% 248%  -2.07% 3.14% 1.59% -243% -2.25% -2.80% 6.81% 3.16% 18.51%
2023 Indice 7.26%  1.65%  1.29%  2.23% -2.04% 290% 1.60% -2.46% -2.38% -3.18% 7.28%  3.66% 18.53%
Fonds -3.61% -4.20% 0.43% -1.06% -0.05% -8.33% 6.77% -447% -5.01% 7.33% 7.10%  -3.63% -9.77%
2022 Indice -4.96% -4.18% 1.03% -1.09% -1.13% -7.89% 8.15% -493% -5.60% 6.75% 7.11%  -3.64% -11.36%
Fonds -1.51% 2.90% 6.38%  2.19% 250% 0.98% 0.71% 2.62% -3.43% 4.09% -3.81% 5.80% 20.55%
2024 Indice -1.30% 2.07% 6.74%  2.24% 259% 2.07% 2.19% 242% -3.90% 533% -2.28% 5.55% 25.82%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Le mois de juillet 2026 a été marqué par la reprise des hostilités entre les Etats-Unis et I'lran, qui a entrepris d’étendre le conflit & toute la région. Les
négociations ont évidemment achoppé sur la liberté de circulation des navires dans le détroit d’'Ormuz, la République islamique souhaitant régner sans
partage sur ce passage essentiel au commerce mondial et exercant de fait un chantage a la sécurité. Afin d’enflammer la région, I'lran n'a pas hésité a
activer ses proxies, notamment les Houthis du Yémen, qui ont tenté d’entraver le passage du détroit de Bab-el-Mandeb en mer Rouge, en maniant un
discours assez ambigu sur leurs intentions. Certes, des attaques de navires ont eu lieu, mais on peut légitimement s’interroger sur I'étendue de I'arsenal des
rebelles yéménites, tant elles demeurent sporadiques pour le moment.

Sans grande surprise, la reprise des hostilités a mis le feu au pétrole, qui a méme dépassé a nouveau le seuil psychologique des 100 $ le baril au cours du
mois, mais qui termine finalement le mois en hausse de « seulement » 20 %, signe que les marchés commencent a s'accoutumer aux opérations lancées
dans la région.

Sur le front des actions, ce sont a la fois les survalorisations de pans entiers de I'écosystéeme de lintelligence artificielle et les résultats des entreprises qui
ont animé la cote.

Aux Etats-Unis, le S&P 500 termine stable tandis que le Nasdagq reflue de prés de 3 % sur le mois. Les fabricants de semi-conducteurs et les équipementiers
numériques patissent désormais de valorisations injustifiables et d'une concentration excessive de leurs sources de revenus. Par sympathie, I'indice
sud-coréen, trés dépendant du comportement de Samsung et de SK Hynix, dévisse de 22 % en juillet, tout en affichant toujours un gain confortable de 50%
depuis le début de I'année.

En Europe, les indices affichent des performances plutét stables, masquant une volatilité trés importante de leurs sous-jacents. Ainsi, si le CAC 40 progresse
de 1 % sur le mois, STMicroelectronics recule de plus de 29 %, tandis que Kering bondit de prés de 15 %, sous I'effet de résultats bien accueillis par les
opérateurs.

Dans ce contexte relativement volatile nous n'avons effectué que trés peu d’opérations sur le portefeuille. La principale décision a été de prendre des
bénéfices sur I'énergéticien espagnol Iberdrola dont la valorisation se rapproche de notre objectif de cours. La construction de celui-ci lui a a nouveau permis
de bien se comporter et d’éviter les écueils inerrants a ces périodes délicates. Ainsi si la remontée du pétrole a logiguement bénéficié au secteur, notre
sous-exposition a été compensée par d’autres investissements, en particulier sur les valeurs industrielles.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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Informations relatives aux performances passées

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an au cours des 10 derniéres années par rapport a
sa valeur de référence.

Il peut vous aider a évaluer comment le fonds a été géré dans le passé et le comparer a sa valeur de référence.
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(1) L'indice de référence est le Bloomberg Europe DM ex-UK Large Cap (dividendes réinvestis) depuis le 02/01/2024. Avant l'indice était le
STOXX Europe ex UK Large (dividendes réinvestis).

Date de création : 25/11/2015

Le calcul des performances présentées a été réalisé en Euro dividendes/coupons réinvestis. |l tient compte de I'ensemble des frais et
commissions.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.

X [ ovoiube wwwmyria-am.com Source : Myria AM Rapport de gestion - juillet 2026


https://x.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
_blank

UFF ACTIONS PRIVILEGE . /\
EUROPE (part M) Myr]a M

Risque ESG Intensité carbone

Score Couverture (en tonnes par million d'euros de revenus)
Fonds 15.1 95.94% 31/07/2026 Fonds Indice Relatif
Indice 155 100.00%
Risque par pilier Répartition par risque ESG
Hl Fonds Hl Fonds
M Indice M Indice
15.1 15.5 63.7%

57.2%

21.9%

18.2% 16.8% 17.7%

0
0.0% 0.4% 0.0% 0.0% ﬁ 0.0%

Risque Global Risque environnement Risque social Risque gouvernance cn)_églgi)ggeable flaoif)i%‘gg rznoo_yézr.lgg gl:_\;ég.gg ‘s‘g\iére Non couvert
Nom Poids Risque ESG Nom Poids CO2 émis (t / CA M€)
Vonovia Se 0.49% 6 Siemens Energy Ag 1.03% 35710
Schneider Electric S 3.14% 7 Bper Banca 1.09% 8749
Intesa Sanpaolo 2.58% 8 Airbus Se 1.86% 6722
Asml Holding Nv 8.47% 9 Ing Groep Nv 1.91% 5189
Caixabank Sa 1.22% 10 Caixabank Sa 1.22% 3771
Banco Bilbao Vizcaya 2.27% 10 Commerzbank Ag-Akt 0.88% 3680
Banco Santander Sa 3.70% 10 Arcelormittal 0.93% 3643
Unicredit Spa 1.65% 11 Unicredit Spa 1.65% 3248
Investor Ab-B Shs 1.32% 11 Banco Santander Sa 3.70% 3177
Industria De Diseno 1.36% 11 Totalenergies Se 1.80% 2809
Total 26.21% Total 16.08%

APPROCHE ESG : Approche Best in Class

Cette approche n'exclut aucun secteur a priori mais conserve les meilleurs acteurs de chaque secteur dans l'univers. Pour étre éligible a l'investissement,
une société doit figurer parmi les 80% les mieux notées de chaque secteur (11 secteurs identifiés) et ne pas avoir un riqgue ESG séveére (note inférieure a 40).
Dans la limite de 10% de l'actif net, des investissements non couverts ou ne satisfaisant pas au critere sectoriel précédent sont possibles, sous réserve
d'étude motivée du gérant et validée en comité ESG interne.

Intensité carbone

Ce chiffre représente le total des émissions carbone engendrées par les entreprises détenues dans le portefeuille (exprimées en tonnes d'équivalent CO2),
par million d'euros de chiffre d'affaires. Pour calculer les émissions carbone de I'entreprise nous utilisons les émissions du Scope 1 (émissions de gaz a effet
de serre directement liées a la fabrication du produit), du Scope 2 (émissions de gaz a effet de serre indirectes liées aux consommations d'énergie
nécessaires a la fabrication du produit) et du Scope 3 ( autres émissions de gaz a effet de serre qui ne sont pas liées directement a la fabrication du produit,
mais a d'autres étapes du cycle de vie du produit (approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie...). Ainsi, pour chaque million d'euros de chiffre
d'affaires, les entreprises du portefeuille émettent X tonnes d'équivalent CO2.

Méthodologie MorningStar Sustainalytics

Notre évaluation des risques ESG repose sur la méthodologie officielle Morningstar Sustainalytics ESG Risk Ratings. Cette approche rigoureuse permet de
mesurer le degré de risque économique non géré lié aux enjeux ESG, en combinant une analyse de I'exposition aux risques et de la capacité de gestion de
I'entreprise. Elle garantit une comparabilité entre entreprises et secteurs grace a une notation standardisée et dynamique. Les entreprises sont classées
dans cinq catégories de risque ESG : négligeable, faible, moyen, élevé et sévere, sur une échelle ouverte allant de 0 a plus de 40.

Le présent document n'a été élaboré qu'a titre d'information et a pour but d'aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer une
recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d'achat. L'OPC est investi sur les marcheés financiers. Il présente un risque de perte en capital. Les performances ne sont
pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. Préalablement a toute souscription et pour plus d'information sur les risques et les frais,
Il convient de se reporter aux prospectus, DIC et autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande aupres de la
société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréee par I'AMF sous le N°GP-14000039, 70, avenue de I'Europe 92270 Bois-Colombes.
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