UFF CROISSANCE PME A
Actions des pays de I'UE

Objectif de gestion du fonds maitre Croissance Pme M Profil de risque
L'objectif de I'OPCVM est de capter les potentialités financiéres des sociétés de petite et moyenne
capitalisation des pays de I'Union Européenne. Les titres seront sélectionnés a la libre appréciation o e e o e e

du gestionnaire en fonction de leur potentiel de valorisation, de leur négociabilité sur les marchés, risque eleve>

<~ -
des perspectives de croissance de la société émettrice, de la qualité de son management, et de sa risque faible
communication financiére.
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Chiffres clés au 28/02/2020

Performances du fonds et de I'indice de référence

Valeur liquidative 121.35 € Fonds Indice Ecart
Actif net du fonds 98.56 M€ 1 mois 6.97% -8.05% 1.08%
Actif net du maitre 168.91 M€
YTD -8.19% -9.63% 1.44%
Evolution de la performance i
3 mois -5.10% -5.80% 0.70%
m— FONds .
156] e Indice 6 mois 3.99% 4.55% -0.56%
144 1an 3.84% 5.42% -1.58%
132 3 ans 5.00% 14.55% -9.55%
120 5 ans -2.11% 23.75% -25.85%
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Indicateurs de risque sur 1 an

84 Volatilité du fonds  15.97% Ratio de Sharpe 0.27
72 Volatilité de l'indice 16.90% Ratio d'information  -0.45
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L'indice de référence est le MSCI Europe Small Cap Net TR depuis le changement de gestion le 01/07/2015. Avant l'indice était le STOXX® Europe Mid 200

Principaux mouvements du fonds maitre 10 principales positions du fonds maitre

Achats/Renforcements Ventes/Alléegements Valeur Poids Secteur d'activité
Scout24 Ag Finecobank Spa Afer-Flore 4.53% Fonds actions
Ubi Banca Spa Essentra Plc

Ostrum Actions Eur 417% Fonds actions
Spie Sa Schoeller-Bleckmann O ! I Y ’ I
Bawag Group Ag Nexi Spa Amplifon Spa 3.80% Santé
Bovis Homes Group Chr Hansen Holding Cellnex Telecom Sa 3.80% Télécommunications
Principales contributions du fonds maitre Rentokil Initial Plc 3.26% Industrie
Contributions a la hausse Contributions a la baisse Nexi Spa 3.13% Technologies
Nexi Spa 0.44% Wh Smith Plc -0.67% Merlin Properties Soc 3.06% Immobilier
Ubi Banca Spa 0.14% Saab Ab-B -0.38% Asr Nederland Nv 2.80% Finance
Netcompany Group As 0.10% Asr Nederland N -0.31%

pany up ’ v ’ Wh Smith Plc 2.75% Consommation discrétionnaire
Rentokil Initial Plc 0.06% Alten Sa -0.29%
. o .
Kingspan Group Plc 0.05% Rubis 0.28% Leg Immobilien Ag 2.72% Immobilier
Total 0.80% Total -1.93% Total  34.02%

Classification AMF : Actions des pays de I'UE Fréquence de valorisation : Quotidienne
Code ISIN : FR0007037890 Droit d'entrée (max) : 0.00%
Société de gestion : Myria AM Frais de gestion direct : 1.55% Amundi
Date de création:  29/11/1999 Frais de gestion indirect : cf prospectus
Eligibilité PEA : Oui Durée de placement recommandée : 5 ans ASSET MANAGEMENT

Centralisation : 11h
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Répartition par secteurs du fonds maitre Répartition par pays du fonds maitre
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Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc. Année
Fonds -1.31% -6.97% -8.19%
2020
Indice -1.72% -8.05% -9.63%
Fonds 8.21% 2.62% 1.35% 4.44% -6.11% 3.61% -1.07% -197% 3.36% 1.24% 4.72% 3.36% 25.59%
2019 Indice 8.99% 3.38% 1.35% 4.62% -5.88% 2.92% -0.15% -1.69% 3.53% 2.49% 4.59% 4.24% 31.44%
Fonds 2.60% -2.45% -2.11% 2.50% 1.80% -0.44% -0.39% -1.07% -1.74% -8.15% -3.33% -7.86% -19.37%
2018 Indice 1.94% -2.06% -2.38% 4.13% 1.67% -1.11% 1.34% -0.54% -1.88% -7.59% -3.42% -6.42% -15.74%
Fonds 2.97% 0.37% 3.24% 4.71% 2.80% -2.82% 0.48% -2.71% 6.56% 2.15% -2.46% 0.76% 16.73%
2017 Indice 1.68% 2.53% 2.55% 5.00% 1.53% -3.04% 1.21% -1.38% 4.99% 2.16% -1.45% 2.34% 19.32%
Fonds -9.54% -1.48% 3.21% -0.68% 3.22% -12.38% 5.69% 2.90% -1.21% -1.99% 0.10% 3.78% -9.63%
2016 Indice -9.83% 0.26% 4.87% 1.55% 2.99% -9.93% 6.22% 2.27% 0.46% -211% 0.60% 4.69% 0.47%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Le portefeuille a amplement dépassé son indice de référence, le MSCI Europe Small Cap, en février. Sur le plan sectoriel, le portefeuille a regu une
contribution positive des technologies de I'information et de I'industrie. En revanche, certaines de nos positions dans les biens de consommation non
essentielle et les services publics étaient a la traine. Dans le secteur des technologies de l'information, notre position sur la société italienne de
services de paiement Nexi a fortement dopé la performance. La société a présenté d’excellents résultats pour I'exercice 2019 et a confirmé la
tendance de sa croissance opérationnelle, ce qui, associé aux possibilités d’optimisation de sa structure de colts, a soutenu le sentiment envers le
nom.

En revanche, la consommation non essentielle a grevé la performance relative du portefeuille. Ce secteur, cyclique par nature, a été directement
touché par la propagation mondiale du Covid-19 et les préoccupations actuelles concernant le ralentissement de I'économie. Il est a noter que notre
participation dans la société britannique WH Smith a fait figure de lanterne rouge.

Par contre, l'industrie a contribué positivement a la performance du fonds. Kingspan Group, I'entreprise irlandaise de matériaux de construction, a
annoncé d’excellents résultats financiers et son intention de poursuivre sa croissance externe par des acquisitions cette année. L’'autre bonne
performance est venue de Rentokil Initial, groupe britannique de services aux entreprises spécialisé dans les services d’entretien. Il a bénéficié a la
fois de son activité anticyclique et des prévisions encourageantes de croissance du marché dans son secteur. De plus, grace au niveau de ses
stocks, I'entreprise peut fonctionner pendant plusieurs mois sans se soucier des difficultés d’approvisionnement auprés des entreprises chinoises.
Enfin, parmi les services publics, notre position sur Rubis, société frangaise de services pétroliers, a enregistré des résultats décevants, les prix du
pétrole étant restés sous pression au cours du mois. Les craintes actuelles concernant le ralentissement de I'économie li¢ au Coronavirus ont
provoqué un fléchissement des perspectives de demande du pétrole. En outre, Cairn Energy, société britannique d’exploration pétroliére et gaziére,
a souffert de ces conditions de marché.

Deux positions ont attiré notre regard ce mois-ci. Saab AB, spécialiste suédois de I'aérospatiale et de la défense, a divulgué son rapport annuel et les
résultats étaient inférieurs aux attentes. Le marché des dépenses militaires est en hausse, mais celui de I'aérospatiale commerciale connait de fortes
turbulences en raison de I'épidémie de coronavirus. Le titre a donc contribué négativement a notre portefeuille. Au contraire, Amplifon, plus grand
distributeur d’appareils auditifs au monde, a surperformé. L’entreprise a fait preuve d’'une grande résilience malgré le récent ralentissement du
marché.

Le présent document n’a été élaboré qu’a titre d’information et a pour but d’aborder de maniére simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne saurait donc constituer
une recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d’achat. Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et
des rendements futurs. Préalablement a toute souscription, il convient de se reporter aux prospectus, DICI et autres informations réglementaires accessibles sur notre site
WWW.myél]?;ﬁm.?gfﬁl gLII:’ gratuitement sur simple demande aupres de la société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par I'AMF sous le N°GP-14000039, 32,
avenue d’léna, aris.

L m 2 YouTube www.myria-am.com Rapport de gestion - février 2020


https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
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