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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Frangais
CODE ISIN : FR0010921452

CLASSIFICATION : Actions internationales

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du FCP vise a rechercher, sur la durée de placement recommandée, une
performance en s'exposant a des thématiques durables au moyen d'une gestion active et d'une
exposition a hauteur de 110% maximum aux marchés actions de toutes zones géographiques, dont les
marchés des pays émergents. Le fonds investira tant sur les actions de sociétés liées aux technologies
de I'eau (H20) et du dioxyde de carbone (CO2), qu’aux énergies renouvelables, au vieillissement et
toute autre thématique constituant un changement séculaire.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le FCP est un OPCVM a gestion active dont la performance n'est pas liée a celle de l'indicateur de
référence mais qui l'utilise comme élément d’appréciation a posteriori de sa gestion.

L"indicateur de référence auquel le porteur pourra comparer a posteriori la performance de son
investissement est l'indice MSCI World, constitué des actions de grande capitalisation des pays
développés, libellé en euro. Cet indice est calculé dividendes réinvestis et publié par la société MSCI
Inc. Cet indice est administré par MSCI limited et est disponible sur le site : www.msci.com

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

La gestion est discrétionnaire quant a l'allocation d’actifs et la sélection des valeurs.

Le portefeuille sera exposé jusqu'a 110% aux marchés d‘actions de toutes zones géographiques, dont
les marchés des pays émergents. L'exposition du portefeuille sera réalisée indifféremment par
investissement direct, par I'intermédiaire d’'OPC et/ou par des instruments dérivés ou intégrant des
dérivés.

Dans le cadre de la gestion, une stratégie de couverture du risque de change pourra étre mise en
ceuvre. L'exposition du FCP au risque de change pourra étre égale a 100% maximum de I'actif net.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus et gérés par la société de gestion.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

- Allocation d’actifs stratégique : les gérants identifient les tendances séculaires d'avenir, incluant
les thématiques de I'eau, du CO2, du vieillissement de la population, de la technologie, de la
convergence entre les pays émergents et développés, ... et congoivent une allocation stratégique
sur ces différentes thématiques. Parmi les activités liées a ces thématiques, on trouve : la
distribution d'eau, les technologies de I'eau, la protection de I'environnement, le traitement des
déchets, les énergies renouvelables, le luxe, la santé (laboratoires, sociétés de bio technologie,
les équipements médicaux), I'exploitation de maisons de retraite, la sécurité, la digitalisation de
I'économie. Les gérants déterminent ensuite I'univers « investissable » en retenant soit des
OPCVM investis sur ces themes soit des sociétés dont au moins 50% du chiffre d'affaires, de
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I'excédent brut d’exploitation ou de la valeur d’entreprise sont liés aux themes d'investissements
stratégiques.

- Allocation d‘actifs tactique : les gérants adaptent I'exposition aux différentes thématiques en
fonction du scénario de marché qui prévaut au moment de la revue du portefeuille, soit en
effectuant des arbitrages entre les valeurs ou les OPCVM en portefeuille, soit en utilisant des IFT
simples.

- Construction du portefeuille : les poids associés aux OPCVM ou aux titres en portefeuille sont
ajustés en fonction du scénario de marché et respectivement des cycles économiques pour les
OPCVM et de criteres de qualité tels que les compétences du management, la solidité de la
franchise d’affaire ou I'attractivité des titres.

En outre, la gestion se réserve la possibilité d'intervenir de maniére dynamique au moyen d’instruments
dérivés ou intégrant des dérivés sur les marchés actions et devises, notamment dans le but de piloter
I'exposition du portefeuille a ces marchés et/ou dans le but de couvrir le portefeuille des risques sur les
actions et sur les devises.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP pourra avoir recours a des instruments du marché
monétaire, a des OPC« monétaire » et/ou « monétaire court terme », a des emprunts d’especes et
détenir des liquidités dans la limite des besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

PROFIL DE RISQUE DU FCP

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers. L'attention
des souscripteurs est attirée sur les risques spécifiques de certains instruments auxquels le FCP peut
étre exposé, dont le profil de risque peut étre élevé.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants :

> Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

> Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des marchés. Il existe un
risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

> Risque sectoriel
Il est rappelé que I'univers d'investissement du FCP est assis sur une thématique environnementale
(H20 et CO2), le fonds étant de ce fait exposé sur des valeurs représentatives de cet univers En
cas de conjoncture défavorable dans les secteurs concernés, la valeur liquidative du fonds pourra
baisser.

» Risque actions
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative
baissera.
En raison des mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, a la hausse comme a la
baisse, le FCP pourra réaliser une performance éloignée de la performance moyenne qui pourrait
étre constatée sur une période plus longue.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP peut investir jusqu’a 100% en valeurs
de petites capitalisations. Le cours ou I'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts
importants a la hausse comme a la baisse.
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> Risque pays émergents et non OCDE

Le portefeuille peut investir jusqu’a 50% en titres sur les marchés des pays émergents. Les
investisseurs potentiels sont avisés que l'investissement dans ces pays peut amplifier les risques
de marché et de crédit. Les mouvements de marché a la hausse comme a la baisse peuvent étre
plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes places internationales. En outre,
I'investissement dans ces marchés implique un risque de restrictions imposées aux investissements
étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu’un risque de manque de liquidité de certaines lignes
du FCP.

Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales. La situation politique et économique de
ces pays peut affecter la valeur des investissements.

> Risque de change
Etant donné que le FCP investit dans des titres libellés dans des devises autres que I'euro, le porteur
sera exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.

» Risque de taux
En cas de hausse des taux (si la sensibilité est positive) ou de baisse des taux (si la sensibilité est
négative), la valeur des investissements en titres de créance baissera ainsi que la valeur liquidative.
Ce risque, qui reste accessoire, est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une
variation de 1% des taux d'intérét peut avoir sur la valeur liquidative de 'OPCVM. A titre d’exemple,
pour un OPCVM ayant une sensibilité de +1, une hausse de 1% des taux d'intérét entrainera une
baisse de 1% de la valeur liquidative de 'OPCVM. La sensibilité du FCP est comprise entre 0 et +1.

> Risque de contrepartie
Le porteur est exposé de maniére accessoire a la défaillance d’'une contrepartie ou a son incapacité
a faire face a ses obligations contractuelles dans le cadre d'une opération de gré a gré, ce qui
pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L'ACTIF

> Les actifs hors dérivés intégrés
Actions et titres donnant acceés au capital
Le portefeuille sera exposé jusqua 110% de son actif aux marchés d‘actions a travers des
investissements en actions et titres donnant acces au capital (certificats d'investissement et de
droit de vote ou bons de souscription...).
Les valeurs détenues par le FCP releveront de toutes capitalisations. L'exposition aux valeurs issues
de petites capitalisations pourra étre de 100% de I'actif net du portefeuille. L'exposition minimale
aux marchés actions est de 60%.
Les valeurs détenues par le FCP seront libellées en toutes devises. L'exposition du FCP aux marchés
des pays émergents est limitée a 50% maximum de I'actif net du portefeuille.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le portefeuille pourra également étre exposé aux marchés de taux. L'exposition du portefeuille
sera réalisée indifféremment par investissement direct en instruments du marché monétaire et/ou
par l'intermédiaire d'OPC monétaires. Les émetteurs sélectionnés releveront indifféremment du
secteur public ou du secteur privé.

Ces titres seront notamment des titres de créance négociables, tels que des certificats de dépot,
des titres d'états ou encore des billets de trésorerie. Ils pourront étre libellés en toutes devises.
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Actions et parts d'OPC
<] OPCVM de droit francais

X] OPCVM de droit européens

[] Fonds de fonds

[X] FIA (Fonds d'Investissement Alternatifs) de droit francais
[ ] FIA (Fonds d'investissement Alternatifs) de droit étrangers

Le portefeuille pourra étre investi jusqu’a 110% de I'actif en parts ou actions d’‘OPCVM ou fonds
d'investissement a vocation générale de droit francais ou OPCVM européens, a |'exclusion des fonds
de fonds et des OPC nourriciers.

> Les instruments dérivés
Nature des marchés d'intervention
X réglementés
X organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

[ ] crédit

[] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
I'objectif de gestion

X couverture

X] exposition

[] arbitrage

[] autre nature

Nature des instruments utilisés
D futures

X] options

DX swaps

X change a terme

[ ] dérivés de crédit

[] autre nature

Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre |'objectif de gestion

DX couverture générale du portefeuille, de certains risques, titres, etc...,
X reconstitution d’une exposition synthétique a des actifs, a des risques,
[ ] arbitrage

[ ] autre

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel qu’exprimé
a la section « Risque Global » ci-apres.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties francaises ou internationales, tels que
des établissements de crédit ou des banques et font I'objet d’échanges de garanties financiéres en
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especes. Les garanties financiéres en espéces recues par I'OPCVM pourront étre réinvesties via des
OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés
Le portefeuille pourra comprendre des obligations convertibles, obligations échangeables,
obligations avec bons de souscription, obligations remboursables en actions, ainsi que des droits
et des warrants. Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de
gré a gré.

De maniére générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet notamment :
- d’exposer le portefeuille aux marchés actions,
- de couvrir le portefeuille des risques sur les actions et /ou sur les devises, ainsi que
d'intervenir rapidement, notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux
souscriptions rachats et/ou a d'éventuelles fluctuations subites des marchés.

> Les dépots
Le FCP ne fait pas de dépdts mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d'espéces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts d’espéces via un compte ouvert aupres du dépositaire
du FCP, dans la limite de 10% de I'actif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements d’actif et de passif.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le FCP n’a pas recours a ce type d’opérations.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2018.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d‘attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations du groupe UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de contrGle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
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titre de I'exercice 2018, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n‘ont été
mis en oeuvre.

Le Conseil de Surveillance procéde annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
Effectif total sur 'année 2018 : 11, dont 7 preneurs de risque.

Rémunération brute totale versée au titre de I'année 2018 : 867 milliers d’euros, ventilée de la fagon
suivante :

1. en fonction des catégories de personnel :
- 689 milliers d'euros versés aux preneurs de risque,
- 177 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,

2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 694 milliers d’euros de rémunérations fixes,

172 milliers d’euros de rémunérations variables versées a 9 bénéficiaires.
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Reglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com. L'objectif de cette
politique est de sélectionner, selon différents criteres prédéfinis, les négociateurs et les intermédiaires
dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de I'exécution des
ordres.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du

calcul de I'engagement telle que définie a I'article 411-73 et suivants du Réglement Général de 'AMF.
Le niveau maximal d’exposition de I'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de I'actif net.

CRITERES ESG

Les informations sur les criteres environnementaux, sociaux, et de qualité de gouvernance dans la
politique d'investissement de cet OPCVM sont disponibles sur le site Internet de la société de gestion :
WWW.Mmyria-am.com.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
Seules les parts D donnent droit a distribution du résultat net affecté a cette nature de parts, les autres
parts émises par I'OPC sont des parts de capitalisation du résultat net.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les regles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire
et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.

REGLEMENT SFTR
Au cours de l'exercice, le Fonds maitre s'est conformé aux regles telles que définies dans le reglement
SFTR pour le ré emploi des sommes regues en collatéral des opérations de cessions temporaires.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
OCTOBRE 2018 - SEPTEMBRE 2019

OCTOBRE 2018

Le mois d'octobre 2018 a été marqué par un trés net recul des marchés actions internationaux,
embourbés dans le piege que pourrait constituer le protectionnisme de Donald Trump pour la croissance
mondiale. Ainsi, 'ensemble des principaux indices ont dévissé de plus de 5% en devise locale, avec un
choc trés important sur le Nasdaq qui perd plus de 9%. Plus prés de nous, en Europe, le bras de fer
entamé par le gouvernement italien avec la Commission européenne a co(ité tres cher, puisque l'indice
MIB 30 perd plus de 10 % sur le mois, sous |'effet notamment du recul des bancaires. A I'opposé, le
Brésil est porté par le triomphe électoral de Jair Bolsonaro, les actions regagnant plus de 10% en réal
mais plus de 22% en euro. Néanmoins, les signaux de détente donnés par les Président américain et
chinois ont permis aux places boursiéres de se reprendre en toute fin de mois, détente confirmée par
les chiffres de croissance US au-dessus du consensus a 3.5% en rythme annuel. Enfin, Sur le front des
taux d'intérét, si le 10 ans américain est désormais solidement installé au-dessus des 3%, sous l'effet
notamment de I'action de Réserve fédérale, le 10 ans allemand reste lui sous la barre symbolique des
0.50%, signe d’une fébrilité certaine. Enfin, sur le mois écoulé, I'euro a largement plongé face au dollar,
en perdant plus de 2.5%. Dans ce contexte de forte volatilité, I'allocation du fonds a été largement
revue. Ainsi, de nombreux mouvements ont été effectués, et la construction fait désormais la part belle
aux actions américaines, plus en accord avec l'indice de référence de la stratégie. De surcroit, il a été
procédé a une réduction des actions des pays émergents au profit d'un renforcement du Japon.

NOVEMBRE 2018

Apres un mois d’octobre déplorable, les marchés sont parvenus a se reprendre partout sauf sur le vieux
continent. Malgré une légere réduction de I'estimation de la croissance mondiale par le Fonds Monétaire
International, la fin du suspense sur le résultat des élections de mi-mandat aux Etats-Unis a été tres
bien accueillie par Wall Street. En effet, ces élections ont permis de clarifier les forces en présence et
les marges de manceuvre restantes du Président Trump, qui a en outre bénéficié d’un discours
extrémement accommodant de la part de Jerome Powell. Ce dernier a en effet déclaré que les Etats-
Unis n'était plus tres loin de la neutralité en terme de taux d'intérét, ce qui a rassuré les investisseurs
sur le fait que la Banque centrale serait désormais plus conciliante. En revanche, les marchés européens
ont continué de patir d'un Brexit interminable et d’'une coalition italienne désireuse de s’extraire, au
moins en surface, des regles communes aux pays de I'Union. Ainsi, ces derniers ont continué de baisser
lors du mois, avec une amplification du phénoméne sur les petites et moyennes capitalisations,
notamment en France, ou la paralysie des samedis avant Noél par les gilets jaunes aura des
conséquences néfastes tant sur le plan économique que politique. Dans ce contexte, ni I'allocation ni
la construction du portefeuille n‘a véritablement varié.

DECEMBRE 2018

Le mois de décembre 2018 a été le théatre d’'une capitulation de I'ensemble des marchés d'actifs
risqués, a commencer, une fois n'est pas coutume, par les marchés américains, qui ont perdu plus de
9% en dollar. De plus, le marché du crédit a haut rendement, qui avait tenu jusqu’a la fin du mois
d’'octobre, a amplifié sa baisse pour afficher des primes de risques aussi élevées que celles qui
prévalaient au début de l'année 2016. Cette nervosité est toujours le fruit de lincapacité sino-
américaine a s’entendre sur de nouvelles régles commerciales, mais aussi a l'impossibilité pour la
Premiére Ministre britannique, Mme May, de soumettre au vote des parlementaires le projet d’accord
sur le Brexit. En conséquence, les risques sur la croissance mondiale ont été continuellement revus a
la hausse au cours du mois, et ce ne sont pas les déclarations de Jérome Powell qui ont pu alléger
I'ambiance extrémement lourde. En effet, la crainte des investisseurs d’'une erreur de politique
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monétaire de la part de la Réserve fédérale américaine, soupconnée a tort de vouloir accélérer le rythme
de la normalisation de son taux directeur, a achevé de précipiter les marchés dans un marasme peu
courant pour une fin dannée. Dans ce contexte, ni la construction ni l'allocation du portefeuille n'ont
changé au cours du mois.

JANVIER 2019

Compte tenu des performances extrémement décevantes de I'ensemble des marchés financiers en
2018, ol on a constaté que plus de 90% des classes d'actifs avaient eu une performance négative en
dollar, nous avons assisté a un rebond spectaculaire au mois de janvier 2019. Et il est désormais tres
difficile de trouver une classe d'actifs affichant une performance négative sur le mois. Sans surprise, ce
sont celles qui ont été le plus pénalisés a la fin de 2018 qui connaissent la plus grande progression sur
le mois de janvier, a l'instar des petites et moyennes valeurs américaines et européennes notamment.
Du point de vue géographique, ce sont les marchés émergents, chinois et brésiliens notamment, et les
marchés américains, qui progressent le plus. Ce retour en grace des marchés les plus risqués est d( a
des raisons purement macroéconomiques : en effet, la ou ils anticipaient une récession mondiale du
fait de la guerre du commerce sino-américaine, et d'une crainte d'une erreur de politique monétaire de
la part de la FED, on assiste a un dégonflement des tensions commerciales et a un discours des
banquiers centraux particulierement accommodant. Ainsi, la FED a signifié qu'elle allait observer une
pause durable dans la normalisation de sa politique monétaire et que le prochain mouvement pourrait
étre a la hausse comme a la baisse. De son c6té, La BCE a pratiquement avoué qu'elle serait dans
I'impossibilité de commencer a normaliser ses taux directeurs en 2019 comme elle I'espérait encore en
septembre 2018. Il n'en fallait pas plus pour redonner des couleurs aux marchés financiers qui ont
considéré que l'environnement était propice a la prise de risque.

Dans ce contexte de fort rebond, nous avons commencé a changer I'allocation du portefeuille en toute
fin de mois.

FEVRIER 2019

Les marchés financiers, au mois de février 2019, continuent sur leur lancée de début d'année et
affichent désormais pour la moitié d’entre eux des performances a deux chiffres. Ainsi, les mauvaises
performances de 2018 sont un mauvais souvenir pour les indices américains, qui sont a quelques
encablures de leur niveau record tandis qu’en Europe, I'année derniére est tout juste en passe d'étre
effacée. Il en va de méme pour les marchés obligataires qui sont tous tres bien orientés, notamment
le crédit au sens large. Seule petite déception relative en février, les marchés émergents ne progressent
que faiblement, toujours sous pression du fait de la guerre du commerce sino-américaine et de la
politique de la Réserve fédérale américaine. Ainsi, la pause dans la normalisation des taux décidée par
I'institution américaine pousse les devises étrangéres a la hausse, ce qui rend les pays émergents moins
compétitifs qu‘auparavant. Enfin, alors que I'échéance approche, les atermoiements de la classe
politique britannique laissent les opérateurs de marbre, et le Brexit pourrait bien ne pas avoir lieu cette
année, la Premiére ministre laissant le dernier mot au parlement. Dans ce contexte, I'allocation du fonds
en actions américaines a été augmentée par l'introduction de nouveaux fonds internationaux. En
revanche, du fait d'un beau parcours récent, le fonds investit en actions de sociétés du secteur de
I'immobilier a été sorti.

MARS 2019

En mars, le Brexit et la guerre commerciale sino-américaine auront une nouvelle fois phagocyté
I'actualité. Tout d‘abord, le Brexit n'en finit plus de polluer la vie politique britannique et européenne,
et force est de constater que la Chambre des Communes n’aura pas pu valider I'accord de sortie dans
les délais impartis. Ainsi, au 31 mars, I'ensemble des options reste sur la table, et 'Union européenne
a donné jusqu’au 12 avril a Theresa May pour expliciter sa position a cette date sous peine de sortie
sans accord. Le feuilleton devrait donc continuer au moins en avril et trés probablement dans les mois
qui viennent. En revanche, sur le front de la guerre commerciale, la tension semble s’apaiser, comme
le prouve le fil twitter du Président Trump. Néanmoins, le ralentissement économique mondial, di
notamment aux deux événements précédemment évoqués, a été reconnu de part et d'autre de
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I’Atlantique par les banquiers centraux. La Réserve fédérale américaine a annoncé qu'elle ne
remonterait pas son taux directeur en 2019, suivie dans ce sens par la Banque centrale européenne.
Ainsi, I'apaisement géopolitique couplé a des politiques accommodantes auront permis aux marchés
financiers mondiaux de terminer le trimestre sur une progression historique.

L'allocation du portefeuille a été conservée et la construction n'a que marginalement évoluée sur le
mois écoulé.

AVRIL 2019

En avril, les marchés ont prolongé leur rebond entamé au début de I'année, ce qui permet aux marchés
européens d'afficher des niveaux comparables a ceux qui prévalaient avant la dégringolade du dernier
trimestre de 2018. De leur coté, les marchés américains volent de records en records et I'incertitude
relative sur l'issue des négociations sino-américaines ne semblent pas entamer |'optimisme des
opérateurs. Il est vrai que jusqu'a présent, les résultats des entreprises américaines pour le premier
trimestre 2019 ont été excellents au global, et les principales valeurs technologiques ont continué de
croitre, hormis Alphabet, maison mére de Google qui a fortement décu. En Europe, une fois n'est pas
coutume, ce sont les valeurs bancaires et financiéres qui ont largement contribué a la hausse, tout
comme les secteurs de la technologie et de I'automobile. A I'autre bout du spectre, les secteurs de la
santé et de I'immobilier ont freiné la progression de I'indice. Sur le front obligataire, la courbe des taux
américains, qui était passée en territoire négatif a la fin du mois de mars, s'est pentifiée a nouveau, ce
qui est de bon augure pour l'activité économique future, et tandis que les derniers chiffres macro-
économiques sont tres robustes.

Dans ce contexte, I'exposition au secteur de la santé a été réduite au profit d’un renforcement des
actions américaines typées croissance. De surcroit, compte tenu de leur recul prononcé depuis un an,
les petites valeurs francaises et européennes ont été renforcées via les fonds déja en portefeuille mais
également sur un nouveau fonds, Amilton Premium Europe.

MAI 2019

Apres un quadrimestre de hausse ininterrompue, le mois de Mai est venu siffler la fin de la partie. Alors
que l'ensemble des opérateurs s’attendaient a ce que les Président chinois et américain convoquent un
sommet pour signer un accord mettant fin a plus d’'une année de guerre commerciale, un tweet de
Donald Trump a douché toutes ces espérances. En effet, les deux partenaires ont pour le moment
affiché leurs différences, M. Trump jouant sur le patriotisme et remontant les droits de douane sur plus
de 200 milliards de dollars de biens en provenance de Chine, tandis que M. Xi se drapait dans un orgueil
de circonstance. Prenant acte de ce désaccord, la Réserve fédérale américaine a été contrainte d’en
rajouter dans le discours accommodant, stipulant qu’elle n’hésiterait pas a utiliser I'arme de politique
monétaire au cas ou les choses s’envenimaient. Ainsi, la courbe des taux d'intérét aux Etats-Unis s’est
a nouveau inversée, ce qui pourrait devenir, si cet état perdurait, un signe avant-coureur de récession.
En conséquence, si les marchés actions américains ont affiché des baisses mensuelles record, les
emprunts d'états en revanche se sont massivement renchéris, la partie longue de la courbe affichant
une performance mensuelle supérieure a 4.5%. En Europe, les élections européennes n’‘ont eu aucune
retombée sur I'humeur des marchés financiers, et l'incapacité des Britanniques a sortir de I'Union
européenne a déprimé un peu plus la livre sterling par rapport a I'euro.

Dans ce contexte, ni l'allocation ni la construction du portefeuille n‘ont été modifiées, autrement qu‘a
la marge, la plupart des stratégies ayant été conservées.

JUIN 2019

Le mois de Juin a permis aux principaux indices actions mondiaux de repartir de l'avant et d’effacer
souvent l'intégralité de la baisse enregistrée au mois de mai 2019. Alors que les opérateurs avaient été
surpris par l'intransigeance américaine au sujet du commerce, et redoutaient un effondrement de la
croissance mondiale, les banquiers centraux sont entrés dans la danse et ont ceuvré a rassurer les
marchés. Tout d'abord, la BCE, par la voix de son Président pour encore quelques mois Mario Draghi,

Page 13]16




a rejoué son air préféré, dans la lignée du fameux «Whatever it takes», et a martelé que les taux
pouvaient encore baisser dans la zone euro pour soutenir I'activité. La-dessus, la FED, par la voix de
Jerome Powell, a expliqué que le prochain mouvement serait sans doute une baisse du taux directeur
américain, ce qui a en partie confirmé les attentes trés agressives des investisseurs, qui parient
désormais sur trois baisses de taux cette année. En résumé, les marchés actions ont trés vite retrouvé
des couleurs, au fur et a mesure que les taux d'intérét, notamment en Europe et au Japon, sombraient
dans les territoires négatifs, permettant a la France d'emprunter sur dix ans a un taux négatif pour la
premiére fois de son histoire. Ainsi, le premier semestre s'acheve sur des performances records, avec
des hausses de prés de 20% sur les actions européennes et américaines, mais également sur des
performances stellaires des obligations d’Etats, dont la progression dépasse parfois celles du crédit
catégorie investissement. Dans ce contexte I'allocation et la construction du portefeuille n'ont pas
véritablement changé sur le mois.

JUILLET 2019

Au cours du mois, les banquiers centraux ont plutdt décidé de se rallier a I'avis des marchés financiers
et d'adopter un discours visant a combattre les conséquences du ralentissement économique en cours,
dG pour partie a la guerre commerciale qui fait rage entre les Etats-Unis et la Chine, mais aussi au
Brexit. La Banque centrale européenne a ainsi continué sa rhétorique accommodante et M. Draghi a
annoncé qu’elle agirait probablement en septembre. Le Président de I'institution de Francfort a évoqué
une possible baisse du taux de facilités de dépots, un mécanisme de compensation des banques et
possiblement si nécessaire, un nouveau programme d’assouplissement quantitatif, ou d'achat de titres.
De son c6té, la Réserve fédérale américaine, actant que les anticipations d'inflation sont au plus bas
aux USA et tres éloignées de sa cible, s'est résolue a baisser son taux directeur d’un quart de point
pour la premiere fois depuis onze ans. Du c6té de la Chine, le gouvernement, prenant acte du
ralentissement économique provoqué par la politique protectionniste de M. Trump a mise en place un
nouveau plan de relance économique et Le premier ministre a communiqué de nouvelles hypotheses
de croissance pour son pays situées entre 6% et 6.2%, ce dernier chiffre étant celui de la croissance
au deuxieme trimestre de I'année 2019. Compte tenu de I'ensemble des mesures de soutien annoncées
sur le mois, les marchés actions n‘ont que faiblement progressé, pause salutaire aprés une hausse de
prés de 20% sur le premier semestre. En revanche, sur le front obligataire, les performances des
emprunts d’états européens et américains ont été tres fortes, et coté devises, I'euro a une nouvelle fois
souffert par rapport a la devise américaine. Dans ce contexte, les investissements sur les petites
capitalisations européennes ont été rationnalisés pour privilégier les fonds sur lesquels la visibilité était
la plus forte. Ainsi, l'allocation du portefeuille n'a été que tres légerement modifiée.

AOUT 2019

Malgré une forte volatilité constatée au cours du mois, les marchés ont finalement peu régressé en
ao(it. Cette valse-hésitation qui ressemble a beaucoup de bruit pour rien peut sans doute s’expliquer
encore et toujours par la guerre commerciale sino-américaine dont les rebondissements ont pu, au
choix, tenir en haleine les opérateurs encore présents ou, plus prosaiquement, lasser ceux qui
profitaient de leurs congés d'été. Toujours est-il que I'affrontement entre les deux premiéres puissances
mondiales a continué de plus belle. En effet, dés le début du mois, le Président américain décidait d'une
nouvelle salve de tarifs douaniers sur les importations chinoises. Le 23 ao(it, Xi Jinping annongait en
représailles des taxes sur 75 milliards de dollars d'importations américaines et Donald Trump répliquait
des I'aprés-midi, avec une nouvelle hausse de taxes de 5% supplémentaires. Conséquence de ces
escarmouches fiscales, le dollar américain s'est envolé de 4% contre la devise chinoise au cours du
mois. Pourtant, le fait que le Président chinois ait stoppé la surenchére a permis aux marchés de
résorber une grande partie des pertes constatées sur les premiers jours du mois. Sur le front obligataire,
I'appétit pour les emprunts d'états ne se dément pas. Ainsi au 30 aolt, si le taux a 10 ans allemand
s'affiche a -0.70%, le taux a 30 ans américain franchit allegrement la barre des 2%, en baisse de plus
de 55 points de base sur le mois. Enfin, I'échec du coup politique fomenté par Matteo Salvini en Italie,
qui a débouché sur un nouveau gouvernement soutenue par une nouvelle coalition PD / M5S, a
grandement rassuré les investisseurs qui ont massivement acheté les obligations de la Péninsule. Ainsi,
le taux a 10 ans italien passe sous la barre des 1% et cote 0.998%.
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SEPTEMBRE 2019

Le mois de septembre a été marqué par un rebond notable sur les actifs risqués, en grande partie di
a la confirmation de l'inflexion des politiques monétaires des banques centrales occidentales.

Ainsi, comme annoncé des le mois de juillet, la Banque centrale européenne a divulgué un ensemble
de mesures destinées a ressusciter des anticipations d'inflation proches de 0% et une croissance
économique, dont le niveau anémique semble compatible avec une récession au moins technique. Par
la voix de son futur ex Président, la Banque a décidé d'abaisser de 0.10% son taux de dép6t, a -0.50%,
tout en exonérant les banques de cette ponction sur une grande partie de leurs réserves excédentaires.
De plus, Elle met en ceuvre un nouveau programme d‘assouplissement quantitatif, effectif dés
novembre et d'un montant de 20 milliards d’euros par mois sans limite explicite de durée.

De son cOté, la Réserve Fédérale américaine a une nouvelle fois abaissé son taux directeur de 0.25%,
ce dernier étant désormais compris entre 1.75 et 2%, aux motifs d'anticipations d'inflation bien trop
basses et d'une croissance mondiale dont les prévisions ne cessent d'étre revues a la baisse par le FMI
notamment.

Les marchés actions se sont donc trés bien comportés avec des hausses en euro de l'ordre de 3% des
deux cotés de I'Atlantique voire supérieures de 4% en euro Japon. Une fois n'est pas coutume, en
Europe, les actions décotées ou « Value » ont largement surperformé les actions « Croissance »,
phénomene inédit depuis la rentrée de septembre 2018.

Dans ce contexte, ni l'allocation ni la construction du portefeuille n‘ont subi de changement majeur au
cours du mois.

Performances :
Sur l'exercice arrété au 30 septembre 2019, le fonds a réalisé une performance de 3,47% sur 12 mois,
contre 8,49% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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Aux porteurs de parts du FCP CAPITAL PLANETE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif CAPITAL PLANETE
constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a 'exercice clos le 30
septembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsl gue de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fln de cet
exercice,

Fondement de l'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre oplinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a Iaudit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d‘indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 29 septembre 2018 & la date d’émission de notre rapport,
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Deloitte.

et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus Importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce
qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des
comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital
variable,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spéclfiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

1| appartient & la soclété de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I‘assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance ralsonnable correspond & un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d‘erreurs et sont considérées comme
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significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumuté, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la quallté de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d‘un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il Identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu‘il estime sufflsants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faltes par la société de gestion, ainsl que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécle le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
conventlon comptable de continuité d‘exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d‘une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & l'existence d'une
incertitude significative, il attire |'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, sl
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certiflcation avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une Image fidéle.

Paris La Défense, le 14 janvier 2020

Le Commissajre E;l:l Comptes
Deloitte/ & As [:iés
2

Olivier GALIENNE
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BILAN ACTIF AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019

équivalents d’autres pays

OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non professionnels et

55 245 986,75

28/09/2018

Immobllisations nettes 0,00 0,00
Dépots 0,00 0,00
Instruments flnanclers 55 245 996,75 42 981 786,96
Actlons et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négoclées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négoclées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obllgations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négoclées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négoclés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00

Autres lifres de créances 0,00 0,00

Non négoclds sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 55 245 986,75 42 981 786,96

42 981 786,96

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équlvalents d'autres 0,00 0,00
pays Etats membres de I'UE
Fonds professionnels & vocatlon générale et équivalents d'aulres Elals 0,00 0,00
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'Investlssement professionnels et équlvalents d'autres 0,00 0,00
Etals membres de I'UE et organismes de titrisations non colés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opératlons temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives ds titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Tltres donnés en penslon 0,00 0,00
Autres opérations temporalres 0,00 0,00
Instruments financlers a terme 0,00 0,00
Opératlons sur un marché réglementé au assimlié 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres Instruments financiers 0,00 0,00
Créances 5 589,21 1 961,74
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 5 589,21 1961,74
Comptes financlers 564 500,60 2 465 124,62
Liquidités 564 500,60 2 455 124,62
Total de I'actif 56 816 086,66 45 438 873,32
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BILAN PASSIF AU 30/09/2019 EN EUR

- 30/09/2019 N 28/09/2018

Caplitaux propres - T
Capltal 57 398 405,38 44 966 490,68
Plus et moins-values nettes antérieures non distrlbuées (a) 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et molns-values nettes de 'exerclice (a, b) -1 049 640,06 733 602,32
Résultat de Pexercice (8, b) -687 091,567 -386 332,68
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de F'actif net) 85761 773,78 45 303 760,32
Instruments flnanciers 0,00 0,00
Opératlons de cesslon sur Instruments financlers 0,00 0,00
Opératlons temporalres sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporalres 0,00 0,00
Instruments financlers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 42 351,28 30 933,66
Opératlons de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 42 361,26 30 933,66
Comptes financlers 11 961,65 104 179,34
Concours bancalres courants 11 961,65 104 179,34
Emprunts 0,00 0,00
Total du passlif 55 816 086,56 45 438 873,32

(a) Y compti s de régulari
(b) Diminiiés des ncomptes vorsés au lilre de fexerclca
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HORS-BILAN AU 30/09/2019 EN EUR

—owsois |

Opératlons de couverture
Engagement suf marchés réglementés ou assimilés
Engagemant sur marché do gré & gré
Autres engagements
Autres opérations
Engagemient sur marchés réglementds ol assimllés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagemients

~ 28/09/2018
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2019 EN EUR

Prodults sur opérations financléres.
Prodults sur dépdts ét sur camptes financlars
Produils sur actions et valeurs asslmiiées
Produits sur obligations et valeurs asslimllées
Produits sur tlires de créances.
Prodults sur acquisitions et cesslons temporaltes de titres
Produits sur Instruments findnclers & terme
Autres produlls financlers
Total (1)

Charges sur. opérations financléres
Charges sur acqulsitions et:cessions temporalres de tlires
Charges sur [hstruments financiers a terme
Charges sur dettes financléres
Autres charges financiéres

Total (2)

Résultat sur opératlons financléres (1 - 2)
Auires produits (3)

Frals de gestlon et dotatlans aux amortissements (4)

Résultat net de l'exerclee (L. 214-17-1) (1 -2+ 3+ 4)
Régularlsaiion des ravenus de l'exérclce (6)

Acomplas sur résultat versés au titre de l'exerclce (6)

Résultat (1-2+3-4 +5-6)

30/09/2019 28/09/2018

0,00 5,76

0,00 1. 339,14

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 1 344,90

0,00 0,00

0,00 0,00

121 385,00 10 684,42
0,00 0,00

121 385,00 10 684,42
-121 386,00 -9 339,52
0,00 0,00

428 069,27 33322917
-649 444,27 ~-342 568,69
-37 647,30 -43 763,09
0,00 0,00

<587 081,87 -386 332,68
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC n® 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- Image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularlté, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice & ('autre.

Le mode de comptabllisation retenu pour I'enregistrement des prodults des titres & revenu fixe est celul des
intéréts encaissés ,

Les entrées et les cesslons de titres sont comptabilisées frals exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mols,

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financlers sont enreglstrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et Inscrits
au bilan & leur valeur actuelle qui est détemminée par la dernlére valeur de marché connue ou & défaut
d'axistence de marché par tous moyens externes ou par recours  des modéles financlers.

Les différences entre les valeurs acluelles utllisées lars du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobilidres & leur eritrée en portefeullle sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qul ne sont pas dans la devise du portefeullls sont évaluées conformément au principe énancé cl-
dessous, puls converlies dans fa devise du portefeullle suivant le cours des devises au Jour de I'évaluation.

Dépots :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle infériaure ou égale a 3 mols sont valorisés selon la méthode linéalre.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assImilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financlers. Les Intéréts courus des obligations et valeurs assimllées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé ; '

Les valeurs non hégociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabliité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
consldératlon les prix retenus lors de transaclions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négoclables et assimilés qui ne forit pas l'objet de transacllons significatives sont
évaluds de fagon acluariella sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques Intrinséques de ['émetteur :

TCN dont Féchéance est Inférieure ou égale & 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

TCN dont I'échéance est supérieure & 1 an : Taux des Bons du Trésor & intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de 'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d’une durée de vie résiduslie inférleure ou égale 4 3 mois pourront élre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorlsés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de
France.
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OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPG seront valorlsées a la dernidre valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits A I'actlf dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a racevair.

Les titres donnés en pension sont Inscrits en portefeullle acheteur pour leur valeur actuelle. La dstte
représentative des tlitres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur & la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer,

Les litres prétés sont valorisés A leur valeur actuelle et sont inscrits & 'actif dans la rubrlque « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des Intéréts courus a recevolir,

Les tilres empruntés sont Inscrits & I'actif dans [a rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le mantant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus & payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers A terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du Jour.

Instruments financiers A terme non négoclés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'Intérét et/ou de devises sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'Intéréts et/ou de devises de marche. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'ndice sonl évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fournl par la
contrepartie,

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats & terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bllan au cours ulilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont tradultes en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frals de gestion sont calculés & chaque valorisation sur l'actif net.

Ces frais sont Imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés & la soclété de gestlon qui prend en charge I'ensemble des
frals de fonctlonnement des OPC,

Les frais de gestlon n'Incluent pas les frals de transaction.

Le taux appliqué sur la base de I'actlf net est de 0,90 % TTC.

La rétrocession de frais de gestion & percevoir est prise en compte & chaque valeur liquidative. Le montant
provisionné est égal a la quote—part de rétrocession acquise sur la période considérée.
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Affectation des somimes distribuables

Définifion des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résuitat :

La résultat net de I'exercice est égal au montant des Intéréls, arrérages, primes et lots, dividendes, Jetons de
présence et tous autres produlls relatifs aux tilres constiluant le portefeullle, majorés du prodult des sommes

momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion el de la charge des emprunts.
Il est augrmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de regularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frals, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constalées au cours d'exercices
antérleurs n'ayant pas fail I'objet d'une distribution ou d'une capltalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values. |

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts C
Affectation du résultat net Capitalisation
Affectation des plus ou molns-values nettes réallsées Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2019 EN EUR

30/09/2019

28/09/2014

Actif net en début d'exerclce
Souscriptlons (y compris les commissions de souscription acquises & I'OPC)
Rachats (sous déduclion des commisslons de rachat acqulses a 'OPC)
Plus-values réalisées sur dépéts et Instruments financlers
Molns-values réallsées sur dépéts et Instruments financlers
Plus-valués réalisées sur instruments financlers 4 terme
Molns-values réalisées sur Instruments financlers a terme
Frals de transactions
Dlfférences de change
Variations de la différence d'estimatlon des dépéts et instruments financlers
Différence d'estimation exerclce N
Différence d'estimation exarclca N-1
Varlatlons de la différence d'estimallon des Instruments financlers & terme
Différence d'estimatlon exercice N
DIfférence d'estlimation exerclce N-1
Distribution de I'exercice antérleur sur plus et moins-values netles
Distribution de l'exercice antérleur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exerclce sur plus et molns-values neltes
Acompte(s) versé(s) au cours da I'exerclce sur résultat
Autres éléments

Actif net en fln d'exercice

465 303 760,32
10 066 903,30
-1 891 335,10
278 482,47

-1 265 137,25
0,00

0,00

-936,26

1103 065,18
2706 415,36
8300 074,48
-5 593 659,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-549 444,27
0,00

0,00

0,00

66 761 773,76

33 769 169,88
11 214 664,95
-1 474 437,00
673 566,00
-42 361,50

6 750,00

0,00

-21 350,74
220 928,80

1 299 398,82
5 593 659,12
-4 294 260,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-342 568,69
0,00

0,00

0,00

45 303 760,32
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3,1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

Actif

Ohllgatians et valeurs assimliides

TOTAL Obligations et valsurs assimlléés 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres da créances 0,00 0,00,
Passlf

Opérations de cesslon sur Instruments finarclérs

TOTAL Opérations de cesslon sur Instrumients financlers 0,00 0,00
Hors<bllan

Opérations de couverture

TOTAL Opératlons de couverfure 0,00 0,00,

Autres opérations

TOTAL Autras opérations 0,00 -0,00
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3.2, VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux varlable % Taux révisable % Autres %

 Actif KN

Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0d 0,00
Tires de créancos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
COpérallons temporalras sur litres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
Camples financlers 0,00 0,00 000| 0,00 0,00 0,00 564 500,64 1,01
Passif

Opérations temporalres sur litres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comples financlers 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 11 061,54 0,02
Hora-bilan

Opéralions de couveriure 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
Autres opéralions 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00

3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mols <1 an] % 1 -3ans] % 13 - 6 ans] % >5ans %

Actlf o N
Dépodts 0,00| 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00] 0,00
Obligations el valeurs assimllées 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00| 0,00
Titrea de créances 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Opératlons temporalres sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00, 0,00 0,00, 0,00
Comptes fnanclers 564 500,60 | 1,01 0,00 0,00 0,00 0,00 o0,00| 0,00 0,00] 0,00
Passlf

Opérations temporalres sur titres 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00f 0,00 0,00 0,00
Comples financiers 11981,55| 0,02 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-hilan

Opérallons de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
Autres opératlons 0,00| 000 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00

Les positions & lerme de taux sonl présenldes en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Total des dettes

uso JPY Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 | 0,00
Actlions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tilres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21212 152,03 38,04 3145 100,53 5,64 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérallons temparaires sur lilres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Comptes financlers 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 | 0,00
Opérallons da ceasjon sur Instruments financlers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérallons temporalres sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financlers 11 710,49 Q,02 251,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opératlons de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
30/09/2019
Créances
Rétrocesslon de frals de gestion 5 589,21
Total des créances 5 589,21
Dettes
Frais de gestion 42 351,26
42 351,26
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

N En parts _En montant
Parts souscrites durant l'exercice 68 580,0000 10 066 903,30
Pants rachetées durant l'exerclce ~12 515,0000 -1 891 336,10
Solde net des souscripllons/rachats 66 0656,0000 8175 568,20

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Total das commissions acquises 0,00
Commissfons de souscription acqulses 0,00
Commisslons de rachat acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
30/09/2019

Commisslans de garaniie 0,00
Frals de gestion fixes 444 002,01
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90
Frals de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frals de gestion 15 942,74
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2.Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

o 30/09/2019
Tilres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

30/09/2019
Instruments financlars donnés en garantle et malntenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financlers regus en garantle et non Inscrits au bllan 0,00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 30/09/2019
Acllons 0,00
Cbligations 0,00
TCN 0,00
oPC 5 991 054,00
FR0013028339 | MYRIA CONCEPT ACTIONS EUROPE 4 644 942,00
FR0013300217 | MYRIA RIVER 31 GLOBAL OPPORTUNITIES | 1346 112,00
Instruments financlers a terme 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant & affecter
Report 4 nouveau 0,00 0,00
Résuitat -587 091,57 -386 332,68
Total -687 091,67 -386 332,68
30/09/2019 28/09/2018
CAPITAL PLANETE
Affectation
Distrlbution 0,00 0,00
Reporl & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -587 091,567 -386 332,68
Total -587 091,67 -386 332,68

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

30/09/2019 28/09/2018
Sommaes restant a affecter
Plus et molns-values neltes antérleures non distribuées 0,00 0,00
Plus at moins-valuss nettes de |'exerclce -1 049 540,06 733 602,32
Acomples versés sur plus el molns-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -1 049 540,06 733 602,32

30/09/2019 28109/2018

CAPITAL PLANETE
Affectation
Distributlon 0,00 0,00
Plus et moins-values netles non distribuées 0,00 0,00
Capitallsation -1 049 540,086 733 602,32
Total -1 049 540,06 733 602,32
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3.141. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
3070912015 30/09/2016 29/09/2017 28109/2018 30/09/2019

Actlf net an EUR 16 896 041,15 23 458 738,21 33 769 169,08 45 308 760,32 55 761 773,75
Nonbre de tltres 139 450,6781 180 025,6781 231 685,6781 205 7226781 351 787,6781
Valeur llquidative unltalre en EUR 121,18 130,31 146,75 153,19 168,50
Capltalisation unitalte sur plus et molhs-

values nailes en EUR 20,06 -4.82 4,18 248 2,08
Capliallsation unltalre an EUR sur résultat -0,52 -0,68 -1.07 -1,30 -1,66
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3.12. INVENTAIRE EN EUR

Déslgnation des valeurs Devlse Qt:ol\t‘r::earu Valeur actuelle % Actlf Net
Qrganlsmes de placement collectif
OPCVM ot FIA & vocation générale destinés aux non professlonnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
AMILTON PREMIUM EUROPE | EUR 70 1121 962,10 2,01
AMPLEGEST PRICING POWER.IC FCP EUR 13 000 3 410 680,00 6,12
BNP PARIBAS AQUA-I EUR 50 2287 779,50 4,10
DELUBAC PRICING POWER | EUR 120 1 854 646,80 3,33
GRPA-AV EURO M EUR 3000 1078 770,00 1,93
MYRIA CONCEPT ACTIONS EUROPE EUR 4 600 4 644 842,00 8,34
MYRIA RIVER 31 GLOBAL OPPORTUNITIES | EUR 1 600 1 346 112,00 2,44
TOTAL FRANCE 15 744 892,40 28,24
IRLANDE
POLEN CAPITAL FOCUS US GROWTH-USD IN usb 100 000 2 409 396,36 4,32
SEILERN INTL STRYX AMERICA Ul USD uUsb 17 000 4 674 649,05 8,39
SPARX JAPAN B JPY JrY 21 000 3 145 100,53 5,64
Whitehelm Capltal Listed Core Infrastructure Fund Class A (E EUR 8048 45 1 028 430,94 1,84
TOTAL IRLANDE 11 257 575,88 20,19
LUXEMBOURG
AM IS SP GL L UEC EUR 21 700 2 653 052,85 4,76
ARTEMIS LUX US SM CMP-IA USD uso 1 000 000 1001 008,27 1,80
AWF F ROBOIICEURC EUR 20 000 2 831 400,00 5,07
COM SELECT.WPS SELECT GROWTHIC usb 250 1742 336,45 3,12
GOLDMAN SACHS FUNDS GLB CORE® EQY PTF | CAP uso 60 000 1240 847,78 2,23
INVESCO GT SICAV COMPARTIMENT LEISURE FUND usD 29 000 1 481 796,50 2,66
LOOM US GRWTH EQ FD-IA USD usb 27 000 3 846 985,96 6,89
PARVEST GL ENVIRONMEN IC EUR 10 000 2382 700,00 4,27
PICTET DIGITAL IEUR EUR 6 000 2 331 180,00 4,18
PICTET-SECURI-IEUR EUR 9 000 2 378 880,00 4,27
QUEST CLEANTECH FUND-C EUR 5600 1 538 208,00 2,76
T ROWE PR-GLOBAL TECH EQY-Q usb 90 000 1 526 011,56 2,74
TOTAL LUXEMBOURG 24 954 408,37 44,75
TOTAL OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non 51 956 876,65 93,18
professionnsls et équivalents d'autres pays
Autres Fonds d'Investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de I'UE ot organismes de titrlsatlons non cotés
IRLANDE
SEILERN INTL STRYX WORLD GROWTH-UI-USD usbD 10 300 3289 120,10 5,90
TOTAL IRLANDE 3289 120,10 5,90
TOTAL Autres Fonds d’Investissement professlonnels et 3289 120,10 5,90
équivalents d'autres Etats membres de 'UE et organismes de
titrisatlons non cotés
TOTAL Organismes de placement collectlf 56 245 996,76 99,08
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.Déslgnatlon des valeurs

Pavise

Qté Nbre ou

Valaur actielle

% Actif Net

nominal
Créancas 6 689,21 0,01
Dettes -42 351,26 0,08
Comptes financiers 552 539,05 0,99
Actif not 56 761 773,76 100,00
| CAPITAL PLANETE EUR 351 787,6781 158,50
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