
Rapport de gestion - octobre 2019

UFF EURO VALEUR A
Actions de la zone euro
Objectif de gestion du fonds maître Euro Valeur M

L'objectif de l'OPCVM est de capter les potentialités financières des économies et des marchés
d'actions des pays de la zone euro en investissant sur les titres dont l'évaluation boursière est
attractive au regard de la valeur des actifs des sociétés émettrices.

Profil de risque

1 2 3 4 5 6 7

risque faible
risque élevé

Chiffres clés au 31/10/2019

Valeur liquidative 186.05 €

Actif net du fonds 472.21 M€

Actif net du maître 746.59 M€

Indicateurs de risque sur 1 an

Volatilité du fonds 14.50% Ratio de Sharpe 0.60

Volatilité de l'indice 13.49% Ratio d'information -1.75

Tracking Error 3.14% Beta 1.05

Evolution de la performance
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Performances du fonds et de l'indice de référence 

Fonds Indice Ecart

1 mois 0.51% 1.00% -0.50%

YTD 16.95% 21.82% -4.87%

3 mois 2.35% 3.63% -1.28%

6 mois 2.21% 3.19% -0.98%

1 an 8.34% 13.85% -5.51%

3 ans 18.40% 24.85% -6.46%

5 ans 35.13% 38.72% -3.59%

L'indice de référence est l'Euro Stoxx® Large.

Principaux mouvements du fonds maître

Achats/Renforcements Ventes/Allègements
Suez Asml Holding Nv

Siemens Healthineers Stmicroelectronics Nv

Aviva Investors Monet Nokia Oyj

Anheuser-Busch Inbev 

Lvmh Moet Hennessy

Principales contributions du fonds maître

Contributions à la hausse Contributions à la baisse
Stmicroelectronics Nv 0.39% Nokia Oyj -0.41%

Sap Se 0.28% Anheuser-Busch Inbev -0.40%

Daimler Ag-Registered 0.25% Publicis Groupe -0.26%

Siemens Ag-Reg 0.23% Thales Sa -0.25%

Lvmh Moet Hennessy 0.22% Danone -0.16%

Total 1.37% Total -1.48%

10 principales positions du fonds maître

Valeur Poids Secteur d'activité

Axa Sa 4.02% Finance

Siemens Ag-Reg 3.63% Industrie

Asml Holding Nv 3.25% Technologies

Lvmh Moet Hennessy 3.02% Consommation discrétionnaire

Sanofi 3.01% Santé

Total Sa 2.88% Energie

Sap Se 2.79% Technologies

Air Liquide-Primes De 2.72% Matériaux

Banco Santander Sa 2.68% Finance

Stmicroelectronics Nv 2.53% Technologies

Total 30.53%

Caractéristiques du FCP

Classification AMF : Actions de la zone euro Fréquence de valorisation : Quotidienne

Code ISIN : FR0007437090 Droit d'entrée (max) : 0.00%

Société de gestion : Myria AM Frais de gestion direct : 1.55%

Date de création : 27/05/1988 Frais de gestion indirect : cf prospectus

Eligibilité PEA : Oui Durée de placement recommandée : 5 ans

Centralisation : 11 h

Gérant financier



Rapport de gestion - octobre 2019

UFF EURO VALEUR A
Actions de la zone euro
Répartition par secteurs du fonds maître
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Répartition par pays du fonds maître
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Historique des performances

janv. fév. mars avril mai juin juil. août sept. oct. nov. déc. Année

2019
Fonds 4.78% 3.45% 0.95% 4.57% -5.92% 5.20% 0.90% -2.56% 4.51% 0.51% 16.95%

Indice 6.15% 4.20% 1.56% 5.10% -5.64% 5.50% 0.03% -1.31% 3.97% 1.00% 21.82%

2018
Fonds 2.81% -2.98% -3.57% 4.89% -1.78% -1.72% 3.39% -2.94% 0.53% -6.40% -0.94% -6.48% -14.81%

Indice 2.65% -3.68% -2.62% 5.30% -1.80% -0.75% 3.56% -3.00% -0.02% -6.55% -0.86% -5.73% -13.33%

2017
Fonds -0.24% 1.00% 5.43% 2.48% 2.83% -2.11% 0.49% -2.23% 5.17% 1.10% -2.51% -0.38% 11.18%

Indice -0.21% 1.59% 5.16% 2.75% 1.44% -2.12% 0.06% -1.67% 4.56% 2.84% -1.57% -1.24% 11.85%

2016
Fonds -8.76% -1.93% 5.06% 2.64% 0.15% -9.13% 6.03% 2.08% -0.18% 2.87% -0.72% 7.66% 4.31%

Indice -8.89% -1.42% 4.43% 2.38% 0.54% -7.65% 5.11% 2.60% -1.00% 2.30% -1.50% 7.33% 2.96%

2015
Fonds 5.46% 7.43% 2.56% 0.49% 3.32% -1.20% -0.71% -7.66% -7.84% 11.75% 2.48% -4.43% 10.23%

Indice 7.70% 6.00% 4.57% -2.60% 2.63% -4.77% 2.92% -7.96% -7.39% 12.45% 2.67% -5.01% 9.32%

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

Les incertitudes autour du Brexit persistent : après avoir négocié une nouvelle version de l’Accord de retrait, le
Royaume- Uni s’est vu accorder un délai de 3 mois supplémentaire pour ratifier l’accord et a convoqué des élections
générales pour le 12 décembre. La publication des PMI (notamment pour l’Allemagne 48.6 en octobre), du PIB chinois
à 6% vs 6.2% au T3 2018, les avertissements sur les résultats des entreprises et l’entrée en vigueur des tarifs
douaniers américains supplémentaires sur 7.5Mds€ de produits européens ont pesé sur les marchés européens.
Toutefois, les gestes d’apaisement entre les Etats-Unis et la Chine et les déclarations encourageantes de Donald
Trump qui a indiqué qu’un accord commercial pourrait être signé au mois de Novembre ont compensé ces effets. 
Les publications de résultats semestriels sont  mitigées : plutôt positives pour le secteur Auto (+6.9% sur le mois) qui
affiche la meilleure performance sur le mois et décevantes  pour le secteur Alimentations (-5.6% sur le mois) qui affiche
la plus mauvaise performance de l’indice. L’activité a été aussi intense sur le plan des fusions-acquisitions. AMS a
relancé son offre de rachat sur OSRAM . LVMH a fait une offre sur le joaillier américain TIFFANY. PSA et FIAT ont
annoncé leur intention de  fusionner à 50/50 les activités des deux groupes. 
Au cours du mois, nous avons renforcé notre participation en Siemens Healthineers et initié une position en Suez dont
nous apprécions la réorganisation opérationnelle. Nous avons pris partiellement nos profits sur quelques dossiers (AB
Inbev, RWE, LVMH, Orange, ASML,STM,  Casino, Roche).

Le présent document n’a été élaboré qu’à titre d’information et a pour but d’aborder de manière simplifié les principales caractéristiques du fonds, il ne serait donc constituer
une recommandation, un conseil en investissement, ou une offre d’achat. Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et
des rendements futurs. Préalablement à toute souscription, il convient de se reporter aux prospectus, DICI et autres informations réglementaires accessibles sur notre site
www.myria-am.com ou gratuitement sur simple demande auprès de la société de gestion : Myria Asset Management, SGP agréée par l'AMF sous le N°GP-14000039, 32,
avenue d’Iéna, 75116 Paris.

www.myria-am.com

https://twitter.com/Myria_AssetMgt
https://www.linkedin.com/company/myria-aasset-management/
https://www.youtube.com/channel/UCyb_xwaxiae1q0s79a6M4AQ
_blank

