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Société de gestion : MYRIA ASSET MANAGEMENT

Société par Actions Simplifiée a Conseil de surveillance au capital de 1 500 000 euros
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Siége social : 1-3, place Valhubert 75013 Paris - France

Gestionnaire Comptable par délégation de la Société de gestion : CACEIS Fund
Administration

Société Anonyme au capital de 5 800 000 euros
Immatriculée au Régistre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 420 929 481
Siége social : 1-3, place Valhubert 75013 Paris - France

Commissaire aux comptes : RSM, représenté par Fabien CREGUT
26, rue Cambacérées - 75008 PARIS - FRANCE
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Caractéristiques de votre FCP et
Informations concernant les
placements et la gestion

FORME JURIDIQUE : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Francais

FONDS MULTI-PARTS : Oui
CODE ISIN :
- FR0010266924 UFF ALPHA SELECT C
- FR0013088515 UFF ALPHA SELECT V
CLASSIFICATION : Le FCP est classé dans la catégorie suivante : néant

AFFECTATION DES RESULTATS : Capitalisation

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP est OPCVM nourricier investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts de 'OPCVM
maitre «<MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA ». Le reste sera investi en liquidités. L'objectif de gestion de
I'OPCVM maitre vise a « obtenir sur la période de placement recommandée, une performance nette
supérieure a celle du marché monétaire, soit EONIA +2% ».

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence est I'EONIA (Euro Overnight Index Average), correspondant a la moyenne des
taux au jour le jour de la zone Euro. Il est calculé par la Banque Centrale Européenne et représente le
taux du marché monétaire de la zone Euro.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le FCP qui est un OPCVM nourricier sera investi a hauteur de 90% minimum de son actif net en parts
de I'OPCVM maitre «MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA» présenté ci-dessous et a titre accessoire, en
liquidité :

La gestion est discrétionnaire quant a lallocation dactifs et la sélection des valeurs.

> Stratégie utilisée
L atteinte de l'objectif de gestion reposera sur la couverture quasi systématique des risques de
marché des OPC sous-jacents ou des titres vifs actions qui composent le fonds. Le processus de
gestion s appuie en complément sur les anticipations et les opportunités de marchés identifiées par
le gérant. Ce dernier sélectionne plusieurs classes dactifs, zones géographiques, secteurs ou styles
de gestion et détermine, de maniere discrétionnaire, la pondération quil souhaite pour chague
style. La recherche de lalpha est principalement fondée sur la capacité des gérants de MYRIA

CONCEPT EUROPE ALPHA a :

e dune part, sélectionner les OPC sous-jacents en fonction des résultats danalyse des critéres
quantitatifs (encours, historique du sous-jacent, consistance des performances...) et qualitatifs
(moyens et résultats des gestionnaires analysés...). Les investissements seront réalisés
majoritairement en OPC qui appartiennent principalement aux catégories suivantes . actions,
obligations, performance absolue et monétaire. Dans ce cadre, les bornes dallocations
discrétionnaires par type de stratégie des OPC sous-jacents du portefeuille de MYRIA CONCEPT
EUROPE ALPHA seront les suivantes :
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Stratégies des OPC sous-jacents Allocation minimum | Allocation maximum
Stratégies directionnelles actions 75% 110%
Stratégies obligataires et monétaires 0% 25%
Stratégies de performance absolue 0% 25%

e dautre part, sélectionner les actions détenues en direct dont le potentiel de surperformance
(c’est-a-dire la réalisation dune performance supérieure a celle du marché) est estimé au
travers d'une analyse fondamentale, de ratios danalyse financiere, de critere de momentum
et en comparant leur valorisation avec celle du secteur auquel elles appartiennent.

e enfin, procéder a la couverture quasi permanente du portefeuille des différents risques de
marchés (actions / taux), avec une exposition résiduelle possible. Cette couverture sera
réalisée par [utilisation dinstruments financiers a terme (négociés sur des marchés
réglementeés et organises, francais et étrangers et/ou de gré a greé).

Les titres détenus par le FCP seront libellés en euro, ainsi qu'en autres devises de pays de 'OCDE.

Le Fonds, éligible au PEA, sera majoritairement investi en parts et/ou actions d'OPCVM de droit francais
ou étranger qui ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions dautres OPCVM, FIA
ou fonds dinvestissement et, dans la limite de 30% de son actif, en FIA de droit francais.

La gestion pourra également investir dans les OPC promus ou gérés par la société de gestion.

Le risque global de 'OPCVM est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement tel quexprimé a la
section « Risque Global » ci-apres.

PROFIL DE RISQUE DU FCP
Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier par
délégation. Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas des marchés financiers.

Au travers des investissements du FCP, les risques principaux pour le porteur sont les suivants

> Risque actions
Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations
sur I'évolution de I'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser. L attention des investisseurs est
attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petite capitalisation. Le cours ou
l'évaluation de ces titres peut donner lieu a des écarts importants a la hausse comme a la baisse
et leur cession peut requérir des délais.

> Risque de couverture
1] existe un risque que la couverture ne soit pas optimale, entrainant une baisse de la valeur
liquidative du fonds.

» Risque de change
Etant donné que le FCP peut étre exposé indirectement dans des titres libellés dans des devises
autres que l'euro, le porteur pourra étre exposé a une baisse de la valeur liquidative en cas de
variation des taux de change. Des positions en devises découplées des actifs détenus peuvent
accentuer ce risque.
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Risque de surexposition

Compte tenu notamment de 'utilisation de produits dérivés, le portefeuille de I'OPC pourra étre en
situation de surexposition (jusqua 100% de son actif net) sur les marchés sur lesquels intervient
le gérant, la valeur liguidative du fonds peut par conséquent baisser de maniére plus importante
que les marchés sur lesquels il est expose.

Risque lié a la gestion discrétionnaire

La performance du FCP dépend a la fois des sociétés choisies par le gérant, de l'allocation dactifs
faite par ce dernier ainsi que de I'évolution des différents marchés. 1/ existe donc un risque que le
gérant ne sélectionne pas les titres ou les marchés les plus performants et que lallocation faite
entre les différents marchés ne soit pas optimale. En cas de mauvaise anticipation du gérant, la
valeur liquidative peut baisser.

Risque de perte en capital

Le risque de perte en capital résulte d’une perte lors de la vente dune part a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le porteur de part ne bénéficie daucune garantie de restitution du capital
Investi.

Risque de liquidité
L impossibilité pour un marché financier dabsorber les volumes de transactions peut avoir un
impact significatif sur le prix des actifs.

Autres risques accessoires :

>

Risque de crédit

La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d'un
émetteur dont la qualité de signature vient a se dégrader ou dont Iémetteur viendrait @ ne plus
pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Lattention des investisseurs est appelée sur lorientation de gestion de cet OPC susceptible
dinvestir en titres spéculatifs, ce qui peut accroitre le risque de crédit.

Risque de taux

En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de
créance pourra baisser, et par conséquent faire baisser la valeur liquidative du fonds. Ce risque est
mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de 1% des taux d’intérét peut
avoir sur la valeur liquidative de I'OPC. A titre d'exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de 2,
une augmentation de 1% des taux dintérét entrainera une baisse de 2% de la valeur liquidative
de I'OPC, La sensibilité du portefeuille « taux » du FCP est comprise entre 0 et 1.

Risque de contrepartie

Dans la mesure ou la société de gestion peut effectuer des opérations de gré a gre, le porteur est
exposé a la défaillance dune contrepartie ou @ son incapacité a faire face a ses obligations
contractuelles, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.

GARANTIE OU PROTECTION
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou protection.

COMPOSITION DE L’ACTIF DU FCP MAITRE « MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA »

>

Les actifs hors dérivés intégrés

Actions et titres donnant acces au capital

Le portefeuille comprendra directement ou indirectement au minimum 75% de son actif dans des
actions et autres titres en capital éligibles au PEA.
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Les titres détenus pourront concemer tous les secteurs économigues et reléveront de sociétés de
petites, moyennes et grandes capitalisations. Les émetteurs sélectionnés releveront exclusivement de
pays membres de ['Union Européenne.

L'OPCVM pourra avoir recours aux « trackers », OPC indiciels cotés.

Actions et parts d'OPC
Le portefeuille pourra étre investi en parts ou actions :
DX OPCVM de droit frangais

DX OPCVM de droit européens

[ Fonds de fonds

X FIA (Fonds dInvestissement Alternatifs) de droit francais
[ FIA (Fonds dinvestissement Alternatifs) de droit étrangers

La détention d'OPCVM pourra atteindre 110% de /actif net du fonds et la détention de FIA sera limitée
a 30% de lactif net du fonds.

Le fonds pourra également détenir des OPC gérés par la société de gestion.

Ces OPC seront utilisés notamment pour gérer la trésorerie du Fonds ou pour bénéficier d’une stratégie
dinvestissement correspondant a l'objectif de gestion du Fonds.

> Les instruments dérivés
Le fonds peut intervenir sur les instruments dérivés suivants :
Nature des marchés d’intervention
X réglementés
X organisés
X de gré a gré

Risques sur lesquels le Fonds désire intervenir
X action

X taux

X change

L] crédit

[ ] autres risques

Nature des interventions, I'ensemble des opérations devant étre limité a la réalisation de
l'objectif de gestion

X couverture

X exposition

X arbitrage

[ autre nature

Nature des instruments utilisés
X futures

X options

L] swaps

X change a terme

[ dérivés de crédit

[] autre nature

Stratégie dutilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion
X couverture
X exposition
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X arbitrage
[ autre nature

De maniere générale, le recours aux instruments déerivés permet notamment d‘exposer et/ou de couvrir
le portefeuille des risques sur les actions, taux et /ou devises, ainsi que dintervenir rapidement,
notamment en cas de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats et/ou a
d‘éventuelles fluctuations subites des marches.

Ces instruments seront négociés sur des marchés réglementes, organisés ou de gré a gré. Ils seront
traités avec de grandes contreparties francaises ou internationales, tels que des établissements de
crédit ou des banques sélectionnées par la société de gestion et feront 'objet d'échanges de garanties
financieres.

Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir ou octroyer les garanties
mentionnées a larticle L. 211-38 du code monétaire et financier conformément a la politique de risques
du gestionnaire financier. Ces garanties pourront ainsi étre des espéces, des instruments du marché
monétaire, des obligations émises ou garanties par un membre de I'OCDE, des actions, des parts d'OPC
a liquidité quotidienne, etc. Ces garanties feront l'objet de décote adaptée a chaque catégorie dactifs
conformément a la politique de risques du gestionnaire financier. Les garanties regues en espece
pourront étre réinvesties conformement a la réglementation en vigueur.

Le FCP pourra €galement recevoir en garantie, jusqua 100% de son actif net, des titres émis ou garantis
par des Etats membres de 'OCDE conformément a la politique de risques du gestionnaire financier.
Dans ce cadre, le FCP pourra recevoir en garantie des titres émis ou garantis par un seul Etat membre
de I'OCDE éligible. Les garanties financiéres en espéeces recues par 'OPCVM pourront étre réinvesties
via des OPC, qui appartiendront notamment a la classe « monétaire court terme ».

> Les instruments intégrant des dérivés
Néant,

> Les dépéts
Le FCP ne fait pas de dépdts mais peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des
besoins liés a la gestion des flux de trésorerie.

> Les emprunts d’espéeces
Le FCP peut avoir recours a des emprunts despeces via un compte ouvert aupres du depositaire
du FCP, dans la limite de 10% de lactif net. Ces emprunts sont principalement effectués dans le
but doptimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements dactif et de passit.

> Les acquisitions et cessions temporaires de titres
Le Fonds na pas vocation a réaliser des opérations dacquisitions ou de cessions temporaires de
titres.

CHANGEMENTS INTERVENUS
Néant.

CHANGEMENTS ENVISAGES
Néant.
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POLITIQUE DE REMUNERATION

Préambule :

Conformément aux Directives UCITS V et AIFM, MYRIA ASSET MANAGEMENT a mis en place une
politique de rémunération applicable aux collaborateurs dont les fonctions sont susceptibles d'influencer
le profil de risque de la Société de Gestion ou des OPCVM et FIA gérés.

Le présent document est établi dans le prolongement de cette politique et vise a détailler les éléments
quantitatifs et qualitatifs relatifs aux rémunérations versées au titre de I'exercice comptable 2017.

Eléments qualitatifs :

Conformément a la politique de rémunération de la Société de Gestion, la décision d'attribution des
rémunérations est prise collégialement par le Conseil de Surveillance de MYRIA ASSET MANAGEMENT
et présentée au comité des nominations et rémunérations du groupe UFF.

Le montant de ces rémunérations est apprécié sur la base des critéres qualitatifs tels que déterminés
dans la politique de rémunération (exemples : évaluation qualitative des résultats et performances
individuels, appréciation du respect des procédures et de l'environnement de contrGle et de
conformité...).

S'agissant des rémunérations variables, elles prennent exclusivement la forme de primes
exceptionnelles ayant la nature de traitements et salaires. Compte tenu des montants déterminés au
titre de I'exercice 2017, aucun versement en parts d'OPCVM ou de FIA ni report de versement n‘ont été
mis en ceuvre.

Le Conseil de Surveillance procede annuellement a une revue indépendante de la politique de
rémunération et veille a son respect par la Société de Gestion et a sa conformité a la réglementation.

Eléments quantitatifs :
Le personnel concerné ainsi que les rémunérations afférentes sont détaillés ci-dessous :
Effectif total sur 'année 2017 : 11, dont 7 preneurs de risque.
Rémunération brute totale versée au titre de I'année 2017 : 842 milliers d’euros, ventilée de la fagon
suivante :
1. en fonction des catégories de personnel :
- 656 milliers d’euros versés aux preneurs de risque,
- 186 milliers d’euros versés aux autres collaborateurs,
2. en fonction de la nature de la rémunération : (Toutes typologies de collaborateurs confondues)
- 746 milliers d’euros de rémunérations fixes,
- 96 milliers d'euros de rémunérations variables versées a 10 bénéficiaires

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
Le fonds étant nourricier du FCP « MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA », les actifs ont été intégralement

investis aux liquidités pres en parts de ce fonds.

Pour mémoire et conformément a ce qui est indiqué dans le prospectus complet le fait d’investir dans
un fonds maitre fait supporter indirectement au fonds nourricier 0,50 % maximum TTC de frais de
gestion ainsi que d‘autres frais indirects (L'OPCVM pouvant étre investi jusqu’a 10% en parts ou actions
d’'OPCVM, des frais indirects pourront étre prélevés).

Le taux de frais de gestion appliqué pour I'exercice sur la base de I'actif net TTC est de :
- 1,35 % pour la part C
- 1,00 % pour la part V

Le taux de frais prélevés par le fonds maitre au titre de I'exercice clos au 29/09/2017 est de 1,65%.
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Autres informations

Les commissions de mouvement sont percues par la société de gestion. Des frais forfaitaires sont
prélevés sur chaque transaction par le conservateur.

EXERCICE DU DROIT DE VOTE AUX ASSEMBLEES POUR LES TITRES DETENUS EN
PORTEFEUILLE

L'exercice du droit de vote pour les titres détenus dans le portefeuille est effectué en toute
indépendance dans l'intérét exclusif des porteurs de parts. Le gérant financier exerce au fil de I'eau les
droits de vote attachés aux titres détenus en portefeuille selon sa propre politique d’exercice.

LA SELECTION ET L’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES
Conformément au Reglement Général de I'AMF, la société de gestion a mis en place une « Politique de
Meilleure Sélection / Meilleure exécution » des intermédiaires et contreparties, tenue a disposition des
investisseurs sur le site internet de la société de gestion www.myria-am.com.

L'objectif de cette politique est de sélectionner, selon différents critéres prédéfinis, les négociateurs et
les intermédiaires dont la politique d'exécution permettra d'assurer le meilleur résultat possible lors de
I'exécution des ordres.

RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle du
calcul de I'engagement telle que définie a l'article 411-73 et suivants du Reglement Général de I’AMF.
Le niveau maximal d’exposition de 'OPCVM aux marchés pourra étre porté jusqu’a 200% de I'actif net.

CRITERES ESG

Compte tenu de la nature des stratégies d‘investissements mises en ceuvre par la société de gestion, a
savoir la sélection de gérant dans le cadre de la multi gestion, le choix des sous-jacents utilisés nest
pas dicté ni contraint par la prise en compte de criteres ESG.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION
L'OPCVM a opté pour la capitalisation pour les parts C et V. Les sommes distribuables sont intégralement
capitalisées a I'exception de celles qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

REGLES D'INVESTISSEMENT
Le fonds respecte les régles d'investissement et les ratios réglementaires définis par le Code Monétaire

et Financier et par le Réglement Général de I'AMF.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE
Compte tenu de la nature de la gestion financiere du FCP, la société de gestion n’utilise aucune
technique de gestion efficace de portefeuille.

RESPECT DES EXIGENCES D'INVESTISSEMENT CONFORMEMENT A L'ARTICLE 91 QUATER
L DU CODE GENERAL DES IMPOTS ANNEXE 2 RELATIVE AU PEA

Au cours de l'exercice comptable, la société de gestion confirme le respect du taux minimum de 90%
d'investissement en parts d'OPC dont les actifs sont investis en titres ou droits mentionnés aux a, b et
c du 1° du I de l'article L. 221-31 du Code Monétaire et Financier.
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Rapport d’activité

LE RAPPORT DE GESTION DE MYRIA AM.
OCTOBRE 2017 - SEPTEMBRE 2018

OCTOBRE 2017

Le mois doctobre a vu les marchés internationaux tirer parti des excellentes dynamigues
macroéconomiques qui dessinent un paysage de croissance synchronisée dans toutes les zones
géographiques. De surcroit, en Asie ont eu lieu des élections Iégislatives anticipées au Japon,
convoquées par le Premier Ministre sortant, et le dix-neuvieme congres du Parti Communiste Chinois.
Sans surprise, et malgré une participation en berne, Shinzo Abe a réussi son pari et glane plus des
deux-tiers des sieges remis en jeu, ce qui lui permet daccroitre son pouvoir au Japon. Du coté de
I'Empire du milieu, Xi Jinping a été reconduit dans ses fonctions de Président de la République Populaire
de Chine et Secrétaire général du PCC, tout en accroissant son pouvoir et en faisant entrer sa
philosophie dans la charte du parti. Cette continuité a €te tres bien percue par les opérateurs qui ont
donc propulsé le Nikkei 225 et le MSCI Emergents au plus haut depuis 20 ans et 6 ans. En Europe, les
investisseurs ont pris connaissance de la stratégie 2018 de la BCE, qui continuera son QE a un rythme
plus mesuré. Enfin, les marchés ont di digérer de nombreux résultats d‘entreprises qui ressortent
globalement conformes aux attentes. Dans les prochaines semaines, toute lattention du marché sera
portée sur la désignation probable du futur Président de la Réserve Fédérale américaine, ainsi que de
plusieurs de ses memobres.

NOVEMBRE 2017

Alors que les marchés internationaux continuent sur leur lancée, tirés par le secteur de la technologie,
dont les composants affichent des performances surprenantes trimestre apres trimestre, les marchés
européens affichent des performances négatives. Tout dabord, sur le front macroéconomique, alors
que les indicateurs sont toujours au beau fixe, la mort clinigue avant méme sa naissance de la coalition
Jamaigue en Allemagne a pesé sur la politigue européenne. En effet le blocage du gouvernement
germanique entraine une inertie tres forte au niveau européen, et pese inévitablement sur le couple
franco-allemand. Au niveau des entreprises ensuite, la chute vertigineuse et ininterrompue dAltice a
entrainé dautres poids lourds du secteur des télécommunications, tandis que les bangues et les
pétrolieres ont également signé les plus mauvaises performances sectorielles sur le mois. A contrario,
aux Etats-Unis, la nomination de Jéréme Powell a renforcé la conviction des opérateurs que la politique
accommodante de la Réserve Fédérale ameéricaine serait poursuivie. Enfin, les records de
consommation atteints lors du Black Friday et du Cyber Monday ont propulsé des titres comme Amazon
ou Google a leurs plus hauts historigues.

DECEMBRE 2017

Le dernier mois de l'année 2017 a été marqué par des risques politiques et geopolitiques toujours
omniprésents. En effet, entre les Etats-Unis et la Corée du Nord, les échapges verbaux sont de plus en
plus musclés et les missiles de Kim Jung-un mettent désormais les Etats-Unis a portee de tir du
dictateur. Par ailleurs, la reconnaissance de Jérusalem comme capitale dIsraél par les Etats-Unis de
ladministration Trump a conduit le Hamas, allié de I'Iran, a appéeler a une nouvelle intifada, cest-a-dire
un soulevement des territoires occupés par les Israéliens, soulevement qui n'a pas eu lieu, méme apres
qgue le Guatemala a imité les USA. Plus prés de nous, les européens sont enfin parvenus a un accord
avec le gouvernement britannique sur la facture du Brexit ; cela devrait permettre de passer a la phase
2 des négociations, c'est-a-dire celles portant sur la circulation des biens et des personnes. Enfin, au
registre des mauvaises nouvelles, I'Allemagne na toujours pas de gouvernement et les Elections
régionales en Catalogne ont a nouveau permis aux Indépendantistes de remporter la majorité absolue,
ce qui constitue un camoufilet pour le pouvoir central.
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Sur le front macroéconomique, les statistigues publiées récemment démontrent la robustesse de
['économie mondiale et la synchronisation de la croissance dans toutes les régions du monde, ce qui a
permis a Janet Yellen de remonter une nouvelle fois le taux d'intérét directeur américain pour son
dernier FOMC.

Ainsi, les marchés ont globalement continué leur marche en avant et terminent lannée sur des niveaux
records, partout sauf en Europe, pénalisés par l'actualité et, paradoxalement, par la vigueur de l'euro
par rapport aux autres devises.

Achat : Actions 21, Mainfirst Germany, DIGITAL FUNDS Stars Europe Ex-UK, AB Eurozone Equity et
IDAM Small France
Renforcement : Mandarine Unique Small & Mid Caps Europe, Ulysses LT Fds European General, EVLI
Europe Fund
Vente : Gallica, Henderson Horizon - Euroland Fund et Exane Europe Equity Select
Allégement : KIRAO SMALLCAPS, Sycomore France Cap, Delubac Exceptions Pricing Power, Roche-
Brune Europe Actions, Oddo Génération

JANVIER 2018

En ce début dannée 2018, nous assistons a une détente spectaculaire de lambiance entre les deux
Corée, alors que nous avions terminé 2017 avec des invectives quotidiennes entre Donald Trump et
Kim Jung-un. Du coté du Brésil, la condamnation pour corruption de lancien président Lula a une peine
de prison d'une durée de 12 ans rend probable son éviction de la course a la Présidence cette année.
Sur le vieux continent, laccouchement dune coalition en Allemagne a été faite dans la douleur, et on
peut dores et déja parier quil sera moins facile pour Angela Merkel de gouverner pour la quatrieme
fois IAllemagne. Sur le front macroéconomique, les statistiques publiées en Europe démontrent que /a
reprise est bien la, notamment en I’Allemagne qui affiche une progression de son PIB de 2,2% et un
excédent budgétaire record de 1,2%, ou en France ou la croissance annuelle sur 2017 est ressortie a
1.9%. En conséqguence de cet environnement économique tres favorable, les taux commencent enfin
a redevenir positifs, le pétrole se renchérit de maniere raisonnable et les marchés dactions ont debuté
l'année sous les meilleurs auspices, partout dans le monde.

FEVRIER 2018

Aprés un début dannée euphorigue sur les marchés mondiaux des actifs risquée, le mois de février est
marqué par un remarquable retour de la volatilité. L'indice de "la peur”, le VIX est ainsi passé de 11 a
plus de 50, en séance, en seulement 5 jours. Bien que les données macroéconomiques restent de
bonne facture et que les publications des résultats des entreprises sont supérieures aux attentes, les
indices boursiers terminent le mois en territoire négatif. Le fait déclencheur de cette résurgence de
l'aversion aux risques est le chiffre sur I'évolution mensuelle des salaires aux Etats-Unis qui témoigne
d'une accélération du revenu horaire moyen. Cette bonne santé du marché du travail fait craindre aux
investisseurs un changement de stratégie de la FED, la poussant a accélérer le resserrement monétaire
en vue de contenir les poussées Inflationnistes. Ces craintes se sont accentuées apres les declarations
en fin du mois de Jéréme Powel, nouveau Président de la banque centrale américaine, qui juge que les
risques inflationnistes sont désormais plus visibles. Sur le plan politique et géopolitique, le mois est
surtout marqué par l'incertitude grandissante autours des résultats des élections parlementaires a venir
en Italie. De son cOté, fidéle a sa méthode transgressive, Donald Trump ravive les craintes
protectionnistes par des déclarations sur ses intentions daugmenter sensiblement certains tarifs
douaniers aux Etats-Unis.

MARS 2018 i

Mars a tout dabord été le théatre d'un affrontement entre les Etats-Unis et /e reste du monde sur fond
de guerre commerciale larvée. En effet, le Président Trump a décidé dimposer des droits de douane a
hauteur de 25% sur les importations dacier et de 10% sur |aluminium, conséquences des mesures
protectionnistes qu’il avait évoquées pendant la campagne de 2016 et afin de tenter de réduire le deficit
commercial abyssal des Etats-Unis qui s‘éléve chaque année a environ 500 milliards de dollars. Dans
l'ceil du cyclone se trouvent la Chine, qui représente 70% de ce déficit, mais également |Union
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Européenne (29%) et le Mexique (12%) ce qui expligue que les deux premiers ont immédiatement
réagi aux menaces americaines en annoncant a leur tour des mesures de rétorsion au minimum.
Comme si cette remise en cause de I'OMC ne suffisait pas, un faisceau convergent dinformations
diverses ont fait dévisser les valeurs technologiques américaines : Facebook et ['utilisation de données
personnelles de 50 millions dutilisateurs par Cambridge Analytica, Tesla et laccident de voiture mortel
suite a l'activation du pilote automatique d’une Model X ou les tweets anti-optimisation fiscale de Donald
Trump au sujet dAmazon. Ainsi, ces actualités ont partiellement éclipsé la premiere réunion de la
Réserve Fédérale américaine de I'ére Powell gui s‘est soldée par une remontée des taux de 0.25%.

Achat : Acadian European Equity et MYRIA+RIVER 31 Global Opportunities

Renforcement : IDAM Small France

Vente : Templeton Euroland Fund

Allégement : Delubac Exceptions Pricing Power), Roche-Brune Europe Actions, Epargne Opportunité,
Dorval Manageurs Europe

AVRIL 2018

Le mois davril a vu les marchés dactions occidentaux fortement rebondir apres leur lourde chute des
mois précédents, notamment en Europe, ou le CAC 40 sadjuge plus de 7%, et au Japon. Cette
remontée spectaculairement rapide des indices est le fruit dune conjonction de facteurs tres favorables
: des chiffres économigues aux USA trés robustes, avec un PIB trimestriel supérieur aux attentes et
une inflation salariale et des prix contenue, un discours extrémement accommodant de la part de la
BCE qui a permis d'effacer la progression de I'euro face au dollar sur 2018, et des risques geopolitigues
relativement contenus, comme le prouve la rencontre historique des dirigeants des deux Corée, ou les
atermoiements de l'administration Trump sur lintroduction de droits de douane. Concomitamment, le
retour d'un taux a 10 ans américain au niveau de 3% a été interprété dans ce contexte comme une
trés bonne nouvelle par le marché et dd bien plus a une croissance américaine proche de son potentiel
qua un derapage de linflation. Seule ombre au tableau, la performance des marchés émergents en
dollar, notamment en Chine et au Brésil, penalisés par la normalisation des taux dintéréts américains
et par la hausse du billet vert.

MAI 2018

Comme prévu depuis le début de Iannée, le résultat des élections font a nouveau la une de l'actualité
avec le nouveau psychodrame européen qui fait rage en Italie. En effet, pres de deux mois et demi
apres avoir voté, un accord de gouvernement avait té trouvé entre la Ligue et le Mouvement 5 étoiles.
Mais c'était sans compter sur le Président de la République dTtalie, Sergio Mattarella, qui a décidé de
ne pas accepter en tant que Ministre des Finances, l'eurosceptique Paolo Savona, comme le lui permet
la constitution. Au final, la Coalition va bien gouverner ['Italie mais avec un économiste euro compatible
a la téte du Ministere des Finances.

Outre-Atlantique, la guerre commerciale avec la Chine s'est soldée optiguement par une victoire des
USA par KO, aidée il est vrai par son déficit commercial abyssal de 500 Mds $ avec I'Empire du Milieu.
Ainsi, la République populaire s'est engagée a rééquilibrer les échanges commerciaux de 200 Mds $,
comblant I'électorat républicain a quelques mois des éElections de mi-mandat.

Enfin, les taux dintéréts a 3% aux USA assurent le rapatriement des dollars et ainsi soutiennent
massivement la devise américaine et constituent un excellent rempart contre la flambée de prix des
importations.

JUIN 2018

Le mois de juin 2018 a été le thédtre de psychodrames comme seule la zone Euro peut en offrir. En
effet, déja lors au mois précédent, la constitution du nouveau gouvernement italien avait provoqué une
montée en fleche de la prime de risque de I'Etat latin, prime qui se maintient a un trés haut niveau. Par
ailleurs, I'Europe a continué de se déchirer sur l'accueil des réfugiés, I'Ttalie, encore elle, menant une
fronde sans précédent contre la passivité de Bruxelles. Ces dramatiques migrations ont dailleurs failli
faire tomber la Chanceliere allemande qui a été mise au pied du mur par son remuant allié et ministre
de lintérieur de la CSU. Ainsi, ladministration Trump a pu annoncer de nombreuses taxes a
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limportation, sans étre véritablement contrée par les 28, ni par la Chine dailleurs qui est extrémement
prudente sur le sujet. Enfin, les Banguiers centraux ont annonceé leur politigue monétaire d'ici a la fin
de lannée, ce qui a contribué a soutenir les marchés, qui font du surplace en moyenne sur le mois.

Achat : Monéta Multi Caps, Gallica, Pioneer Funds - European Equity Value
Renforcement : Myria Concept Actions Europe, DNCA INVEST - Europe Growth, Amplegest Pricing
Power, Dorval Manageurs Europe FCP, AB Eurozone Equity, Acadian European Equity

Vente : Sycomore France Cap, Mandarine Valeur, Mandarine Unigue Small & Mid Caps Europe,
Hanseatique, Delubac Exceptions Pricing Power, Ulysses LT Fds European General,
Independance et Expansion Sicav Small Cap, Oddo Generation, SSgA Europe Managed Volatility
Equity Fund, Mainfirst Germany, EVLI Europe Fund, DIGITAL FUNDS Stars Europe Ex-UK,
KIRAO SMALLCAPS, Richelieu Family Small Cap, IDAM Small France

Allégement : Epargne Opportunité

JUILLET 2018

Le mois de juillet a été marqué par la poursuite de la "Guerre du Commerce” menée par le Président
ameéricain a l'encontre de la plupart de ses partenaires. Ainsi, les marchés financiers ont continué
d'évoluer entre craintes et soulagements, méme s'il est vrai que le phénomeéne daccoutumance et la
difficulté de suivre les revirements américains, par exemple sur les constructeurs automobiles
européennes, limitent grandement la volatilité ressentie. A cet égard, la menace de M. Trump de taxer
les 500 Mdss $ de biens importés de China n'a eu que peu d'impact sur les indices boursiers. En revanche,
force est de constater que la devise chinoise joue parfaitement son réle damortisseur puisque le Yuan
a perdu plus de 8% sur les 6 derniers mois face au dollar.

Par ailleurs, les résultats annoncés par les societés europeennes et ameéricaines se sont a nouveau
soldés par des variations boursieres de grande ampleur. Ainsi, Facebook ou Twitter ont dévissé de plus
de 20% et 30% par rapport a leur record enregistré également sur le mois, tandis que les résultats de
Peugeot ont été salués par une envolée du cours du fleuron industriel de Clermont-Ferrand de plus de
20%.

Enfin, sur le front obligataire, les taux d'intéréts reviennent sur les niveaux de 0.5% en Allemagne, et
tout proche des 3% aux USA.

AOUT 2018

L'indécision domine sur les marches financiers qui restent focalise sur les tensions commerciales entre
les Etats-Unis et leurs principaux partenaires commerciaux. Quand bien méme les actions concretes
(mise en place de barriere douaniéres, elc.) restent symboliques, on assiste a une divergence
économique et financiere entre les Etats-Unis et le reste du monde. Alors que le point haut de la
croissance semblent avoir €té touché lannée dernieére dans les principales économies développées
(Zone euro, Japon, Royaume-Uni), la croissance ameéricaine a fortement accéléré au deuxieme trimestre
2018 pour atteindre son plus haut niveau depuis 2014 (4.2% en rythme annualisé). Cette divergence,
largement expliquée par la réforme fiscale du président Trump, s'est refiétée dans les performances
des marchés actions. Ainsi, les actions américaines sont en fortes hausses sur le mois (+4,0%) tandis
que les actions de la zone euro et des pays émergents sont en baisses de -3.7% et -2,0%,
respectivement. Si les tensions commerciales actuelles ne remettent pas en cause la force du cycle
économique mondial, avec des sous-jacents solides (marchés de l'emploi, investissements, politigues
monétaires accommodantes), les inquiétudes sur les économies émergentes sont réelles. Ainsi, les pays
les plus endettes en dollar (Argentine, Afrique au Sud, Inde, Brésil...) ont souffert des perspectives de
resserrement monétaire aux Etats-Unis ont vu leurs devises fortement chuter au cours du mois. Les
taux des emprunts d’Etats ont bénéficié de cet environnement moins favorable. Le taux 10 ans allemand
est passé de 0.44% a 0.33% et son équivalent américain de 2.96% a 2.86%.

SEPTEMBRE 2018

Le mois de septembre a une nouvelle fois connu les affres de la Guerre du Commerce avec des
déclarations tonitruantes du Président américain, visant explicitement la Chine, suivies de la mise en
place de droits de douane de 10% sur plus de 200 milliards d’importations. Et au final, un soulagement
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relatif des marchés financiers, rassurés de pouvoir commencer a quantifier limpact de ces barrieres
douanieres sur 'économie mondiale. Ainsi, ces différents commerciaux, qui se sont traduits par une
progression limitée des principaux marchés boursiers occidentaux, ont presque fait passer au second
plan les violents mouvements de taux d'intérét qui ont eu lieu au cours du mois. Aux USA, la nouvelle
montée du taux directeur de la Réserve Fédérale a mécaniquement pousseé le taux a 10 ans au-dela du
seuil des 3%, encouragé également par l'acces de fievre du baril de pétrole qui prend 5% sur le mois.
En Europe, également. on peut noter la forte hausse du taux allemand qui lui aussi patit des mémes
pressions inflationnistes, mais aussi, a un euro en proie a un acces de faiblesse depuis quelgues mois.
Enfin, le psychodrame sur le budget 2019 de [Ttalie a engendré une volatilité trés forte sur les
obligations de la Péninsule qui ont vu leur prime de risque s'écarter trés fortement par rapport a celles
des pays cceur de la zone euro, aprées une accalmie début septembre.

Achat : Néant

Renforcement : DNCA INVEST - Europe Growth

Vente : DIGITAL FUNDS Stars Europe Ex-UK

Allégement : Gallica, Roche-Brune Europe Actions, Myria Concept Actions Europe, Amplegest Pricing
Power, AB Eurozone Equity

Performances :

Sur l'exercice arrété au 28 septembre 2018, le fonds a réalisé une performance de
- -7,07 % sur la part C
- -6,74% sur la part V

sur 12 mois, contre -0,36% pour son indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps.
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il [ EEaSS| RSM PARIS

RSBA Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
clos le 28 septembre 2018 du fonds :
UFF ALPHA SELECT

Aux porteurs de part du FCP UFF ALPHA SELECT,

1. OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit des comptes
annuels de l'organisme de placement collectif UFF ALPHA SELECT constitué sous forme de fonds commun de
placement relatifs al'exercice clos le 28 septembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.

2. FONDEMENT DE L'OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans Ia partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 30 septembre 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la justification de
nos appreciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procede,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des
comptes auregard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des élements de ces
comptes annuels prisisolément.
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RS hA Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
clos le 28 septembre 20718 du fonds :
UFF ALPHA SELECT

4. VERIFICATION DURAPPORT DE GESTION ETABLIPAR LA SOCIETE DE GESTION

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

5. RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controéle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds
commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives ala continuite d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion,

6. RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau éleve d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux
normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste
pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de placement.



i RSM PARIS

Rs hﬂ Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
clos le 28 septembre 2018 du fonds :

UFF ALPHA SELECT

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

o ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'it estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne;

e |l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par Ia société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dansles comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude significative lige
a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'aladate
de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettreen
causela continuité d'exploitation. S'il conclut al'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou unrefus de certifier;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 17 décembre 2018

RSMPARIS
Société de Commissariat aux Comptes
' le Régionale de Paris




BILAN ACTIF AU 28/09/2018 EN EUR

28/09/2018

29/09/2017

Instruments financiers

OPC Maitre

Instruments financiers a terme

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

Créances

Opérations de change a terme de devises

Autres
Comptes financiers

Liquidités

47 708 200,13
47 708 200,13
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total de I'actif

57 561 539,19
57 561 539,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

76 532,95

76 532,95

47 708 200,13

57 638 072,14
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BILAN PASSIF AU 28/09/2018 EN EUR

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I’exercice (a, b)
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

28/09/2018 29/09/2017
48 630 355,42 58 874 395,15
0,00 0,00
0,00 0,00
-371 211,00 -547 936,28
-665 421,39 -762 500,76

47 593 723,03
0,00

0,00

0,00

0,00

51 661,12
0,00

51 661,12
62 815,98
62 815,98
0,00

57 563 958,11
0,00

0,00

0,00

0,00

74 114,03
0,00

74 114,03
0,00

0,00

0,00

Total du passif

47 708 200,13

57 638 072,14

{a) Y compris comptes de régularisation
{b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 28/09/2018 EN EUR

28/09/2018

29/09/2017

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 28/09/2018 EN EUR

28/09/2018 29/09/2017

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 0,00 0,00

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 621,05 404,16
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 621,05 404,16
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) -621,05 -404,16
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 718 611,14 784 766,70
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1-2 + 3 -4) -719 232,19 -785 170,86
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 53 810,80 22 670,10
Acomptes sur résultat versés au titre de |'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat (1-2+3-4 +5-6) -665 421,39 -762 500,76
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2017-05 modifiant le
réglement ANC 2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés .

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans |la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur l'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés a la société de gestion qui prend en charge I'ensemble des
frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur |la base de I'actif net est de :

- Pourles parts C: 1,35 % TTC.
-PourfapartV:1,00%TTC

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :
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Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’'affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts C Part V

Affectation du résultat net Capitalisation Capitalisation

Affectation des plus ou moins-values nettes

réalisées Capitalisation Capitalisation
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/09/2018 EN EUR

28/09/2018 29/09/2017

Actif net en début d'exercice 57 563 958,11 66 017 334,19
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 8 155 582,66 13 990 305,26
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -14 218 845,39 -22 296 488,53
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -390 422,66 -570 725,68
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -516,00 -552,00
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers -2 796 801,50 1209 255,73

Différence d'estimation exercice N -3 737 198,34 -940 396,84

Différence d'estimation exercice N-1 940 396,84 2 149 652,57
Variations de |a différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -719 232,19 -785 170,86
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00

Actif net en fin d'exercice

47 593 723,03

57 563 958,11
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

__Montant

Hors-bilan

%
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE

PASSIF ET DE HORS BILAN
Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois - 1 an] % ]1 -3 ans] % 13 -5 ans] % >5ans %
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Les positions & lerme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %
Actif
OPC Maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
28/09/2018

Créances

Total des créances 0,00

Dettes

Frais de gestion 51661,12
Total des dettes 51 661,12
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

UFF TEMPO PEA C

Parts souscrites durant I'exercice 96 915,2769 8 155 582,66
Parts rachetées durant I'exercice -167 580,8482 -13 941 192,70
Solde net des souscriptions/rachats -70 665,5713 -5785610,04
UFF ALPHA SELECTV

Parts souscrites durant I'exercice 0,0000 0,00
Parts rachetées durant I'exercice -294,3529 -277 652,69
Solde net des souscriptions/rachats -294,3529 -277 652,69

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat
En montant

UFF TEMPO PEA C

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
UFF ALPHA SELECTV

Commissions de rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

3.7.FRAIS DE GESTION
28/09/2018

UFF TEMPO PEA C

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 709 582,42
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
UFF ALPHA SELECTV

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 9 028,72
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9.AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

28/09/2018

Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

28/09/2018

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 28/09/2018
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 47 708 200,13
FR0012914893 | MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA M 47 708 200,13
Instruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

au résultat

28/09/2018 29/09/2017
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -665 421,39 -762 500,76
Total -665 421,39 -762 500,76
28/09/2018 29/09/2017
UFF TEMPO PEA C
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report 4 nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -657 559,52 -751 696,80
Total -657 559,52 -751 696,90
28/09/2018 29/09/2017
UFF ALPHA SELECT V
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -7 861,87 -10 803,86
Total -7 861,87 -10 803,86

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente

aux plus et moins-values nettes

28/09/2018 29/09/2017
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -371 211,00 -547 936,28
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total -371 211,00 -547 936,28
28/09/2018 29/09/2017
UFF TEMPO PEA C
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -365 312,61 -537 513,66
Total -365 312,61 -537 513,66
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28/09/2018 29/09/2017
UFF ALPHA SELECT V
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -5 898,39 -10 422,62
Total -5 898,39 -10 422,62
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/09/2014 30/09/2015 30/09/2016 29/09/2017 28/09/2018

Actif net Global en EUR 38 662 951,75 65 284 192,23 66 017 334,19 57 563 958,11 47 593 723,03
UFF TEMPO PEA |

Actif net en EUR 948,52 2003 786,99 0,00 0,00 0,00
Nombre de titres 1,0000 2 062,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Valeur liguidative unitaire en EUR 948,52 971,76 0,00 0,00 0,00
Capitalisation unitaire sur plus et moins- 32,48 94.72 0,00 0.00 0,00
values nettes en EUR

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 17.41 -4,73 0,00 0,00 0,00

UFF TEMPO PEA C

Actif net en EUR
Nombre de titres
Valeur liquidative unitaire en EUR

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat

UFF TEMPO PEA X

Actif net en EUR
Nombre de titres
Valeur liquidative unitaire en EUR

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat

UFF ALPHA SELECT V

Actif net en EUR
Nombre de titres
Valeur liquidative unitaire en EUR

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat

15 598 796,20
178 243,4500
87,51

-3,00

0,43

23 063 207,03
38 339,5472
601,55

-20,63

2,97

0,00
0,0000
0,00

0,00

0,00

42162 131,64
474 622,5654
88,83

8,74

-1,30

21118 273,60
34 585,0991
610,61

60,11

-8,97

0,00
0,0000
0,00

0,00

0,00

64 210 146,03
748 313,4484
85,80

4,63

-1,19

0,00
0,0000
0,00

0,00

0,00

1807 188,16
1 870,8290
965,98

-0,85

-6,55

56 466 592,87
657 309,8410
85,90

-0,81

1,14

0,00
0,0000
0,00

0,00

0,00

1 097 365,24
1130,7442
970,48

-9,21

-9,65

46 836 711,21
586 644,2697
79,83

-0,62

-1,12

0,00
0,0000
0,00

0,00

0,00

757 011,82
836,3913
905,09

-7,05

-9,39
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3.12. INVENTAIRE EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nb.re ou Valeur actuelle % Actif Net
nominal
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays
FRANCE
MYRIA CONCEPT EUROPE ALPHA M EUR 50 937,1031 47 708 200,13 100,24
TOTAL FRANCE 47 708 200,13 100,24
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 47 708 200,13 100,24
professionnels et équivalents d'autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 47 708 200,13 100,24
Dettes -51 661,12 -0,11
Comptes financiers -62 815,98 -0,13
Actif net 47 593 723,03 100,00
UFF TEMPO PEA C EUR 586 644,2697 79,83
UFF ALPHA SELECTV EUR 836,3913 905,09
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